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ANALISE CEPEA

Os pregos dos etandis hidratado e anidro no estado de Sdo Paulo
cairam no balango dos trés primeiros meses da safra 2023/24 (abril,
maio e junho/23) frente aos do mesmo periodo da temporada
passada.

Na parcial da atual safra, as médias dos Indicadores CEPEA/ESALQ dos
etandis hidratado e do anidro em S3o Paulo foram de RS 2,6287/litro
e de RS 3,0096/litro, respectivamente, sendo ambos 16% inferiores
aos do mesmo periodo de 2022, em termos reais (as médias mensais
foram deflacionadas pelo IGP-M de junho/23).

Em junho, especificamente, o volume de etanol hidratado negociado
por usinas paulistas foi 4,17% menor que o de maio. Diante disso,
considerando-se as semanas cheias de junho, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ do hidratado foi de RS 2,5311/litro, queda de 2,39% em
relagdo ao més anterior. No caso do anidro, no mesmo comparativo e
considerando-se somente o mercado spot (Indicador CEPEA/ESALQ), a
reducdo foi de 1,38%, com a média a RS 2,983/litro.

Destaca-se que a Ultima semana de junho foi marcada pela pouca
atuagdo de compradores e vendedores, em decorréncia da
expectativa de aumento do valor do PIS/Cofins. Assim, o volume de
etanol hidratado negociado no periodo foi o menor semanal desde 27
de maio de 2022, conforme dados do Cepea. Desde o dia 29 de junho,
voltaram a ser considerados nos Indicadores calculados pelo Cepea o
valor de RS 130,9 por m?, referentes a RS 23,38 por m® para o PIS e RS
107,52 por m? no caso da Cofins, devido ao fim da medida proviséria
n? 1163.

Além disso, a redugdo do preco da gasolina nas refinarias pela
Petrobras a partir do dia 12 de julho e 0 aumento da aliquota de 9,57%

para 12% do ICMS do etanol em S3o Paulo divulgado no Diério Oficial
no dia 30 de junho resultaram em movimentos muito pontuais de
negocios.

NORDESTE — Os pregos dos etandis (anidro e hidratado) cairam nos
estados do Nordeste acompanhados pelo Cepea, assim como ocorreu
em S3o Paulo, mesmo com a oferta dos produtos na regido muito
baixa. Boa parte das usinas ja liquidou os estoques e segue
aguardando o inicio da préoxima safra para voltar a comercializar.

Em junho, houve entrada de produto importado no Pais, aumentando
as transferéncias de etanol do Centro-Sul, especialmente de Goias,
para as bases da regido. Vale ressaltar que, com o aumento de fluxo
do etanol do Centro-Sul para Nordeste, as cotagdes de frete também
subiram.

Em Pernambuco, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado
fechou em R$ 3,0084/litro em junho, leve baixa de 0,56% frente a
maio. No caso do etanol anidro, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ
fechou em RS 3,5056/litro, queda de 1,84%.

Em Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado fechou
em RS 2,8845/litro em junho, baixa de 1,04% frente a maio. Para o
anidro, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ fechou em RS 3,4491/litro,
queda de 3,76% na mesma comparagao.

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ caiu 1,74%
frente a maio, fechando em R$ 2,9818/litro em junho. Para o
Indicador mensal do anidro, a média foi de RS 3,5095/litro, reducdo
de 5,87%.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - R$/I

mai/23 5,26

Participacdo do etanol
anidro no prego da gasolina C* (%)

15,73

jun/23 5,27

15,61

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalgq.

*A proporgéo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.
** dados ndo divulgados até a publicagdo deste relatério
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A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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