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ANALISE CEPEA

O més de fevereiro, o peniltimo da temporada 2023/24, fechou com
pregos dos etandis em alta no mercado spot do estado de S3o Paulo. Para o
hidratado, a média mensal do Indicador CEPEA/ESALQ foi de RS
2,1402/litro (considerando-se as semanas cheias do més), aumento de
8,86% em relagdo a de janeiro. Para o anidro, a elevagdo foi ainda maior
em igual comparativo, de 10,6%, com a média passando para RS
2,4018/litro.

Apesar da reagdo em fevereiro, no acumulado da parcial da atual safra
2023/24 (de abril/23 a fevereiro/24), o Indicador CEPEA/ESALQ do etanol
hidratado tem média de RS 2,2615/litro, forte queda de 17,4% frente a do
mesmo periodo da temporada anterior. No caso do anidro, considerando-
se os contratos de ano-safra, o recuo também fica na casa dos 17%, em
termos reais (valores deflacionais pelo IGP-M de fevereiro/24).

Nem mesmo a retomada da demanda de combustiveis no segundo
semestre de 2023 conseguiu garantir que os pre¢os médios dos
biocombustiveis nestes ultimos meses de safra 2024/24 recuperassem as
quedas do ultimo ano. Por isso, agentes de usinas seguem apostando nas
cotagdes do agucar no mercado externo, travando o valor de boa parte do
volume a ser produzido na temporada 24/25 nas bolsas internacionais.

Em termos de vendas, mesmo com redugdo do volume captado de etanol
hidratado no estado de S3o Paulo frente ao més anterior, a quantidade
quase que dobrou em relagdo a de fevereiro/23, segundo dados do Cepea.
Usinas aceleram um pouco as negociagdes, em meio a um cendrio de
demanda aquecida pelo biocombustivel e de estoques altos para o periodo
atual.

Nordeste — Os pregos dos etandis (anidro e hidratado) nos estados do
Nordeste acompanhados pelo Cepea se mantiveram firmes em fevereiro.
As condigBes climaticas atrapalharam a moagem em alguns momentos do
més, diminuindo a oferta dos produtos. Além disso, as altas na regido
Centro-Sul sustentaram as cotagées.

O Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado em Pernambuco foi de RS
2,6122/litro (Sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins) em fevereiro, alta de
12,59% frente a janeiro. Para o anidro, o Indicador mensal foi de RS
2,8489/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), valorizagdo de 7,54%.

Em Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado foi de RS
2,4451/litro (Sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins), aumento de 11,37%
sobre janeiro. Para o Indicador mensal do anidro, a média foi de RS
2,7842/litro (Sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins), elevacdo de 7,46%.

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ subiu 13,55%
frente a janeiro, para RS 2,5790/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins) em
fevereiro. Para o Indicador mensal do anidro, a média foi de RS 2,7133/litro
(sem ICMS e sem PIS/Cofins), alta de 5,02% sobre o més anterior.

Nos postos, a diferenga média em fevereiro entre etanol hidratado nas
bombas e a gasolina C fica entre RS 1,69 e RS 1,83, analisando os trés
estados destacados. Quanto a relagdo média entre os combustiveis, em
fevereiro, foi de 67,7% para AL, de 68,6% na PB e 70,2% em PE — dados
mensais da ANP, indicando que o abastecimento com o biocombustivel
segue mais vantajoso.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - RS/I

Participagdo do etanol
anidro no preco da gasolina C* (%)

jan/24 5,46
fev/24 5,60

11,25
12,33

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalq.

*A proporgdo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.

Indicadores semanais de ETANOL CEPEA/ESALQ - SP

R$/litro

> > %) %) %) >
o % & o< o o o
N N N N N
05 o> oS oS oS oS
N o o\ o o A\
\Q Q'\,\Q Q'\,\Q Q'\,\Q N

e ANidro e Hidratado

A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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