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ANALISE CEPEA

A demanda pelo etanol hidratado cresceu nos ultimos meses da
safra 2023/24 no estado de S3o Paulo, aquecida pela boa vantagem
competitiva do biocombustivel nas bombas. Apesar disso, os pregos
médios dos etandis hidratado e anidro na temporada 2023/24 (de
abril/23 a margo/24) — encerrada oficialmente no final de margo —
ainda ficaram abaixo dos registrados nas safras anteriores, em
termos reais — ou seja, considerando-se os efeitos da inflagdo
medida pelo IGP-M de margo.

Calculos realizados pelo Cepea mostram que, de abril/23 a
marg¢o/24, o Indicador CEPEA/ESALQ do etanol hidratado teve
média de RS 2,2397/litro, quedas de 17,5% em relagdo a temporada
anterior (2022/23) e de expressivos 30% frente a de 2021/22. Para
o anidro (modalidade spot e contratos), a média foi de RS
2,5630/litro, recuos de 17,2% e de quase 30% em iguais
comparativos. Na temporada 2022/23, as médias tinham sido de RS
2,7134/litro para o hidratado e de RS 3,0948/litro para o anidro (em
termos reais) e, na safra 2021/22, de respectivos RS 3,1958/litro e
RS 3,617/litro.

Nas semanas cheias de marco de 2024, a média do Indicador
CEPEA/ESALQ. do etanol hidratado foi de RS 2,1453/litro, alta de
0,24% na comparagdo com o periodo anterior. No caso do anidro,
porém, considerando-se somente do mercado spot, a média foi de
RS 2,4001/litro, praticamente estidvel (-0,07%) no mesmo
comparativo.

Em termos de volume vendido pelas usinas de Sdo Paulo, o total de
etanol hidratado comercializado de abril/23 a margo/24 cresceu

24% frente ao da temporada anterior. Os meses de janeiro e margo
deste ano foram os mais representativos em volumes vendidos da
safra 2023/24.

Nordeste — Proximos da finalizagdo do periodo oficial da safra no
Nordeste, os pregos dos etandis (anidro e hidratado) continuaram
firmes em margo nos estados acompanhados pelo Cepea. O suporte
veio sobretudo da alta nas cotagdes dos produtos no Centro-Sul,
viabilizando as negociagbes da regido nestes patamares. Além disso,
as chuvas atrapalharam a moagem por alguns periodos, diminuindo
a oferta.

Em Pernambuco, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do hidratado foi
de RS 2,7151/litro (sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins) em
marg¢o, aumento de 3,94% frente a fevereiro. No caso do etanol
anidro, a alta foi de 4,29%, com o Indicador mensal a RS
2,9711/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins).

No estado de Alagoas, o Indicador mensal CEPEA/ESALQ do
hidratado foi de RS 2,6086/litro (sem frete, sem ICMS e sem
PIS/Cofins), valorizagdo de 6,69% comparado a fevereiro. Para o
anidro, a alta foi de 4,19%, com a média do Indicador indo a RS
2,9009/litro (sem frete, sem ICMS e sem PIS/Cofins).

Na Paraiba, o Indicador mensal do hidratado CEPEA/ESALQ subiu
4,33% frente a fevereiro, para RS 2,6905/litro (sem ICMS e sem
PIS/Cofins) em margo. Para o Indicador mensal do anidro, a média
foi de RS 2,9180/litro (sem ICMS e sem PIS/Cofins), aumento de
7,54% sobre o més anterior.

Relagdes de precos entre Etanol Anidro Combustivel e Gasolina C

Preco da Gasolina C varejo (ESP) - RS/I

fev/24 5,60

Participagdo do etanol
anidro no preco da gasolina C* (%)

12,33

mar/24 5,61

12,13

Fonte: ANP (De acordo com as alteragdes no levantamento realizado pela ANP, os pregos referem-se & média na capital dos estados). Elaboragéo: Cepea/Esalq.

*A proporgdo de etanol anidro na gasolina C passou para 27% em 16 de margo de 2015.

Indicadores semanais de ETANOL CEPEA/ESALQ - SP
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e ANidro e Hidratado

A vista, sem frete, sem impostos - valores nominais
Fonte: Cepea-Esalq/USP.
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