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AGUCAR BR: durante o més de novembro, os precos no mercado doméstico valorizaram 6% na comparagdo com o més de outubro.A
redugdo da oferta de produto, em virtude do encerramento da moagem na maioria das industrias em novembro, devido ao periodo de
entressafra, foi o principal fator responsavel por este cenario.

QUADRO 1 - AQUCAR'PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS — R$*/saca de 50 kg (25/11 a 02/12/2022)
Variagdo
Semana Semana Variagao Variacédo
50 Kg 162,01 128,83 134,32 136,59 1,7% 6,0% -15,7%

50 Kg 155,71 126,75 135,49 134,53 -0,7% 6,1% -13,6%

Fonte: Cepea/Esalq. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA.

ACUCAR NY: no mercado internacional, durante o més de novembro,os precos do aglicar continuaram subindo, ja que a oferta do produto
continuou restrita, principalmente no curto prazo. A quantidade de agticar disponivel nesta safra para ser exportada pela india ficou bem
abaixo da safra anterior e em conjunto com a redugdo na producdo da safra brasileira atual foram os principais responsaveis por este
cenario.

QUADRO 2 — ACUCAR BOLSA NY E DOLAR:COTAGCOES MEDIAS SEMANAIS (25/11 a 02/12/2022)

Produtos cor’r::;z:;?i::gao 12 meses (a)] 1més (b) A:;?}:?Z:) o a(r:jz;l e g:(%j{):; Variat;(é;c;bl\)/lensal A\éiraift(;jz)
Sugar 11 -
(13 :”“ega US Cents/lbs 18,75 18,41 19,62 19,53 -0,5% 6,1% 4,1%
Cents/lbs
Délar EUA R$/US$ 5,6246 5,1439 5,3431 5,2741 -1,3% 2,5% -6,2%

Fonte: Ice Report Center Nova lorque.

ETANOL: o movimento de ascensdo dos pregos do etanol teve continuidade em novembro, com altas expressivas, principalmente na
primeira quinzena do més. O fator preponderante foi a entressafra da cana-de-agtcar no Brasil, com a finalizagdo da moagem na maior
parte das industrias do Centro-Sul ainda durante o més.

QUADRO 3 — ETANOL:PRECOS REAIS MEDIOS SEMANAIS EM USINAS DO ESTADO DE SAO PAULO (25/11 a 02/12/2022)

Semana Semana Variagcdo | Variacdo | Variacéo
Produtos Unidade 12 meses (a) 1 més (b) Anterior ()| Atual (d) Semanal Mensal Anual

Anldro 1 litro 4,67 3,04 3,19 3,30 3,2% 8,3% -29,5%

1litro 4,02 2,72 2,87 2,84 12%  44%  -29,4%

Fonte: Cepea/Esalg. (*) Valores sem incidéncia de impostos. Precos deflacionados pelo IPCA.
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CANA-DE-ACUCAR: mesmo com a previsdo de incremento na produtividade para a safra 2022/2023, espera-se uma reducio da produgio de
cana-de agticar em torno de 1%, devido a diminui¢do da drea de plantio (2,6%).

QUADRO 4 — CANA-DE-AGCUCAR: COMPARATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGCAO

I AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
Safra 2021/22 | Safra 2022/23 | VAR.% | Safra2021/22 | Safra2022/23 | VAR.% | Safra2021/22 | Safra 2022/23 | VAR. %

PA 141 156 105 83.687 94.548 130 1.180,0 1.473,1 248
T0 272 283 40 87.028 86.686 0,4 2.370,6 2.4558 36
NORDESTE 8474

RN 575 57,9 07 43928 51.346 16,9 25254 2.972,4 17,7
PB 172 1199 23 48528 56.837 171 5.688,9 6.816,4 198
PE 2174 2283 50 58.788 59,432 11 127793 135653 6.2
AL 307,7 305,9 06 59,252 62.467 54 18.231,9 191055 48
BA 570 610 70 81.707 85.180 43 46541 51917 116
CENTRO-OESTE 18063 17840  -12 70400 7285 35

MT 1952 200,7 28 78323 76.761 2,0 152018 15.406,6 08
MS 648,2 630,1 28 63786 66.767 47 413461 42.066,6 17
GO 962,9 953,2 1,0 73246 76.058 38 705252 72.500,3 28
SUDESTE

MG 846,5 863,4 20 75.754 78.144 32 641258 67.472,1 52
sP 42077 3.986.4 53 70945 71.094 02 2985142 283.406,8 5,1
s .~ 58806

PR 522,9 4936 56 60.449 58.806 2,7 31.609,9 29.029,2 8,2
NORTE/NORDESTE 8924 9158 26 60139 63709 59 536678

CENTRO-SUL 74526 72119 32 70458 71345 13 5251004 5145323 20
BRASL 83450 81277  -26 69355 70484 16 5787681 5728749 10

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2022.

ACUCAR: a redugido na producdo da cana-de-agticar reflete na quantidade de produto final. Nesta safra (2022/2023),a estimativa é dequeda
de 3,0% na produgdo de agticar. Além disso, também houve redug¢do na qualidade da matéria-prima, fator relevante para este cenario.

QUADRO 5 — ACUCAR: ESTIMATIVA DA PRODUCAO
ACUCAR (Em mil t)
RECASEE Safra 2021/22 | Safra 2022/23

%

NORTE 662 970 465
PA 51,6 82,3 59,5

NORDESTE 28276 30774 88
RN

1419 186,0 31,0
PB 120,9 125,0 34
PE 801,6 932,7 16,3
AL 1.406,8 1.470,1 4,5
MS 1.378,9 1.165,8 -15,5
GO 2.193,8 2.260,2 3,0
MG 4.145,9 4.145,9 0,0
SP 21.407,9 21.008,9 -1,9
PR 2.326,8 1.490,8 -35,9

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2022.

SGAS 901BLoco A, LOTE 69 - EDIFicio CONAB - 70390-000 BRASiLIA-DF ~ WWW.CONAB.GOV.BR  SUGOF@CONAB.GOV.BR  (61)3312-6241




Cana-de-acucar

___Analise MENSAL

@ Conab

ETANOL: ap6s uma expressiva alta de 30,3% na produgdo de etanol de milho, a produgdo de etanol total (milho + cana-de-agticar) cresce
1,6%. A producao de etanol de cana-de-aguicar deve recuar 2,2%.

ETANOL: ESTIMATIVA DA PRODUCAO TOTAL (CANA-DE-ACUCAR E MILHO)

ETANOL ANIDRO (Em mil I) ETANOL HIDRATADO (Em mil I) ETANOL TOTAL (Em mil )
REGIAO/UF Safra Safra Variagéo Safra Safra Variagéo Safra Safra Variagéo
2021/22 2022/23 % 2021/22 2022/23 % 2021/22 2022/23 %
NORTE 132.477,0 125.405,0 25,3 130.358,0 143.172,0 9,8 262.835,0 268.577,0 2,2
PA 41.631,0 43.815,0 5,2 13.521,0 13.438,0 -0,6 55.152,0 57.253,0 3.8
TO 90.846.,0 81.590,0 -10,2 109.140,0 122.471,0 12,2 199.986,0 204.061,0 2,0
NORDESTE 894.123,0 977.907,7 9,4 983.068,0 | 1.095.170,3 11,4/ 1.877.191,0 2.073.078,0 10,4
PB 214.837,0 232.401,0 8,2 139.768,0 188.926,0 35,2 354.605,0 421.327,0 18,8
PE 132.753,0 132.507,0 -0,2 239.279,0 260.823,0 9,0 372.032,0 393.330,0 57
AL 198.295,0 239.777,2 20,9 247.617,0 211.776,6 -14,5 445.912,0 451.553,7 1,3
BA 121.002,0 133.421,6 10,3 191.077,0 226.580,7 18,6 312.079,0 360.002,3 154
CENTRO-OESTE 3.066.754,0 | 3.603.189,9 17,5| 8.530.170,0 | 9.356.578,3 9,7| 11.596.924,0 | 12.959.768,2 11,8
MT 1.311.307,0 | 1.384.156,0 56| 2.791.167,0| 3.018.487,0 8,1| 4.102.474,0 4.402.643,0 7,3
MS 756.657,0 923.095,0 22,0| 1.735.661,0 | 2.522.374,6 45,3| 2.492.318,0 3.445.469,6 38,2
GO 998.790,0 | 1.295.938,9 29,8| 4.003.342,0 | 3.815.716,7 -4,7| 5.002.132,0 5.111.655,7 2,2
SUDESTE 6.540.458,0 | 6.371.430,9 -2,6] 8.420.665,0 [ 7.501.344,4 -10,9| 14.961.123,0 | 13.872.775,3 -7,3
MG 1.112.422,0 | 1.177.281,4 5,8 1.718.444,0 | 1.644.8545 -4,3| 2.830.866,0 2.822.135,9 -0,3
SP 5.347.976,0 | 5.096.249.4 -4,7| 6.596.730,0 | 5.710.663,9 -13,4] 11.944.706,0 | 10.806.9134 -9,5
SUL 554.899,0 622.984,1 12,3 622.724,0 555.522,7 -10,8| 1.177.623,0 1.178.506,8 0,1
PR 554.899,0 622.984,1 12,3 622.473,0 555.522,7 -10,8( 1.177.372,0 1.178.506,8 0,1
NORTE/NORDESTE 1.026.600,0 | 1.103.312,7 75| 1.113.426,0 [ 1.238.342,3 11,2| 2.140.026,0 2.341.655,0 9,4
CENTRO-SUL 10.162.111,0 | 10.597.604.,9 4,3| 17.573.559,0 [ 17.413.4454 -0,9]| 27.735.670,0 | 28.011.050,3 1,0
BRASIL 11.188.711,0 | 11.700.917,6 4,6] 18.686.985,0 | 18.651.787,6 -0,2| 29.875.696,0 [ 30.352.705,2 1,6

Fonte: Conab. Estimativa de agosto de 2022.

ACUCAR E ETANOL BR:os precos do aglicar e etanol vém sofrendo elevagdes desde setembro, ganhando maior intensidade durante
novembro. Este movimento tem um componente sazonal, originado do periodo de entressafra no Brasil, com redugdao expressiva da
produgdo a partir de dezembro. Assim, a expectativa de reducao da oferta de cana-de-agucar, especialmente no curto prazo para abastecer
Além disso, no caso do etanol,as incertezas quanto ao regime fiscal de
tributacdo do biocombustivel também tiveram influéncia significativa nos precos.

as industrias de ambos os produtos,leva a esta conjuntura.
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ACUCAR NY E EXPORTAGOES:durante novembro a demanda internacional pelo agticar permaneceu aquecida, se refletindo nos pregos que
apresentaram alta de 5,7%, com relagdo ao més de outubro. Além do encerramento da colheita da safra brasileira 2022/2023 e inicio do
periodo de entressafra, as questdes envolvendo a safra na india também tiveram influéncia marcante. As chuvas nesse pais se
prolongaram, atrasando o inicio da colheita e consequentemente a chegada de produto ao mercado, e ainda houve a informagao de que o
pais devera exportar 45% menos do que o volume exportado na safra anterior. Este cenario favoreceu a exportagdo brasileira, que ja soma
22,1 milhGes de toneladas de agticar no acumulado de abril a novembro deste ano, representando um incremento 13,4% em relagao a igual
periodo da safra anterior.
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Fonte: Secex— Elaboragéo: Conab - novembro de 2022.Fonte: Secex — Elaboragéo: Conab - novembro de 2022.

ETANOL: a exportagdo de etanol recuou cerca de 25,1% em novembro, na comparagdo com o més anterior. Ja com relagdo ao mesmo
periodo da safra passada,observa-se uma alta de 147,0%.No acumulado de abril a novembro deste ano foi exportado 1,82 bilhdo de litros
de etanol, o que representa um crescimento de 47,1% na comparag¢ado com igual periodo da temporada anterior. O incremento na produgdo
de etanol total e o enfraquecimento da demanda do biocombustivel no mercado interno favorecem a ampliagdo das exportagdes do
produto. As importacées de etanol cresceram 49,7% em novembro de 2022, tendo sido enviado ao exterior 12,1 milhGes de litros do
biocombustivel, frente aos 8 milhes do més anterior. No acumulado de abril a novembro de 2022, o Brasil importou 175,0 milhdes de
litros, o que representa uma alta de 10,5% na comparagdo com igual periodo do ciclo anterior, cendrio favorecido pela isengdo do imposto
de importagdao do biocombustivel até o final deste ano.Os principais destinos do etanol exportado pelo Brasil no periodo de abril a
novembro de 2022 foram Holanda (27,6%), Coreia do Sul (26,3%) e Estados Unidos (24,2%), enquanto os principais fornecedores do etanol
importado pelo Brasil foram Estados Unidos (68,2%) e Paraguai (31,7%).

ACUCAR BR: tendéncia dos pregos no mercado brasileiro
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FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Reducéo da producéo de cana-de-agUcar na safra 22/23; Reducéo do ddlar no Brasil entre as safras 2021/22 e 2022/23 (abril a novembro).

Periodo de entressafra;

Valorizagéo do dolar frente ao real.

ETANOL: tendéncia dos pregos no mercado brasileiro
FATORES DE ALTA
Valorizacéo do petréleo no mercado internacional.
Incertezas sobre o regime de tributagéo fiscal; Reducéo do délar no Brasil entre as safras 2021/22 e 2022/23 (abril a novembro).

FATORES DE BAIXA

Aumento da fabricagéo de etanol pela india;

Reducdo da oferta de matéria-prima disponivel no mercado internacional.

ACUCAR NY: tendéncia dos pregos no mercado internacional

Consumo global alcanga novo recorde na safra 2022/23, segundo o0 USDA; Inicio da safra de cana na india;

Estogue global em queda; Alta da produgéo na Tailandia na safra 2022/23, segundo maior exportador;
Redugéo na producdo mundial de petréleo pela OPEP;

Reduc&o na quantidade a ser exportada pela india;

Reducdo da safra brasileira de cana-de-agUcar.

DESTAQUE DO ANALISTA

O cenério de reducado na oferta deve prevalecer, tanto para o aglcar quanto para o etanol, agravado pela
pressdo causada com a perspectiva de reducéo na quantidade de aglcar exportada pela india, gerando
elevacao dos precos. Além disso, as continuas redu¢des na oferta de petréleo, no mercado internacional,
tendem a intensificar este movimento.
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