
Análise Mercado de Açúcar: Nova York com perdas fortes na sexta-feira

ANÁLISE DE MERCADO - O mercado de açúcar teve uma sexta-feira
marcada por quedas intensas ocorridas somente nos instantes finais
do pregão sobre as cotações de Outubro/19 em Nova York que
encerrou o dia negociado a US$/cents 12,48 em baixa de 1,57%. Os
demais ativos com entregas ao longo de 2020 e 2021 também tiveram
uma sexta-feira de queda, igualmente em proporções elevadas com
perdas que se mostraram pouco abaixo do nível de 1,50%. Neste
sentido, fica interessante observar o mercado de curto prazo em Nova
York através do antigo ditado do mercado de ações que diz que “os
preços sobem de escada ao passo que, quando caem, descem de
elevador”, em uma metáfora á velocidade gradual e escalonada de
subida frente ao rápido movimento de realizações de lucros que leva
a uma intensa velocidade de queda.

Neste ponto, o que pensar sobre os movimentos recentes por parte
de Outubro/19 em Nova York. Por um lado fica fácil observar que a
recente investida de alta que conduziu Outubro/19 da faixa de
US$/cents 11,93 até a faixa de US$/cents 12,95, foi efetivamente feito
“através da escada”. Mas e quanto a descida? Não estaria ela
também sendo feita através de uma “escada” visto o claro tom
gradual de sua investida de baixa, exceto pelos instantes finais do
pregão da sexta-feira? Porém, este é um movimento que não é nada
comum e muito menos natural ao mercado. Logo cria-se a percepção
de que algo existe por trás desta movimentação das recentes quedas
que nada mais são do que um movimento de neutralização da efetiva
investida de baixa que poderia ocorrer sobre Outubro/19 desde o
momento em que ele não teve força para sequer testar a máxima de
curto prazo em US$/cents 13,00.

Neste contexto então nos voltamos para a Ásia e para o
acompanhamento desta fase inicial de chuvas de monções que
ocorrem por lá e que, dependendo da intensidade de alta ou baixa,
tem o “poder” de formar um cenário de risco climático que
efetivamente consegue sustentar os preços em Nova York no curto
prazo. O mais recente boletim de acompanhamento do
Departamento de Meteorologia da Índia indica que a incidência do
ciclone Vayu acabou provocando um atraso na “chegada” das chuvas
de monções na índia, sendo o maior visto desde o 2007 para esta

mesma época do ano, com um déficit de chuvas oscilando em 44%
desde o início de junho. Com isto as chuvas de monção de 2019 têm
sido, até agora, as mais lentas em progresso desde os últimos 12
anos.

Atualmente, as monções atingem apenas cerca de 10 a 15% do país,
ao passo que dentro da média histórica, cerca de dois terços da Índia
já estariam normalmente sob o efeito das monções nesta altura do
ano. O Departamento de Meteorologia da Índia (IMD) disseram que o
sistema pode levar até uma semana para ganhar força. Quase toda a
Índia central provavelmente entrará no sistema de monções até o
final de junho, o que significa que ela está atrasada em quase 15 dias.
Além disso o déficit de monções no sul da Índia até agora é de 38%,
enquanto é de 43% no nordeste e 27% no noroeste da Índia. A
formação do ciclone Vayu, atualmente em movimento para o norte,
no Mar da Arábia, retirou a umidade do sistema.

Dado este cenário fica claro que as indicações iniciais do
AccuWeather, do World Meteorological Organization, Accuweather e
do South Asian Climate Outlook Forum, tendem a se mostrar um
pouco fora do contexto. Porém, fica fácil de entender esta diferença
visto que as estimativas feitas por estes três departamentos foram
feitas ainda em maio. Neste contexto, frente a nova investida de risco
que o atraso nas monções da Ásia representam fica claro o motivo
pelo qual Outubro/19 em Nova York tem conseguido se sustentar
acima de US$/cents 12,40.

MERCADO EQUIVALÊNCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de açúcar
com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira estável negociada ao redor
de R$ 62,00 [US$/cents 14,70]. Em Ribeirão Preto preços inalterados
negociados a R$ 63,00 [US$/cents 14,94]. Embarcado em big bags ela
é cotada a US$ 62,00 [US$/cents 14,70]. O açúcar com maior
coloração, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de R$ 62,00
[US$/cents 14,70]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de R$
61,00 [US$/cents 14,47]. O açúcar com 300 Icumsa oscilou ao máximo
de R$ 60,00 [US$/cents 14,23]. O etanol hidratado se mostrou 10,85%
mais vantajoso que o açúcar bruto em Nova York equivalendo a
US$/cents 11,98 [PVU] e 1,11% menos vantajoso que o açúcar cristal
de Ribeirão Preto, equivalendo a R$ 50kg 62,30 [US$/cents 14,78].
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Inversão do mais recente movimento de alta ganha força mas ainda pode ser neutralizada pelo atraso nas 

monções na Índia
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Equivalência de Preços  dos Principais Produtos do Setor 
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M³ Change(%) US$/M³ Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents 

Açúcar Físico Santos 0,00 62,00 0,00 1,81 0,00 1.810,06 0,68 473,22 0,00 1.240,00 0,68 324,18 0,68 14,70

Açúcar Físico RP/SP 0,00 63,00 0,00 1,84 0,00 1.839,25 0,68 480,85 0,00 1.260,00 0,68 329,41 0,68 14,94
Etanol Anidro 0,00 60,00 0,00 2,00 0,00 2.000,00 0,68 522,88 0,00 1.199,98 0,68 313,72 0,68 14,23
Etanol Hidratado 0,00 62,30 0,00 1,99 0,00 1.990,00 0,68 520,26 0,00 1.246,05 0,68 325,76 0,68 14,78

Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,68 473,86 0,00 1.134,91 0,68 296,71 0,68 13,46

Etanol Anidro CBOT 1,51 47,09 1,51 1,57 1,51 1.569,58 2,20 410,35 1,51 941,73 2,20 246,20 2,20 11,17

Açúcar NY -2,70 52,62 -2,70 1,93 -2,70 1.930,59 -2,04 504,73 -2,70 1.052,40 -2,04 275,14 -2,04 12,48

Açúcar Londres -3,09 62,08 -3,09 1,81 -3,09 1.812,39 -2,43 473,83 -3,09 1.241,60 -2,43 324,60 -2,43 14,72

Açúcar Índia -1,67 89,02 -1,67 2,60 -1,67 2.598,78 -1,00 679,42 -1,67 1.780,32 -1,00 465,44 -1,00 21,11

Açúcar Rússia 4,87 92,06 4,87 2,69 4,87 2.687,67 5,58 702,66 4,87 1.841,22 5,58 481,36 5,58 21,83

Açúcar China -0,76 141,17 -0,76 4,12 -0,76 4.121,38 -0,08 1.077,48 -0,76 2.823,39 -0,08 738,14 -0,08 33,48

sexta- feira, 21 de junho de 2019

Açúcar Físico com base Ribeirão Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirão Preto. Açúcar NY, base contrato driv er NY. Açúcar Londres base  contrato driv er em Londres. Açúcar Rússia,com base no mercado f ísico de Moscow. 
Açúcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Açúcar India, com base no mercado spot de  Nov a Delhi

MERCADO FÍSICO DE AÇÚCAR

Região/Estado CompradorVendedor Atual 1 sem 1 mês 1 ano

Paraná R$ R$ US$ R$ R$ R$

Maringá 66,00 67,00 17,25 65,00 73,00 60,00

São Paulo 21/06/2019

- Ribeirão Preto 63,00 65,00 16,47 62,00 70,00 57,00 Julho/19 Outubro19Agosto/19 Outubro/19

 - Araçatuba 62,00 63,00 16,21 61,00 69,00 56,00 Bolsa* 269,41 275,14 324,60 330,80

Minas Gerais Diferencial de Polarização 10,91 11,14 13,15 13,40

Triângulo Mineiro 64,00 65,00 16,73 63,00 71,00 58,00 Prêmio/Deságio 0,09 0,09 2,72 2,63

*PVU - Posto Veículo Usina Preço FOB porto **** 280,41 286,37 340,47 346,83

ÍNDICE CEPEA/ESALQ - SÃO PAULO - DIÁRIO Frete usina porto 21,49 21,49 21,49 21,49

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevação (fobização) 12,50 10,50 14,00 14,00

Atual Anterior Var % 1 semana 1 mês 1 ano Custo sacaria dupla exportação

Posto Usina R$ 61,93 63,08 -1,82 62,42 70,27 57,31

Posto Usina US$ 16,21 16,37 -0,98 16,04 17,80 15,21 PVU (US$/tonelada) 246,42 254,38 304,98 311,34

Média 3 últimos dias R$ 62,73 63,06 -0,52 62,24 70,54 57,67 PVU (US$/saca 50kg) 12,32 12,72 15,25 15,57

US ICE - AÇUCAR # 11 -  US$ cents/libra peso: PVU (R$/saca 50kg)** 47,13 48,65 58,33 59,54

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 56,27 58,09 69,64 71,10

Julho/19 12,22 12,45 12,17 12,40 12,43 -1,68 Preço Cristal (Icumsa 145) - Ribeirão Preto 63 63

Outubro19 12,48 12,72 12,42 12,67 12,68 -1,57 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/20 13,44 13,62 13,39 13,59 13,62 -1,32 Preço Referencial Refinado (b) 64,7 64,7

LIFFE -Sugar # 5 - US$/t: Variação Refinado interno e exportação (b/a) -0,07 -0,09

Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Agosto/19 324,60 322,50 331,00 331,00 331,70 -2,14 *Preço NY convert ido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dólar comercial 

Outubro/19 330,80 329,00 335,70 335,50 336,60 -1,72  ***Lif fe - referência incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembro/19 341,90 340,00 346,80 346,70 347,50 -1,61 (1) Acrescentar ICM S (7%), Pis (1,65%) e Cof ins (7,60%) 

ÍNDICES Fech. Mín Máx Abert. Ant. Var. (%) REGIÃO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 101.916 102.100 100.305 100.305 100.303 1,60 21-jun-19 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 26.719 26.907 26.706 26.749 26.753 -0,13 Paraíba 62,00 72,00 16,21 14,70

Standard & Poors 2.955 2.960 2.950 2.953 2.954 0,03 Alagoas 72,00 72,00 18,82 17,08

CÂMBIO Fech. Máx Mín Abert. Var. (%) Pernambuco 73,00 72,00 19,08 17,31

Dolar Comercial 3,8250 3,8470 3,8150 3,8310 -0,6700 Rio Grande do Norte 73,00 73,00 19,08 17,31

Euro/US$ 1,1326 1,1326 1,1212 1,1212 1,0100 Pará/Belém** 73,73 75,73 62,31 20,68

US$/Yuan (China) 6,8686 6,8996 6,8686 6,8996 -0,4400 ** Preço com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

VHP

REGIÃO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-jun-19

21-jun-19

21-jun-19

21-jun-19

(em dólares por tonelada)

Referencial de Paridade - Exportação e Mercado Interno

Ice Futures* LIFFE***

BRANCO
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Prêmios Diários VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York 
Entrega Junho Julho Agosto Setembro Outubro

14/06/2019 +2 +3 +6 +12 +3

28/05/2019 +1/+3 +2 +6 +12 +3

09/05/2019 -12 -8 +3 +15

25/04/2019 +10 -1 -13 -2

12/04/2019 +5 +7 +3 -7
05/04/2019 +5 +10/+11 +3 -7
03/01/2019 -15/-25 +0/-8 +5/+10 +10/+20
26/11/2018 -20/-28 +0/-10 +2/+10 +10/+20
Prêmios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportação | US$/ton
Entrega Junho Julho Agosto Setembro
09/05/2019 +60 +61 +62 +63
25/04/2019 +58 +57 +53/+54 -
05/04/2019 +63 +57 +53/+54 -
03/01/2019 +60/+61 +65/+66 +70/+71 +71/+72
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Análise Mercado de Etanol 

O mercado físico de etanol teve uma sexta-feira marcada pela
presença do feriado prolongado que acabou deixando a grande
maioria dos agentes compradores e vendedores de fora das
negociações, com as unidades produtoras e distribuidoras mais
voltadas a questões operacionais do que compra e venda de
etanol. O comportamento de baixa liquidez entre compradores e
vendedores foi um fator visto desde o início da segunda semana de
junho que acabou e prolongando também pela terceira semana do
mês. Com isto o dia de negociação não teve nenhuma alteração
mais significativa salvo algum ajuste pontual e marginal em
algumas negociações.

Os fundamentos do mercado continuam com um cenário onde o
clima seco e sem chuvas sobre as regiões produtoras de cana eleva
a velocidade da colheita e a da disponibilidade de oferta no curto
prazo. Isto limita uma investida de alta mais significativa por parte
dos preços, mesmo frente a uma demanda forte na ponta
compradora, onde os sinais são cada vez mais positivos para a
manutenção das vendas de etanol em patamares elevados através
da competitividade do mesmo sobre a gasolina em São Paulo e nos
demais cinco estados do país onde é mais vantajoso o
abastecimento com o biocombustível.

Em Ribeirão Preto, hidratado se manteve firme em R$ 1,99 o litro
com vendas ocorrendo nos limites entre R$ 1,98 a R$ 2,00 o litro.
Anidro ficou estável em R$ 2,00 o litro. Em Araçatuba hidratado
inalterado em R$ 1,95 o litro. Em Paulínia hidratado sem mudanças
terminal TCP que ainda oscila em R$ 2,01 o litro. Na modalidade
CIF preços também estáveis ainda em R$ 2,07 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme em R$ 2,02 o litro com máximas em R$ 2,06
e mínimas vistas em R$ 1,96 dentro do estado.

No Paraná o hidratado oscilando entre R$ 2,00 a R$ 2,02 o litro. No
Mato Grosso do Sul hidratado em R$ 1,92 a R$ 1,96 o litro. Em
Goiás hidratado para dentro do estado estável a R$ 2,00. Para fora
do estado em R$ 1,95 o litro. No mercado de indicação de preços
para o final do mês a sexta-feira foi marcada por preços
inalterados, refletindo a baixa volatilidade observada no mercado
físico durante o dia.

Final de junho estável em R$ 2,00 o litro. Final de julho também
inalterado em R$ 1,96 o litro. Final de agosto também firme a R$
2,00 o litro. Final de setembro sem alteração em R$ 2,04 o litro. Já
final de outubro estável em R$ 2,10 o litro.
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REGIÃO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*             em21/06/19

COMPRA Venda atual 1 sem 1 mês 1 ano

R$ R$ US$ R$ R$ R$

São Paulo

Anidro Combustível 

Ribeirão Preto 2,00 2,04 0,5229 2,000 2,080 1,85

Araçatuba 1,98 2,01 0,5176 1,980 2,060 1,83

Paulínia 2,06 2,09 0,5386 2,060 2,140 1,91

Hidratado  Combustível (com impostos, menos o ICMS)

Ribeirão Preto 1,75 1,76 0,4578 1,760 1,742 1,67

Araçatuba 1,72 1,74 0,4486 1,725 1,848 1,65

Paulínia 1,77 1,79 0,4624 1,760 1,822 1,72

Paraná ( com impostos)

Anidro 2,00 2,02 0,5229 2,000 2,080 1,85

Hidratado 2,05 2,07 0,5359 2,000 1,990 1,90

*PVU - Posto Veículo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

atual US$ 1 Sem var. 1 mês (R$) 1 ano (R$)

São Paulo

Hidratado  Combustível  [1] 1,6105 0,4174 1,6175 -0,43 1,6493 1,5621

Anidro  Combustível  [2] 1,8386 0,4765 1,859 -1,10 1,9055 1,8019

Outros  Fins  Hidratado 1,6776 0,4348 1,6256 3,20 1,6485 1,6227

Indicador Diário Paulínia - R$/metro cúbico 14,16%

Hidratado Esalq atual anterior 1 Sem Var.(%) 1 mês (R$) 1 ano (R$)

Paulínea/SP 1.671,00 1.678,50 1.687,00 -0,45 1.746,50 1624,00

REGIÃO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas R$ R$ Paraíba R$ R$ do Norte

Anidro Combustível 2,23 2,28 Anidro 2,23 2,25 Anidro

Hidratado Combustível 2,00 2,03 Hidratado 2,25 2,27 2,40

Pernambuco  Maranhão Hidratado

Anidro Combustível 2,30 2,35 Anidro 2,40 2,45 2,20

Hidratado Combustível 2,23 2,28 Hidratado 2,23 2,26

Goiás Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. NE

2,05 2,05 2,08 1,981,95

ÍNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

entre 17/06 e 21/06

Hidratado Ext. SP| MG

Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%)

CBOT -  ETANOL  - US$ cents por galão

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

Junho/19 1,575 1,575 1,598 1,587 -1,06

Julho/19 1,586 1,583 1,604 1,595 -0,75

Agosto/19 1,581 1,590 1,592 1,590 -0,75

OUTROS COMBUSTÍVEIS 

FECH. MÍN MÁX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETRÓLEO  - barril (WTI)

Junho/19 57,65 56,66 57,98 57,26 1,01

Julho/19 57,71 56,71 58,04 57,30 1,01

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por  galão

Junho/19 1,8637 1,7744 1,8674 1,7863 4,33

Julho/19 1,8221 1,7493 1,8266 1,7622 3,39

LONDRES ICE - PETRÓLEO - barril tipo Brent

Junho/19    64,49  

Julho/19 65,37 64,00 65,76 64,45 1,42

21/06/19

Anidro Hidratado

Preço (Spot) (1) R$/L 2,0000 1,9900

PIS (1) 0,02338 0,02338

Cofins (1) 0,10752 0,10752

ICMS 0,00% 12%

Base (s/imposto) 1,8691 1,6203

Etanol H/A (2) - 1,6813

Conversão (VHP) (a) 55,85 52,43

PreçoAçúcar VHP(b) 56,27 56,27

Diferença (a/b) -0,75% -6,83%

Conversão (Branco) 56,07 52,64

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversão de etanol hidratado em anidro

(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preço açucar VHP (PVU)

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL  E AÇÚCAR (BASE VHP)
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Arbitragem Hidratado X Açúcar NY
Preço do Etanol Hidratado com base em Ribeirão Preto no mercado interno brasileiro  

contra a cotação do açúcar bruto de Nova York  com base no primeiro contrato. Ambos 
em PVU e em US$/cents

-------------- Açúcar Nova York    ------------- Hidratado  Mercado  Físico

US$/cents  11,98

US$/cents  10,81

Hidratado 10,85% acima do Açúcar 


