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Anallise Mercado de Acﬁcar: Agucar segue com altas em NY e com ganhos no mercado interno

Enquanto mercados externos precificam fundamentos da Asia, mercado interno brasileiro reforca

recuperagdo no aglcar e no etanol

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma terga-
feira de pregos mais altos sobre os contratos futuros negociados
em Nova York e por pregos firmes sobre o cristal com 150 Icumsa
negociado no mercado interno brasileiro. Assim como o cristal, o
etanol no mercado fisico também te se mostrado com ganhos
fortes e sélidos ao longo dos uUltimos dias em dois movimentos que
contrastam com as desvalorizagGes do mercado internacional. Este
contraste forte reflete a otica de observagdo por parte dos
fundamentos de cada um destes mercados. Neste contexto, ao
final da terga-feira foi marcado por avangos de 0,39% por parte de
Outubro/20 que encerrou negociado a USS/cents 12,76. De modo
geral, além dessa baixa vista em Outubro/20 os demais ativos com
entregas ao longo de 2021 e 2022 mantiveram a sua forte
inclinagdo negativa, dando o tom do mercado tanto para o médio
quanto para o longo prazo.

Em Nova York, em linha como o que temos indicando desde o final
de maio, a percepgdo do mercado segue em linha com as
condi¢ces de oferta recuperada da safra da Asia na temporada
2020/21 que comega agora em outubro deste ano. Porém, muito
antes disto, os estoques de passagem do continente se mostram
elevados, o que ajuda a manter a limitagdo da recente inflexdo de
alta por parte deste ativo junto a maxima de US$S/cents 13,50. Para
o médio e longo prazo as indicagdes de uma temporada de mongado
bem acima da média histdrica na Asia ajudam a reforgar o tom de
inclinagdo negativa da curva futura de pregos que, por sua vez,
mina qualquer aposta de avangos mais sélidos até mesmo sobre
Outubro/20.

No mercado fisico temos um cristal 150 Icumsa cada vez mais forte
em fungdo do fortalecimento da demanda interna que busca se
posicionar com antecedéncia antes da proximidade da entressafra
que, na pratica, ocorre entre dois a trés meses. O forte
posicionamento das usinas no Centro-Sul junto ao VHP para o
atendimento dos contratos de exportagdo ajuda a reforgar o tom
de redugdo na disponibilidade de oferta de cristal, sustentando os
seus pregos. Por sua vez, pelo lado do hidratado o mercado

Indicagdes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Paulinia

encontra indicagdes de precos na faixa de RS 2,42 para o &pice da
entressafra, o que ajuda as usinas a reforgar suas posigdes em
estoques de passagem para aproveitar precos melhores la na
frente. A questdo é que isto também ajuda a reforgar o tom de
redugdo na oferta de cristal o que mantém o tom de suporte da
nova faixa dos RS 83,00 a saca vista atualmente.

A questdo é que este cenario ndo deve ser manter para sempre,
sendo a expectativa da SAFRAS & Mercado um tempo de validade
maxima até o inicio de novembro para atual tendéncia de alta dos
precos acima dos RS 80,00 no mercado fisico para o cristal com até
150 Icumsa. Outro vetor que pode ajudar na sustentacdo dos
pregos do agucar e do etanol é a incidéncia de duas tempestades
tropicais no Golfo do México que podem se transformar em
furacdo, paralisando as atividades exploratdrias de petrdleo
elevando os pregos do mesmo. O detalhe é que em Londres, o
Brent sequer teve algum episddio de rompimento de maximas de
curto prazo. Ainda na sexta-feira anterior o fechamento fora de
USS 42,00 o barril vindo de USS$ 45,00 da quinta-feira passada.
Porém, j& na segunda e na terca-feira atual, os pregos apenas
voltaram para USS 45,00 o barril, traduzindo o baixo tom de
volatilidade que estes dois furacdes podem resultar nos pregos,
apensar das especulagdes.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 lcumsa encerrou a terca-feira estavel a RS 83,00
[USS/cents 13,62]. Em Ribeirdo Preto precgos firmes a RS 83,00
[USS/cents 13,62]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
82,00 [USS/cents 13,45].

O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 82,00 [USS/cents 13,45]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 81,00 [USS/cents 13,29]. O aglicar com 300
Icumsa oscilou ao méximo de RS 80,00 [USS/cents 13,13]. O etanol
hidratado se mostrou 18,41% menos vantajoso que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a US$/cents 9,33 [PVU] e 16,26%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 69,50 [USS/cents 11,40].

Curva de Pregos Futuros NY
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem

25-ago-20
1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 86,00 87,00 15,55 83,00 80,00 63,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 25/08/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 83,00 85,00 15,01 80,00 77,00 60,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 82,00 83,00 14,83 79,00 76,00 59,00 Bolsa* 281,31 294,98 362,30 368,00
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 11,39 11,95 14,67 14,90
Triéngulo Mineiro 84,00 85,00 15,19 81,00 78,00 61,00 Prémio/Desdgio -12,00 0,36 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 280,70 307,29 376,97 382,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,87 14,87 14,87 14,87
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-ago-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 83,46 83,13 0,40 81,52 78,49 60,35 VHP BRANCO
Posto Usina USS 15,11 14,85 1,75 14,91 15,07 14,66 PVU (USS/tonelada) 255,34 281,92 348,11 354,04
Média 3 ultimos dias RS 83,17 82,79 0,47 81,27 78,31 60,19 PVU (USS$/saca 50kg) 12,77 14,10 17,41 17,70
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-ago-20 PVU (R$/saca 50kg)** 70,59 77,94 96,23 97,87
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) 84,28 93,06 114,91 116,86
Outubro/20 12,76 12,87 12,60 12,71 12,71 0,39 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 83 83
Mar(;o/Zl 13,38 13,47 13,24 13,32 13,33 0,37 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/21 13,13 13,20 12,97 13,06 13,07 0,45 Preco Referencial Refinado (b) 84,7 84,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-ago-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,26 -0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 362,30 361,50 369,00 369,00 367,90 -1,52 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 368,00 367,30 372,60 371,50 371,50 -0,94 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 371,40 370,60 374,50 374,40 374,50 -0,82 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 101.864 102.708 101.623 102.293 102.298 -0,42 25-ago-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 28.249  28.401 28.095 28.347 28.308 0,21 Paraiba 82,00 83,00 14,83 13,45
Standard & Poors 3.444 3.444 3.426 3.436 3.431 0,36 Alagoas 83,00 84,00 15,01 13,62
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 15,01 13,62
Dolar Comercial 5,5290 5,6170 5,5160 5,5840 -1,2500 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,19 13,78
Euro/USS$ 1,1819 1,1819 1,1804 1,1804 0,1200 Pard/Belém** 94,21 95,21 79,62 26,42
USS/Yuan (China) 6,9139 6,9212 6,9139 6,9212 -0,1000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 25 de agosto de 2020
Produto Change(%) R$/50kg Change (%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Acgucar Fisico Santos 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 1,27 438,26 0,00 1.660,00 1,27 300,24 1,27 13,62
Agucar Fisico RP/SP 0,00 83,00 0,00 2,42 0,00 2.423,15 1,27 438,26 0,00 1.660,00 1,27 300,24 1,27 13,62
Etanol Anidro 1,44 63,60 1,44 2,12 1,44 2.120,00 2,72 383,43 1,44 1.271,98 2,72 230,06 2,72 10,44
Etanol Hidratado 1,83 69,50 1,83 2,22 1,83 2.220,00 3,12 401,52 1,83 1.390,07 3,12 251,41 3,12 11,40
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 1,27 327,82 0,00 1.134,91 1,27 205,26 1,27 9,31
Etanol Anidro CBOT 1,66 26,39 1,66 0,88 1,66 879,77 2,95 159,12 1,66 527,85 2,95 95,47 2,95 4,33
Agucar NY 20,81 77,77 20,81 2,85 20,81 2.853,26 22,34 516,05 20,81 1.555,37 22,34 281,31 0,39 12,76
Agucar Londres 2,75 100,16 2,75 2,92 2,75 2.924,06 1,52 528,86 2,75 2.003,16 1,52 362,30 1,52 16,43
Agucar india -1,05 122,88 -1,05 3,59 -1,05 3.587,28 0,20 648,81 -1,05 2.457,51 0,20 444,48 0,20 20,16
Aglcar Rassia -1,49 124,96 -1,49 3,65 1,49 3.648,22 0,24 659,83 1,49 2.499,25 0,24 452,03 0,24 20,50
Agucar China 0,84 205,80 0,84 6,01 0,84 6.008,26 0,42 1.086,68 0,84 4.116,02 0,42 744,44 0,42 33,77

Acucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base contrato driver NY.
Aclcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Acucar Londres base contrato driver em Londres. Acucar Russia,com base no mercado fisico de Moscow.

Prémios Diarios VHP base Santos | @ granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregcos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Setembro QOutubro Novembro Dezembro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
25/08/2020 -10/-14 -2/-8 +5/+11 +5/+11 ~
30/07/2020 -17/-14 -7/-9 +5/+11 +5/+11 Re 81,00 - Saj,[a.-" s 7950
»
16/07/2020 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 Rs 80,00
R$ 78,39 R$ 79,00,
RS 79,00 R$ 77,73
R$ 77,00 RS 78,00
R$ 78,00 R$ 77,50 2
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 77,00
Entrega Setembro Outubro Novembro Dezembro 78 76,00 R$7550 [N
25/08/2020 +39/+43 +40/+43 ¥ 445 ¥ 446 ' RS 74,67
30/07/2020 +40/+44 +50/+51 r 455 RS 75,00
16/07/2020 +40/+44 +50/+51 r 455 Rs7a00 372
18/06/2020 +57/+64 +60/+65 R$ 73,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton
527:73/32020 r Ag?lsoto r bete;nabro UUtUDrO Novembro Uezembro RS 72,00 Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
+ + - - -
18/06/2020 - r +13 - - - mJaneiro WFevereiro WMarco MAbril WMaio mjunho WJulho ®Agosto mSetembro ®Outubro M Novembro m Dezembro
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 25/08/20

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,12 2,16 0,3834 2,06 1,77 2,05
Aragatuba 2,10 2,13 0,3798 2,04 1,75 2,03
Paulinia 2,18 2,21 0,3943 2,12 1,83 2,11
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,95 1,96 0,3533 1,83 1,80 1,86
Aracgatuba 1,83 1,85 0,3311 1,83 1,83 1,83
Paulinia 1,96 1,98 0,3549 1,87 1,84 1,89
Parana ( com impostos)
Anidro 2,12 2,14 0,3834 2,06 2,08 2,05
Hidratado 2,22 2,24 0,4015 2,05 2,05 2,05

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 17/08 e 21/08

atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,7293 0,3126 1,6613 4,09 1,6620 1,7217
Anidro Combustivel [2] 1,9437 0,3514 1,9104 1,74 1,8761 1,9324
Outros Fins Hidratado 1,7517 0,3167 1,6789 4,34 1,6727 1,7694
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,40%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.863,00 1.845,50 1.771,50 0,95 1.733,00 1.772,00

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande

|Alagoas R$ R$  Paraiba R$ RS do Norte
Anidro Combustivel 2,45 2,50 Anidro 2,43 2,45 Anidro
Hidratado Combustivel 2,17 2,20 Hidratado 2,18 2,20 2,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,42 2,47 Anidro 2,38 2,43 2,24
Hidratado Combustivel 2,24 2,29 Hidratado 2,17 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,11 2,13 2,22 2,12 2,14

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 25/08/20

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,285 1,270 1,280 1,270 0,39
Julho/20 1,275 1,270 1,270 1,270 0,39
Agosto/20 1,276 0,39

OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 43,36 42,31 43,57 42,36 1,73
Julho/20 43,67 42,63 43,84 42,71 1,72
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/20 1,3938 1,3631 1,4395 1,3671 1,95
Julho/20 1,2673 1,2545 1,2941 1,2598 0,59
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 45,96 45,08 46,05 45,13 1,83
Agosto/20 46,38 45,58 46,52 45,64 1,62

Arbitragem Hidratado X Agticar NY
11,50

10,50

9,50

8,50

USS$/cents 11,43

USS$/cents 9,33

7,50
Hidratado -18,41% acima do Agucar
6,50
25/05/2020 08/06/2020 22/06/2020 06/07/2020 20/07/2020 03/08/2020 17/08/2020

Agucar Nova York

Hidratado Mercado Fisico

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve mais um dia de pregos mais altos
sobre o biocombustivel negociado nas principais regides produtoras do
Centro-Sul. As recentes quedas de temperatura que resultaram em
geadas entre o norte do Parand e sul de S3o Paulo ainda n3o tem volumes
de estragos conhecidos, mas seguem sustentando os pregos do etanol. A
incidéncia de duas tempestades tropicais que podem se transformar em
furacdo no Golfo do México também colocam o petréleo sob pressdo de
alta em Londres, formando um suporte indireto ao biocombustivel. No
Brasil a forte inclinagdo de pregos futuros projetados sobre o mercado
spot também ajuda a reforgar o tom de formagdo de estoques e de
redugdo na disponibilidade de oferta no curto prazo, mantendo os pregos
firmes para o hidratado.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o
aglcar de Nova York a terga-feira foi marcada por quedas moderadas no
aglcar no mercado externo e altas no hidratado no mercado interno.
Além disso cambio se mostrou pouco voldtil mantendo o tom de baixa
sobre o nivel de vantagem do agticar com tendéncia de perda do nivel de
prémio de 20%.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,83% a RS
2,22 o litro com usinas tentando vender a RS 2,25. O anidro na mesma
localidade em alta de 1,44% RS 2,12 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,10 o litro. No Parana
hidratado em alta de 1,83% a RS 2,22 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,25. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado, com
embarques a Minas Gerais e S0 Paulo em alta de 0,95% a RS 2,12 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,15 o litro. Embarques ao Nordeste em
alta de 0,47% a RS 2,14 o litro. Hidratado para dentro do estado em alta
de 0,91% a RS 2,22 o litro com usinas tentando vender a RS 2,25 o litro.

Anidro para fora do estado estdvel a RS 2,13 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,15 o litro, enquanto que, para dentro do estado
alta de 0,48% a RS 2,11 com usinas tentando vender a RS 2,15. Em Minas
Gerais hidratado em queda de 0,46% a RS 2,19 o litro com usinas
tentando vender a R$ 2,19 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
2,15. Anidro no mesmo estado estavel a RS 2,08 o litro com usinas
tentando vender a R$ 2,10. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de
1,45% a RS 2,10 o litro com usinas tentando vender a RS 2,12 o litro. Em
Paulinia hidratado estavel a RS 2,23 o litro com usinas tentando vender a
RS 2,27 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a terga-
feira foi marcada pregos mais altos para os meses mais distantes. Fim de
agosto alta de 3,92% a RS 2,24 o litro. Fim de setembro em alta de 2,29%
a RS 2,31 o litro. Final de outubro em alta de 1,14% a RS 2,36 o litro e final
de novembro queda de 1,27% a RS 2,34 o litro. Fim de dezembro em alta
de 0,85% a RS 2,39 o litro. Para janeiro de 2021 alta de 0,76% a RS 2,42 o
litro. Final de fevereiro pregos em alta de 0,52% a RS 2,41, fim de margo
alta de 0,49% a RS 2,35, final de abril estavel em RS 2,27 o litro e fim de
maio de 2021 estavel a RS 2,18.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1200 2,2200
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9891 1,8227
Etanol H/A(2) - 1,8913
Conversdo (VHP) (a) 59,43 58,98
PregoAgucar VHP(b) 84,28 84,28
Diferenga (a/b) -29,48% -30,03%
Conversdo (Branco) 59,67 59,21
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)




