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Analise Mercado de Agljcar: AgUcar recua na quarta-feira mantendo tendéncia lateral

Movimentos técnicos de curto prazo resumem mercado desde o fim de maio com fundamentos limitando

avangos mais consistentes no aguicar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma quarta-
feira de pregos novamente mais baixos durante grande parte do
pregdo antes de fechar estavel sobre o atual contrato driver
Outubro/20 que encerrou o dia negociado a USS$/cents 12,01.
Conforme temos alertado nos ultimos 45 dias este ativo se
encontra dentro de um intervalo lateral de oscilagio entre a
méaxima de USS/cents 12,40 e a minima em USS/cents 11,50. A
cada inclinagdo mais clara da linha de preco em dire¢do & minima
deste intervalo, ordens automaticas de compra sdo disparadas por
parte de agentes especuladores, bancos e fundos de investimento
com o objetivo de aproveitar uma amplitude de oscilagdo muito
bem definida de pouco mais de 7% até a maxima do intervalo.

Quando esta é atingida, ordens de venda efetivam a realizagdo de
lucros no curto prazo tipica dos movimentos de swing trade
adotado por estes agentes especuladores, bancos e fundos de
investimentos. Conforme temos dito aqui, a prépria previsibilidade
destes movimentos acaba reforcando a expectativa auto realizavel
sobre esta tendéncia. Olhando para os fundamentos pouco
podemos ver de novidade, a ndo ser pelas chuvas de mong¢do acima
da média na Asia que tendem a elevar as proje¢des de produgdo da
préxima temporada para patamares superiores aos que ja temos. A
india tende a ter inicialmente uma recuperag3o do nivel de 28 para
33 milhdes de toneladas em sua oferta de agucar na safra 2020/21
que comega agora em outubro, daqui ha dois meses. Porém, como
as mongdes estdo muito fortes, acima da expectativa dos
meteorologistas locais, niveis em direcio a 34 milhGes de
toneladas podem ser observados até o fim da safra.

Na Tailandia a recuperagdo do nivel de 8 milhdes de toneladas para
12 milhdes entre as temporadas 2019/20 e 2020/21 tende a ser
um pouco maior do que inicialmente estimada, com chances reais
de os volumes finais da préxima safra chegarem a 13,5 milhdes de
toneladas. Na China o cendrio tende a ter um crescimento limitado,
visto que ndo houve quebra na safra anterior, com os dados mais
recentes em 10,7 milhdes estimados podendo crescer até 10,9
milhdes. Regides inteiras da india, Paquistdo e China tém sofrido
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com inundagdes recordes dado a forte intensidade da temporada
2020 das mongdes no pais, fato que tem provocado até medidas
emergenciais como a abertura das comportas da gigante
hidrelétrica de Trés Gargantas na China diante das cheias do
importante rio Yan Tse.

Voltando ao agucar e mantendo o foco no clima, as recentes
geadas e quedas nas temperaturas ainda ndo resultam em estragos
e perdas de produtividade de forma mais maci¢a no Centro-Sul.
Estas quedas tém ocorrido apenas até o norte do Parand, deixando
os canaviais de SP, GO, MT e MG de fora destes efeitos. Porém as
especulagdes com a falta de chuva permanecem a cada dia,
ganhando mais e mais adeptos e argumentos. Ainda assim fica o
alerta da SAFRAS & Mercado sobre o grande sistema de irrigagcdao
mecanizada que muitos canaviais da regido possuem e da
sazonalidade climatica do periodo, o qual ja é efetivamente seco,
muito embora eventualmente precipitagdes ocasionais sejam
registradas nesta época do ano, o que em 2020 ndo tem
acontecido. Porém a irrigagdo mecanizada cumpre o seu papel de
corrigir os niveis de umidade no solo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglcar
com até 150 Icumsa encerrou a quarta-feira estavel a RS 78,00
[USS/cents 13,68]. Em Ribeirdo Preto precos firmes a RS 78,00
[USS/cents 13,68]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS$
77,00 [USS/cents 13,50]. O agucar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 77,00 [USS/cents 13,50].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 76,00
[USS/cents 13,33]. O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 75,00 [USS/cents 13,15]. O etanol hidratado se mostrou 13,91%
menos vantajoso que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 9,15 [PVU] e 17,22% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 64,18 [USS/cents
11,26).

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem
Parana RS RS uss RS
Maringa 81,00 82,00 15,66 80,00
Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto 78,00 80,00 15,08 77,00
- Aragatuba 77,00 78,00 14,88 76,00
Minas Gerais

Triangulo Mineiro 79,00 80,00 15,27 78,00

*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Atual Anterior Var % 1semana
Posto Usina RS 78,52 78,06 0,59 77,80
Posto Usina USS 15,19 15,15 0,26 15,20
Média 3 dltimos dias RS 78,31 78,30 0,01 77,35
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso:

Fech. Min Méx Abert.
Outubro/20 12,01 12,10 11,84 12,05
Ma r(;o/21 12,65 12,71 12,49 12,65
Maio/21 12,44 12,48 12,30 12,42
LIFFE -Sugar #5 - USS/t:

Fech. Min Max Abert.
Agosto/ZO 365,00 361,40 366,40 363,70
Outubro/20 361,10 358,30 362,30 359,90
Dezembro/20 359,70 357,00 360,60 358,60
NDICES Fech. Min Max Abert.
Ibovespa 105.605 105.704 104.112 104.112
Dow Jones 26.540 26.602 26.375 26.388
Standard & Poors 3.263 3.263 3.232 3.227
CAmBIO Fech. Méx Min Abert.
Dolar Comercial 5,1730 5,1850 5,1170 5,1430
EurO/US$ 1,1769 1,1769 1,1730 1,1730
USS/Yuan (China) 7,0014 7,0014 6,9998 6,9998
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%) R$/50kg Change (%) R$/L Change(%)
Acgucar Fisico Santos 0,00 78,00 0,00 2,28 0,00
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 78,00 0,00 2,28 0,00
Etanol Anidro 0,00 61,50 0,00 2,05 0,00
Etanol Hidratado 0,49 64,18 0,49 2,05 0,49
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00
Etanol Anidro CBOT 2,71 25,68 2,71 0,86 2,71
Agucar NY 0,21 59,47 0,21 2,18 0,21
Agucar Londres 0,79 94,41 0,79 2,76 0,79
Agucar india 0,13 112,12 0,13 3,27 0,13
Agucar Russia 0,33 117,22 0,33 3,42 0,33
Agucar China 0,23 185,60 0,23 5,42 0,23

1 més

Acucar & Etanol

29-jul-20
1ano

safras

mercado

o

RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
79,00 61,00 (em ddlares por tonelada)
29/07/2020 Ice Futures* LIFFE***
76,00 58,00 Outubro/20 Margo/21 Agosto/20  Outubro/20
75,00 57,00 Bolsa* 264,78 278,88 365,00 361,10
Diferencial de Polarizagao 10,72 11,29 14,78 14,62
77,00 59,00 Prémio/Desdgio -22,00 0,36 0,00 0,00
Preco FOB porto ** 253,50 290,54 379,78 375,72
Frete usina porto 15,89 15,89 15,89 15,89
29-jul-20 Elevagao (fobizacao) 10,50 10,50 14,00 14,00
1més 1lano Custosacaria dupla exportagdo
74,78 58,81 VHP BRANCO
14,05 15,56 PVU (USS$/tonelada) 227,11 264,15 349,89 345,83
74,84 58,25 PVU (USS$/saca 50kg) 11,36 13,21 17,49 17,29
29-jul-20 PVU (R$/saca 50kg)** 58,74 68,32 90,50 89,45
Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 70,14 81,58 108,06 106,81
12,01 0,00 Precgo Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 78 78
12,63 0,15 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
12,41 0,24 Prego Referencial Refinado (b) 79,7 79,7
29-jul-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,26 -0,25
Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
362,90 0,57 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
359,20 0,52 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
357,70 0,55 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
104.109 1,43 29-jul-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
26.379 0,61  Paraiba 82,00 83,00 15,85 14,38
3.218 1,39  Alagoas 83,00 84,00 16,04 14,56
Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 16,04 14,56
0,2100 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 16,24 14,73
0,3300 Para/Belém** 89,09 90,09 75,29 24,98
0,0200 ** Preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
quarta- feira, 29 de julho de 2020
R$/M2 Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
2.277,17 -0,21 440,20 0,00 1.560,00 -0,21 301,57 -0,21 13,68
2.277,17 0,21 440,20 0,00 1.560,00 0,21 301,57 0,21 13,68
2.050,00 0,21 396,29 0,00 1.229,98 -0,21 237,77 0,21 10,78
2.050,00 0,28 396,29 0,49 1.283,62 0,28 248,14 0,28 11,26
1.812,50 0,21 350,38 0,00 1.134,91 -0,21 219,39 0,21 9,95
856,16 2,91 165,51 22,71 513,69 -2,91 99,30 22,91 4,50
2.182,08 0,00 421,82 0,21 1.189,50 0,00 229,94 0,00 10,43
2.756,17 0,58 532,80 0,79 1.888,15 0,58 365,00 0,58 16,56
3.273,34 0,08 632,77 0,13 2.242,43 -0,08 433,49 -0,08 19,66
3.422,32 0,12 661,57 0,33 2.344,49 0,12 453,22 0,12 20,56
5.418,49 0,44 1.047,46 -0,23  3.711,99 -0,44 717,57 -0,44 32,55

Acucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em Londres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow.
Aclcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Data Agosto Setembro Outubro  Novembro  Dezembro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
16/07/2020 -22/-30 -22/-30 -10/-15 +5/+11 +5/+11 ~—~
18/06/2020 2/-6 -5/0 -3/-8 +5/411 +5/+11 fo 8100 - Saﬂtrf'é 7
10/06/2020 +3/+7 +4/+10 -5/-8 -5/-8 5/-8 R$ 80,00
R$ 78,39 RS 79,0(1,’
Data RS 79,00 R$ 77,73
28/05/2020 RS 78,00 RS 77,00 worso RS 78,0(3"
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton T N .
Entrega Agosto Setembro Outubro Novembro Y = E e
16/07/2020 +40/+47 +40/+44 +50/+51 +55 ’ -~ R$ 74,67
18/06/2020 - +57/+64 +60/+65 R$ 75,00
10/06/2020 +60/+63 +57/+64 +60/+65 Rs 74,00 FO7372
28/05/2020 +60/+63 +57/+64 +60/+65 R$ 73,00
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton 257200
ir;t/:)eﬁg/azozo Junho JUIlr;O AgOSto UUtUDro Dezembro . Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro
- T - - -
10/06/2020 +23 +12 - - - mJaneiro WFevereiro WMarco WAbrili mMaio mJunho mJulho ®Agosto mSetembro mOutubro M Novembro  Dezembro
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MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 29/07/20
COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano 0O mercado fisico de etanol voltou a dar sinais de recuperagio
e B 5 oS3 = B3 5 moderada nas negociagdes entre usinas e distribuidoras na quarta-
Anidro C el feira motivado pela retomada do padrio de redugdo na
Ribeirdo Preto 2,05 2,09 0,3963 1,77 2,00 2,03 disponibilidade de oferta por parte das usinas junto a movimentos de
Aragatuba 2,03 2,06 0,3924 1,75 1,98 2,01 compras ainda moderados das distribuidoras. Estas, embora ndo
Paulinia _ _211 2,14 0,4079 183 2,06 2,09 reflitam uma demanda muito forte, ainda assim apresentam uma
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) do. N . bé
Ribeirdo Preto 1,80 1,81 03487 176 176 187 presencga constante no merca~ o. Na outra ponta as usinas também se
Aragatuba 1,83 1,85 0,3538 1,84 1,82 1,84 mostram focadas na formagdo de estoques para a entressafra que
Paulinia 1,87 1,89 0,3606 1,82 1,80 1,94 segue apresentando perspectivas de prego muito elevados ao longo
Parana ( com impostos) do quarto trimestre deste ano e do primeiro do ano que vem, com
Anidro 2,05 207 03963 2,00 2,00 2,03 indicacdes médias de pregos a RS 2,25 e a RS 2,30 o litro
Hidratado 2,04 2,06 0,3944 2,00 2,00 2,12 GO preg ) )
*PVU - Posto Veiculo Usina respectivamente.
Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o
'ND'?_E I EAUEHL SE"I"C"‘JI“:'-PVU 20/07 ¢ 2807 aclcar de Nova York a quarta-feira foi marcada por precos levemente
it tos, t = t . . . . .
ot [ o0 e, R0 ) entre 25/97 ¢ mais altos para o hidratado que foram impulsionados por um real mais
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$) , )
Sdo Paulo forte frente ao ddlar. Na outra ponta o agucar recuou e em Nova York
Hidratado Combustivel [1] 1,662 03188 1,6206 2,55 1,6166 1,7157 com todos os trés vetores colaborando para a redugdo da vantagem
Anidro Combustivel [2] 1,8761  0,3599 1,8502 1,40 18712 18712 comparativa do aglicar sobre o hidratado em centavos de délar por
Outros Fins Hidratado 1,6727 0,3209 1,6405 1,96 1,6523 1,7101 Iibra—peso
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,88% ! . I o
Hidratado Esalq 2ual anterior 1 Sem Var(%) 1més (RS) _1ano (RS) Neste contexto o hlt’:iratado em Ribeirdo Preto teve alta de. 0,49%
Paulinea/sP 177550 1.742,50 __ 1.706,50 1,89 1.670,50  1.789,50 a R$ 2,05 o litro com usinas tentando vender a R$ 2,08. O anidro na
mesma localidade firme a R$ 2,05 o litro com usinas tentando vender a
- co:'SPRA VE:SDA — co'::RA VE::A R;° ":l"a“t"e R$ 2,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,03 o litro. No Parana
lagoas araiba o Norte . . . .
Anidro Combustivel 2,05 210  Anidro 2,00 2,02 Anidro hidratado estz_n)/el aR$ 2,040 |IFI’0 com usinas tentando vender a RS
Hidratado Combustivel 2,17 2,20 Hidratado 2,16 2,18 2,05 2,08. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado, com
Per b Maranh3o Hidratado embarques a Minas Gerais e S3o Paulo estdvel a R$ 2,00 o litro com
Anidro Combustivel 2,00 2,05  Anidro 2,03 2,08 2,18 usinas tentando vender a RS 2,03 o litro. Embarques ao Nordeste
Hidratado Combustivel 2,18 2,23 Hidratado 2,17 2,20 . . . .
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE firmes a Rs 2'02 O litro. Hidratado para dentro do festado firme a R$
1,02 1,06 2,09 2,00 2.02 2,09 o litro com usinas tentando vender a R$ 2,14 o litro.
Anidro para fora do estado em firme a RS 1,91 o litro com
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 29/07/20 . P K 5L
= ~ usinas tentando vender a RS 1,94 o litro, enquanto que, para dentro
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) . . .
Junho/20 1170 1170 1170 1170 > 50 do estado estavel a RS 1,87 o litro com usinas tentando vender a RS
unho ) ) , " -2, : . o
Julho/20 1110 1110 1140 1140 672 1,91 o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,49% a RS 2,05 o
ulho , , , , -6, . . . [
litro com usinas tentando vender a R$ 2,15 o litro e distribuidoras
Agosto/20 1,110 -6,72

tentando comprar a R$ 2,01. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,05

UTRGTCONVEUSTIVER o litro com usinas tentando vender a RS 2,08. No Mato Grosso do Sul
hidratado estavel a RS 2,00 o litro com usinas tentando vender a RS

1CE FUTURES NY - PETROLEG - ba::l?\'ll\.m) MiN MAX ANT: VARN(Fe) 2,03 o litro. Em Paulinia hidratado em alta de 0,47% a RS 2,12 o litro
com usinas tentando vender a RS 2,16 o litro.

Junho/20 41,27 40,93 41,57 41,13 0,56 No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
Jutho/20 41,53 . 41,19 41,81 41,23 0.60 quarta-feira ajustes negativos moderados. Fim de agosto firme a RS
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 2,11 o litro. Fim de setembro em alta de 0,65% a RS 2,14 o litro. Final
Junho/20 1,2425 1,2381 1,2687 1,2656 -1,82 de outubro em alta de 0,52% RS 2,18 o litro e final de novembro em
Julho/20 . 12146 1,2103 1,2394 12352 -1,66 alta de 0,60% a RS 2,23 o litro. Fim de dezembro em alta de 0,65% a RS
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 2,24 o litro. Para janeiro de 2021 em queda de 0,22% a RS 2,27 o litro.
Julho/20 44,12 43,56 44,29 43,61 1,16 Final de fevereiro estavel a RS 2,28, fim de marco em queda de 0,76%
Agosto/20 44,49 43,97 44,66 44,03 1,04 aR$ 2,27 e fim de maio de 2021 estavel a RS 2,18.

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
11,00 Anidro Hidratado
10,50 Preco (Spot) (1) RS/L 2,0500 2,0500
10,00 PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
9,50 US$/cents 10,63 ICMS 0,00% 12%
9,00 Base (s/imposto) 1,9191 1,6731
8,50 Etanol H/A (2) - 1,7361
Conversdo (VHP) (a) 57,34 54,14
8,00 .
US$/cents 9,15 PregoAcgucar VHP(b) 70,14 70,14
7,50 Diferenca (a/b) -18,25% -22,82%
7.00 ) . . Conversdo (Branco) 57,57 54,35
’ Hidratado -13,91% acima do Agticar
(1) Com Impostos ao produtor
6,50 (2) Conversao de etanol hidratado em anidro
,00 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
27/04/2020 11/05/2020 25/05/2020 08/06/2020 22/06/2020 06/07/2020 20/07/2020
(b) Preco agucar VHP (PVU)

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico




