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Analise Mercado de Ag:lflca I'% Aclicar recua na sexta-feira com petréleo e fundamentos

Quedas no petréleo e ampliacdo da safra da india no médio prazo reforcam saturagdo de méaximas de curto
prazo; Hidratado deve ser uma base forte de sustenta¢do do aglicar na préximas semanas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma sexta-
feira de pregos mais baixos sobre o atual contrato driver
Outubro/20 que recuou 2,51% no dia fechando a USS/cents
11,62. No cendrio domestico brasileiro a sexta-feira foi marcada
por ajustes de baixa tanto no cristal com até 150 Icumsa quanto
nos pregos do hidratado. De fato, o cenario de ajustes de baixa
foi praticamente geral. Em Nova York o vencimento Outubro/18
acabou perdendo o suporte de seu canal de alta que, até ha trés
semanas havia testado a maxima de USS$/cents 12,40. Porém, de
fato, os precos ja apresentam uma investida de baixa em dire¢do
ao nivel dos USS$/cents 11,50.

As recentes indicagdes da Indian Sugar Mills Association e da
Federagdo de Cooperativas de Aglcar da india de recuperacdo na
safra do pais do nivel de 27 para algo entre 30 a 31 milhdes de
toneladas ajudaram a reduzir os pregcos da commodity
completando, pelo lado fundamental, a pressdo de baixa sobre
as cotagd0es em Nova York. Isto acaba contrastando um pouco
com as indicagdes que se observa no mercado brasileiro, onde a
demanda internacional segue firme no curto prazo, mas com
perspectivas de esfriamento ja em agosto deste ano. As
indicacGes do prémio basis em Santos para embarques imediatos
em julho e agendados a partir de agosto confirmam esta leitura.

No Brasil da expectativa de 28 milhGes de toneladas de
exportagdo cerca de 22 ja se encontram contratadas restando
apenas 4 milhdes. Porém, o driver Outubro/20 de Nova York tem
a sua dindmica prépria e acaba precificando também os avangos
previstos na safra da Tailandia e da india na préxima temporada
que comega em outubro deste ano. A SAFRAS & Mercado alerta
que apesar das indicagdes de entidades representativas de classe
ainda no ultimo dia 25 deste més, ja em maio a secretaria de
agricultura dos Estados Unidos havia indicado no seu primeiro
relatério semestral deste ano a elevagdo da oferta da india para
o nivel de 31 milhdes de tonelada e da Tailandia para 12 milhdes.

Indicagdes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Sdo recuperagbes que ficam abaixo dos niveis recordes
anteriores, para a india em 34 milh&es e Tailandia em 14 milhdes
de toneladas. O interessante é eu somente quando estes dados
foram confirmados por entidades representativas locais de classe
é que o mercado tem assimilado de forma mais expressiva esta
pressdo de baixa que os fundamentos de longo prazo
representam. E claro que muito desta inversdo de baixa em Nova
York ja era esperada diante das indicagdes de saturagdes graficas
frente a limites anteriores em US$/cents 12,40.

Além disso a queda do petréleo por si s6 ja era o “estopim” para
a ativagdo de ordens de venda por parte de agentes que viam, a
cada dia, Outubro/20 se distanciar das maxima de curto prazo e
testar constantemente as indicagdes de minimas ao longo das
duas ultimas semanas. No Brasil ainda existe alguma pressdo de
alta ao agucar vinda dos pregos relativamente firmes do
hidratado no mercado fisico que, apesar de ajustes pontuais de
queda no curto prazo, encontram um nivel de demanda bem
melhor do que o visto desde o dpice da quarentena em abril.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira em baixa de
1,33% a RS 74,00 [USS/cents 12,29]. Em Ribeirdo Preto pregos
estdveis a RS 75,00 [USS/cents 12,45]. Embarcado em big bags
ela é cotada a USS 74,00 [USS/cents 12,29]. O aglicar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 74,00
[USS/cents 12,29]. Produto com 200 lcumsa foi cotado na faixa
de RS 73,00 [USS/cents 12,12]. O agucar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 72,00 [USS/cents 11,96]. O etanol hidratado se
mostrou 17,95% menos vantajoso que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 8,44 [PVU] e 16,51% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 62,62 [USS/cents 10,40].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 26-jun-20

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 77,00 78,00 14,09 79,00 78,00 65,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 26/06/2020 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 74,00 76,00 13,55 76,00 75,00 62,00 Julho/20 Outubro/2 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 73,00 74,00 13,36 75,00 74,00 61,00 Bolsa* 254,64 256,18 351,20 348,50
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 10,31 10,38 14,22 14,11
Triéngulo Mineiro 75,00 76,00 13,73 77,00 76,00 63,00 Prémio/Desdgio 25,00 0,36 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 289,95 266,92 365,42 362,61
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 15,05 15,05 15,05 15,05
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 26-jun-20 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 76,03 74,78 1,71 14,51 74,78 61,58 VHP BRANCO
Posto Usina USS 13,90 14,04 -1,00 14,40 13,39 15,99 PVU (USS$/tonelada) 264,40 241,37 336,38 333,57
Média 3 ultimos dias RS 75,49 74,84 0,86 74,84 74,84 62,08 PVU (USS$/saca 50kg) 13,22 12,07 16,82 16,68
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 26-jun-20 PVU (R$/saca 50kg)** 72,22 65,93 91,88 91,11
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 86,23 78,72 109,71 108,79
Julho/20 11,55 11,87 11,45 11,77 11,81 -2,20 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 74 74
Outubro/20 11,62 11,99 11,53 11,92 11,92 -2,51 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/21 12,26 12,63 12,17 12,55 12,57 -2,46 Preco Referencial Refinado (b) 75,7 75,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 26-jun-20 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,31 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 351,20 343,50 356,80 355,90 356,60 -1,51 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 348,50 343,50 355,30 355,10 354,90 -1,8 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 348,40 345,10 354,90 354,30 354,60 -1,74 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 93.834 95.979 93.514 95.979 95.983 -2,23 26-jun-20 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 25.016  25.642 24.971 25.642 25.746 2,84  Paraiba 82,00 83,00 15,01 13,62
Standard & Poors 3.009 3.067 3.006 3.073 3.084 2,42 Alagoas 83,00 84,00 15,19 13,78
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 83,00 84,00 15,19 13,78
Dolar Comercial 5,4630 5,4930 5,3690 5,3810 2,4900 Rio Grande do Norte 84,00 85,00 15,38 13,95
Euro/USS$ 1,1213 1,1218 1,1213 1,1218 -0,0400 Pard/Belém** 84,99 85,99 71,83 23,83
USS/Yuan (China) 7,0770 7,0770 7,0770 7,0770  0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 26 de junho de 2020
Produto Change(%) R$/50kg Change (%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Acgucar Fisico Santos -2,60 75,00 -2,60 2,19 -2,60 2.189,59 -4,97 400,80 -2,60 1.500,00 -4,97 274,57 -4,97 12,45
Agucar Fisico RP/SP 1,33 74,00 1,33 2,16 1,33 2.160,39 3,74 395,46 1,33 1.480,00 3,74 270,91 3,74 12,29
Etanol Anidro 0,99 60,00 0,99 2,00 0,99 2.000,00 3,40 366,10 0,99 1.199,98 3,40 219,66 3,40 9,96
Etanol Hidratado 0,50 62,62 0,50 2,00 0,50 2.000,00 2,92 366,10 0,50 1.252,31 2,92 229,24 2,92 10,40
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 2,43 331,78 0,00 1.134,91 2,43 207,74 2,43 9,42
Etanol Anidro CBOT 2,88 22,87 2,88 0,76 2,88 762,21 5,24 139,52 2,88 457,32 5,24 83,71 5,24 3,80
Agucar NY 2,50 62,81 2,50 2,30 2,50 2.304,41 0,00 421,82 2,50 1.256,18 0,00 229,94 0,00 10,43
Aglcar Londres 0,94 95,93 0,94 2,80 0,94 2.800,64 41,51 512,66 0,94 1.918,61 1,51 351,20 1,51 1593
Agucar india 2,43 114,48 2,43 3,34 2,43 3.342,30 -0,06 611,81 2,43 2.289,67 -0,06 419,12 -0,06 19,01
Aglcar Russia 1,65 112,27 1,65 3,28 1,65 3.277,72 0,82 599,98 1,65 2.245,43 0,82 411,03 082 1864
Agucar China 2,50 202,09 2,50 5,90 2,50 5.900,01 0,00 1.080,00 2,50 4.041,86 0,00 739,86 0,00 33,56

Acucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em Londres. Aclcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow.
Aclcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Precos Para Aicar Cristal com até 150 lcumsa

Data Junho Julho Agosto Setembro Outubro Base Ribeirdo Preto | 2020/21
18/06/2020 - +11/+425 -2/-6 -5/0 -3/-8 P

$ 79,
10/06/2020 +27/+28 +10/+20 +3/+7 +4/+10 -5/-8 R 8000 - Sar-trisw e

R$ 78,39

28/05/2020 +18/+28 +10/+20 +3/+7 +4/+10 -5/-8 RS 79,00 w773

Data Novembro Dezembro Dezembro RS 78,00

28/05/2020 +5/+11 +10/422 +10/422 oo B -

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton '

Entrega Junho Julho Setembro QOutubro R$ 76,00 ,,

18/06/2020 - +58/+61 +57/+64 +60/+65 RS 75,00

10/06/2020 +60/+63 +55/+61 +57/+64 +60/+65 s ar2

28/05/2020 +60/+63 63 +57/+64 +60/+65 fo 74,00

11/05/2020 +70/+74 +57/+64 +57/+64 +60/+65 RS 73,00

Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton

Entrega Junho Julho Agosto Outubro Dezembro RS 72,00 ot N n N
18/06/2020 _ +13 _ _ _ Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

10/06/2020 +23 +12 - - - Wlaneiro M Fevereiro MMarco MAbril MMaio ®lunho WJulho MAgosto M Setembro M Outubro M Novembro M Dezembro
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MERCADO FfSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 26/06/20

Acucar & Etanol

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss RS RS RS
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 2,00 2,04 0,3661 2,02 1,63 2,00
Aragatuba 1,98 2,01 0,3624 2,00 1,61 1,98
Paulinia 2,06 2,09 0,3771 2,08 1,69 2,06
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,76 1,77 0,3222 1,79 1,60 1,75
Aracgatuba 1,82 1,84 0,3334 1,84 1,66 1,68
Paulinia 1,80 1,82 0,3302 1,82 1,65 1,77
Parana ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,3661 2,02 1,63 2,00
Hidratado 2,00 2,02 0,3661 2,03 1,82 2,05
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/06 e 26/06
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&do Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6746 0,3048 1,6746 0,00 1,5303 1,6040
Anidro Combustivel [2] 1,8610 0,3528 1,8610 0,00 1,6639 1,8277
Outros Fins Hidratado 1,6971 0,3115 1,6971 0,00 1,5488 1,6490
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,13%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (R$) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.669,50 1.674,50 1.709,50 -0,30 1.564,50 1.663,00
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,05 2,10 Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 1,94 1,97 Hidratado 1,94 1,96 2,05
Per b Maranhio Hidratado
Anidro Combustivel 2,00 2,05 Anidro 2,03 2,08 1,96
Hidratado Combustivel 1,90 1,95 Hidratado 1,90 1,93
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,90 1,94 2,05 1,95 1,97
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 26/06/20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/20 1,164 1,150 1,160 1,150 2,55
Julho/20 1,100 1,100 1,162 1,160 -0,45
Agosto/20 1,090 0,46
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/20 38,10 37,79 39,35 39,09 -1,60
Julho/20 38,27 37,96 39,50 39,23 -1,64
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/20 1,1360 1,1323 1,2141 1,1942 -4,87
Julho/20 1,1378 1,1358 1,2177 1,1972 -4,96
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/20 40,56 40,28 41,81 41,12 -1,36
Agosto/20 40,61 40,34 41,83 41,23 -1,50
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
11,00
10,50 Hidratado -17,95% acima do Aguicar
10,00
9,50
9,00
8,50 USS$/cents 10,28
8,00
7,50
7,00 US$/cents 8,44
6,50
,00
24/03/2020 07/04/2020 21/04/2020 05/05/2020 19/05/2020 02/06/2020 16/06/2020

--- Hidratado Mercado Fisico

---- Agucar Nova York ---

¢ safras

mercado

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de precos mais
baixos sobre a maioria das regiGes negociadoras do Centro-Sul. A
redugdo dos pregos do petréleo em Londres acabou por motivar os
ajustes de baixa observado sobre as negociagbes do hidratado no
mercado fisico brasileiro. Por sua vez, a pressdo do hidratado também
acabou provocando ajustes negativos moderados no anidro. A
demanda limitada no curto prazo junto a pressdo de caixa diante da
proximidade da semana de pagamentos também reforga o tom de
precos negativos sobre o biocombustivel.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado no mercado fisico e o
acucar de Nova York a sexta-feira foi marcada por quedas no prego do
hidratado no mercado fisico junto a desvalorizagdes do real contra o
ddlar o que manteve sob forte inclinagdo negativa a curva de prego do
hidratado em centavos de ddlar por libra-peso. Por outro lado o
acucar também caiu forte em Nova York, o que acabou neutralizando
qualquer elevagdo na vantagem da commodity sobre o
biocombustivel.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto teve queda de
0,50% a RS 2,00 o litro com usinas tentando vender a RS 2,02. O
anidro na mesma localidade em baixa de 0,99% a RS 2,00 o litro com
usinas tentando vender a RS 2,02 e distribuidoras tentando comprar a
RS 1,98 o litro. No Parand hidratado em queda de 0,50% a RS 2,00 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,02. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo
Paulo em queda de 0,51% a RS$ 1,95 o litro com usinas tentando
vender a RS 1,99 o litro. Embarques ao Nordeste em baixa de 1,01% a
RS 1,97 o litro. Hidratado para dentro do estado em queda de 0,49% a
RS 2,05 o litro com usinas tentando vender a RS 2,08 o litro.

Anidro para fora do estado a R$ 1,94 o litro com usinas
tentando vender a RS 1,96 o litro, enquanto que, para dentro do
estado firmes a RS 1,90 o litro com usinas tentando vender a RS 1,93
o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,50% a RS 2,00 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,02 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 1,96. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,00
o litro com usinas tentando vender a RS 2,02. No Mato Grosso do Sul
hidratado em queda de 0,51% a R$ 1,95 o litro com usinas tentando
vender a RS 1,98 o litro. Em Paulinia hidratado em queda de 0,49% a
RS 2,05 o litro com usinas tentando vender a RS 2,08 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
sexta-feira foi de moderados ajustes de baixa para a maioria das
posi¢des. Final de junho estével a RS 2,05 o litro. Final de julho firme a
RS 2,08 o litro. Fim de agosto firme a RS 2,13 o litro. Fim de setembro
em alta de 1,44% a RS 2,16 o litro. Final de outubro em alta de 1,04%
a RS 2,20 o litro e final de novembro firme a RS 2,25 o litro. Fim de
dezembro em baixa de 0,61% a RS 2,24 o litro. Para janeiro de 2021
alta de 0,73% a RS 2,28 o litro.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
ETANOL EAGCUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,6291
Etanol H/A (2) - 1,6904
Conversdo (VHP) (a) 55,85 52,71
PregoAcgucar VHP(b) 86,23 86,23
Diferenca (a/b) -35,24% -38,87%
Conversdo (Branco) 56,07 52,92
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)




