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Andlise Mercado de Agﬁcar: Acucar segue com ganhos moderados em NY

Movimentos de alta se fundamentam tanto no risco climatico de curto prazo quanto na sustentacdo do
etanol pela gasolina; Petrdleo segue com ganhos moderados em Londres e NY

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
sexta-feira marcada por ganhos moderados sobre o atual
driver Julho/21 que encerrou o dia negociado a USS/cents
16,57 em alta de 1,59%. No mercado fisico brasileiro o
cristal também tem intensificado os seus ganhos com a
saca de 50 kg se direcionando ao nivel dos RS 110,00
ainda que de forma gradual. A situagdo do mercado fisico
para o cristal assume relativa complexidade de curto
prazo. Isto porque os recentes ganhos do etanol
hidratado no mercado fisico tendem a enxugar ainda mais
a oferta para o agucar, sendo que o cristal ja apresenta
uma forte competicgdo com o VHP, outro produto
fortemente contratado, tanto para a safra atual quanto
para a posterior, 2022/23.

Soma-se a isto a possibilidade de quebra na safra 2021/22
no Centro-Sul em fungdo das baixas chuvas na regido.
Agora com as indicagdes da Somar Meteorologia, fica
mais factivel observar um cendrio de baixa em termos de
oferta para a safra atual, sendo que esta deve sair do nivel
de 600 milhGes para a faixa de 585 milhdes de toneladas
de cana. A produgdo de aglcar deve vir na faixa de 38
milhGes de toneladas. Tomando como base uma demanda
interna na faixa de 10 milhGes de toneladas, e que, por
ser ineldstica tende a se manter com poucos ajustes de
baixa mesmo frente a momentos de crise forte, como é o
caso da atual pandemia, o mercado deve ter um ajuste
muito curto no balango entre a oferta e a demanda,
mesmo contando com a uma média de 2,0 a 2,5 milhdes
de toneladas de estoques de cristal em momentos de
apice de temporada.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,40 3,37

abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

—e—atual -=—anterior -s-1 Més

Neste sentido os precgos de todos os derivados devem ter
os seus padrdes de alta confirmados e reforcados do
curto ao médio prazo. A comegar pelo cristal que deve se
solidificar no nivel dos RS 110,00 a saca para o cristal com
até 150 Icumsa na média do interior de Sdo Paulo. Depois
disto o VHP deve ter um contrato driver equilibrado nos
USS/cents 16,00 com chances de buscar o nivel dos
USS/cents 18,00 a USS/cents 20,00 nos melhores
momentos, em um cendrio que envolve tanto a
recuperagdo da economia com o crescimento na
demanda e nos pregos do petréleo quanto na efetivagao
da quebra da safra do agucar. Depois disto temos o
hidratado ainda com a faixa dos RS 3,00 sustentada
mesmo frente ao inicio da safra e com tendéncia a se
consolidar na faixa dos RS 3,50 o litro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira em alta
de 0,96% a RS 105,00 [USS/cents 17,06]. Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 0,93% a RS 108,00 [USS/cents 17,54].
Embarcado em big bags ela é cotada a US$ 107,00
[USS/cents 17,38]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 107,00 [USS/cents
17,38]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
106,00 [USS/cents 17,22]. O agucar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 105,00 [USS/cents 16,06]. O
etanol hidratado se mostrou 11,32% menos vantajoso que
o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
13,52 [PVU] e 6,37% menos vantajoso que o aglcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 101,12
[USS/cents 16,43].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sel

m

Acucar & Etanol

16-abr-21

1 més

1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 111,00 112,00 19,87 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 16/04/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 108,00 110,00 19,34 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Maio/21 Agosto/21
- Aragatuba 107,00 108,00 19,16 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 368,61 365,31 463,30 453,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 14,93 14,79 18,76 18,36
Triéngulo Mineiro 109,00 110,00 19,52 96,00 89,00 66,00 Prémio/Deségio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 383,68 379,87 482,06 471,76
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,72 14,72 14,72 14,72
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-abr-21 Elevag&o (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina Rs 108,23 107,05 1,10 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 19,38 19,03 1,84 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 358,47 354,66 453,35 443,04
Média 3 ultimos dias Rs 107,19 106,34 0,80 92,97 87,95 65,43 PVU (USS/saca 50kg) 17,92 17,73 22,67 22,15
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 16-abr-21 PVU (R$/saca 50kg)** 100,10 99,04 126,60 123,72
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 119,52 118,25 151,16 147,73
Maio/21 16,72 16,80 16,22 16,38 16,38 2,07 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 108 108
Julho/21 16,57 16,62 16,17 16,29 16,31 1,59 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/21 16,43 16,48 16,11 16,20 16,22 1,29 Prego Referencial Refinado (b) 109,7 109,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-abr-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,27 0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/21 463,30 453,70 464,40 455,70 456,40 1,51 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Agosto/21 453,40 446,10 454,30 447,50 447,90 1,22 **+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/21 449,70 444,50 450,60 445,80 446,20 0,78 (D) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 121.114 121.333 120.199 120.701 120.701 0,34 16-abr-21 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.201 34.257 34.058 34.058 34.036 0,48  Paraiba 114,00 115,00 20,41 18,52
Standard & Poors 4.185 4191 4.171 4174  4.170 0,36 Alagoas 114,00 115,00 20,41 18,52
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 115,00 116,00 20,59 18,68
Dolar Comercial 5,5850 5,6780 5,5680 5,6190 -0,7400 Rio Grande do Norte 116,00 117,00 20,77 18,84
Euro/USS 1,1980  1,1980 1,1964 1,1964 0,1300 Pard/Belém** 119,81 120,81 101,26 33,60
USS$/Yuan (China) 6,5216 6,5236 6,5216 6,5236 -0,0300 ** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 16 de abril de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Acucar Fisico Santos 0,96 105,00 3,07 3.06542 548,87 2.100,00 1,72F 376,01 1,72 17,06 Sncimento ar ech. nt.
Acticar Fisico RP/SP 0,93 108,00 3,15 3.153,01 564,55 2.160,00 1607 386,75 1,69 1754 Maio/21 0,00 312 31,20
Etanol Anidro 0,00 93,00 3,10 3.100,00 555,06 1.859,96 0,757 333,03 0,75 15,11 Julho/21 0,00 31,60 31,60
Etanol Hidratado 0,00 101,12 3,23 3.230,00 57833 2.022,48 0,75 362,13 0,75 16,43 Setembro/21 0,00 31,40 31,4
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 181250 324,53 1.134,91 0,757 203,21 0,75 9,22 Novembro/21 0,00 29,20 29,20
Etalnol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 , 214,05 1,30 9,71 Janeiro/22 0,00 28,00 28,00
Agticar NY 0,84 102,01 3,74 3.742,74 670,14 2.040,24 1,597 36531 1,59 16,57 Margof22 0.00 2822 2822
Agucar Londres 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90 2.418,13 4,08 464,40 4,08 21,06 .
Agucar india 0,30 123,70 3,61 3.611,30 646,61 2.473,96 0,457 442,96 0,45 20,09 Maio/22 0,00 28,27 28,27
Acticar Russia 0,19 178,01 520 5.197,02 930,53 3.560,27 056" 637,47 0,56 28,92 Jutho/22 0,00 28,27 28,27
Aglcar China 0,72 225,14 6,57 6.572,96 1.176,90 4.502,87 0,037 806,24 0,03 36,57
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no
marradn ennt de  Nowva Nalhi
Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agtcar Cristal com até 150 lcumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 RS 114,00 R 112,00
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 s
R$ 110,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo R5112,00 oo oo
30/07/2020 7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 R$ 11000 10500 i ’
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 <8 108,00 R$107.00
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton s B B B e
Entrega Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro R$ 106,00 ' 10500 R$ 105,00
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46
11/09/2020 +41 +43 +45 Rs 104,00
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 102,00
30/07/2020 +50/+51 +55
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 100,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 _ _ ~ _ mmm— Expectativa de Precos Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto
~==-@Polinomial (Expectativa de Pregos Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto)
11/09/2020 +13 - - - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 16/04/21

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS R$ uss RS RS R$
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5551 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,08 3,11 0,5515 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,5658 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,5014 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,80 2,82 0,5011 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,89 2,91 0,5168 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,10 3,12 0,5551 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,23 3,25 0,5783 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 12/04 e 16/04
atual uss 1Sem var.
S3do Paulo 2,74
Hidratado Combustivel [1] 2,5852 0,4566 2,3740 8,90
Anidro Combustivel [2] 2,8926 0,5109 2,6367 9,71
Outros Fins Hidratado 2,5278 0,4464 2,4252 4,23
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,89%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.710,00 2.701,00 0,33
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,40 3,42 Anidro
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,40 3,45 Anidro 3,40 3,45 3,30
Hidratado Combustivel 3,30 3,35 Hidratado 3,30 3,33
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,80 2,93 3,65 3,25 3,25
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 16/04/21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/21 2,010 0,00
Maio/21 2,010 0,00
Junho/21 2,010 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/21 63,14 62,83 63,88 63,32 -0,50
Junho/21 63,17 62,88 63,94 63,35 -0,53
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/21 2,0384 2,0373 2,0622 2,0518 -0,65
Maio/21 2,0412 2,0398 2,0627 2,0526 -0,55
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/21 66,26 65,96 66,90 66,45 -0,28
Junho/21 65,78 65,51 66,45 65,99 -0,31
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
16,00
USS$/cents 15,25
15,00
14,00
13,00
12,00
11,00
10,00 . ; US$/cents 13,52
4 Hidratado -11,32% sobre o Aglicar NY
9,00
12/01/2021 26/01/2021 09/02/2021 23/02/2021 09/03/2021 23/03/2021 06/04/2021
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve mais um dia de ganhos sobre as
negociagBes ao longo do Centro-Sul e do Centro-Oeste. Nesta ultima
regido os pregos se mostram mais altos tanto em fungdo safrinha de
milho que esta para ser colhida quanto pela expectativa de quebra da
mesma, 0 que garante uma expectativa de oferta reduzida para a
regido. No Centro-Sul o mercado tem seus ganhos amparados pelos
novos ajustes de alta na gasolina que entraram em vigor na sexta-
feira, dia 16, e na expectativa de quebra da safra do Centro-Sul.
Apesar disto a demanda interna ainda segue como vetor de
preocupagdo ao mercado, visto que as vendas internas oscilam abaixo
de 1,5 bilhdo de litros no Centro-Sul. As exportagcbes em alta ndo
conseguem ter volume suficiente para compensar a queda no
mercado interno.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estével a RS 2,23 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando
pagar RS 3,20 o litro. O anidro na mesma localidade estével a RS 3,10 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,05 o litro. No Parana hidratado alta de 0,94% a RS 3,23
o litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando
pagar RS 3,20. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em
queda de 1,52% a RS 3,25 o litro com usinas tentando vender a RS
3,30 e distribuidoras tentando pagar RS 3,20. Hidratado para dentro
do estado estavel a RS 3,65 o litro com usinas tentando vender a RS
3,70 0 litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,60.

Anidro para dentro do estado sem referéncia, e para fora do
estado sem indicagGes. Em Minas Gerais hidratado em alta de 3,23% a
RS 3,20 o litro com usinas tentando vender a RS 3,30 o litro e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Anidro no mesmo estado
firme a RS 3,00 o litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e
distribuidoras tentando pagar RS 2,95. No Mato Grosso do Sul
hidratado em alta de 1,62% a RS 3,13 o litro com usinas tentando
vender a R$ 3,15 o litro e distribuidoras tentando pagar RS 3,10. Em
Paulinia hidratado em queda de 0,61% a RS 3,28 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,30 o litro e distribuidoras tentando pagar RS
RS 3,26.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
sexta-feira foi marcada por pregos mistos. Fim de abril em alta de
1,10% a RS 3,11. Fim de maio em queda de 0,72% a R$ 3,11. Final de
junho em queda de 0,72% a RS 3,12 e fim de julho em queda de 0,70%
a RS 3,19 o litro. Fim de agosto estavel a RS 3,24 e fim de setembro
estdvel a RS 3,31 o litro. Fim de outubro queda de 1,19% a RS 3,29, fim
de novembro estavel a RS 3,37 o litro e fim de dezembro estavel a RS
3,02 o litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido de
Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,2300
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 2,9691 2,7115
Etanol H/A(2) - 2,8136
Conversdo (VHP) (a) 88,71 87,74
PregoAgucar VHP(b) 119,52 119,52
Diferenga (a/b) -25,78% -26,60%
Conversdo (Branco) 89,07 88,09

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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