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Analise Mercado de Agﬁcar: Nova York segue com ganhos na quinta-feira sobre o agticar

Preocupacdes com oferta da safra nova sdo somadas a ajustes de alta no petrdleo; Risco climatico segue
no radar com poucas chuvas no Centro-Sul; Petrobras eleva a gasolina em quase 2%

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
quinta-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver negociado na bolsa de Nova York Julho/21 que
encerrou o dia com ganhos de 2,70% negociado a
USS/cents 16,31. O mercado novamente entra em linha
com o0s avangos registrados no petréleo desde o dia
anterior. Embora a quinta-feira tenha sido marcada por
altas bem moderadas no Brent, ele acabou sustentando
0s avancos registrados recentemente. Este vetor somado
a recente desvalorizagdo cambial coloca a gasolina em
tendéncia de ajuste de alta no Brasil, o que deve abrir
uma margem maior ainda para avangos no
biocombustivel de modo que este concentre ainda mais o
mix a seu favor, reduzindo os precos do agucar e
sustentando as cotagdes do mesmo, tanto no mercado
externo quanto no interno.

Neste contexto os ganhos do cristal 150 icumsa negociado
na média do interior de S3do Paulo voltam a ser
expressivos novamente se direcionando aos RS 110 a saca
de kg. Na outra ponta a SAFRAS & Mercado alerta que
existe o risco politico de curto prazo, visto que a nova
diretoria da Petrobras ainda ndo estd definida, logo, a
possibilidade ou ndo de elevagGes da gasolina também se
encontra sob relativa “suspeita”. Recentemente a estatal
promoveu uma baixa de 3,02% apenas nos pregos do
diesel, pouco antes da atual investida de alta do petrdleo.
Riscos politicos e questdes regimentais a parte o mercado
encontra ainda outro vetor de risco, que é o climatico e
qgue apresenta um ponto favoravel aos pregos. A cada
semana que passa sem chuvas no Centro-Sul, ganha forca
a narrativa de uma quebra na temporada atual 2021/22.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Na visdo da SAFRAS & Mercado este é um risco que
evidentemente n3o é descartado de imediato, embora
ainda seja muito cedo para determinar volumes
especificos neste contexto. O grande pivd de duvida sobre
o risco de quebra ou ndo se encontra na dultima
entressafra. Isto porque os meses de dezembro e
fevereiro foram momentos de intensas precipitagdes que,
em tese, tiveram o potencial de corrigir a umidade no
solo e promover o desenvolvimento dos canaviais. Além
disso as usinas da regido contam com irrigagdo
mecanizada, o que reforga o tratamento da cultura contra
este tipo de intempérie. Porém, caso a baixa temporada
de chuvas da safra anterior e da atual sejam vetores
sélidos de danos aos canaviais, esta serd uma informagao
a ser confirmada nos proximos trés a quatro meses.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
aclcar com até 150 Icumsa encerrou a quinta-feira em
baixa de 0,95% a RS 104,00 [USS/cents 16,77]. Em Ribeirdo
Preto precos em alta de 0,94% a RS 107,00 [USS/cents
17,25]. Embarcado em big bags ela é cotada a USS 106,00
[USS/cents 17,09]. O agticar com maior coloracdo, com 180
lcumsa, fico cotado ao redor de RS 106,00 [USS/cents
17,09]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
105,00 [USS/cents 16,93]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou a0 maximo de RS 104,00 [USS/cents 16,77]. O
etanol hidratado se mostrou 9,91% menos vantajoso que o
acucar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 13,51
[PVU] e 4,91% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 101,75 [USS/cents
16,40].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sel

m

Acucar & Etanol

15-abr-21

1 més

1ano

safras

mercado

o

Parana RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringd 110,00 111,00 19,55 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 15/04/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 107,00 109,00 19,02 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Maio/21 Agosto/21
- Aragatuba 106,00 107,00 18,84 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 361,12 359,57 455,60 456,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 14,63 14,56 18,45 18,48
Triéngulo Mineiro 108,00 109,00 19,19 96,00 89,00 66,00 Prémio/Deségio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto * 375,88 373,91 474,05 474,88
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,61 14,61 14,61 14,61
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-abr-21 Elevag&o (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina Rs 107,05 106,29 0,72 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 19,03 18,73 1,60 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 350,78 348,80 445,44 446,28
Média 3 ultimos dias Rs 106,34 105,74 0,57 92,97 87,95 65,43 PVU (USS/saca 50kg) 17,54 17,44 22,27 22,31
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-abr-21 PVU (R$/saca 50kg)** 98,69 98,14 125,33 125,56
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 117,84 117,18 149,64 149,92
Maio/21 16,38 16,42 15,87 15,97 15,86 3,27 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 107 107
Julho/21 16,31 16,39 15,87 15,94 15,88 2,70  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/21 16,22 16,26 15,84 15,88 15,84 2,39 Prego Referencial Refinado (b) 108,7 108,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-abr-21 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,27 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/21 455,60 444,90 457,30 446,40 441,60 3,17 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Agosto/21 456,40 443,50 458,10 445,00 443,70 2,86 **+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/21 447,90 437,90 448,70 439,10 438,40 2,16 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 120.701 121.409 120.084 120.290 120.295 0,33 15-abr-21 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.036 34.069 33.789 33.789 33.731 0,90 Paraiba 114,00 115,00 20,26 18,38
Standard & Poors 4.170 4.170 4.153 4140  4.125 1,11 Alagoas 113,00 114,00 20,08 18,22
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 115,00 116,00 20,44 18,54
Dolar Comercial 5,6270 5,6610 5,5970 5,6510 -0,7400 Rio Grande do Norte 114,00 115,00 20,26 18,38
Euro/USS 1,1964  1,1976 1,1964 1,1976 -0,1000 Pard/Belém** 118,78 119,78 100,39 33,31
USS$/Yuan (China) 6,5236 6,5300 6,5236 6,5300 -0,0900 ** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 15 de abril de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Acucar Fisico Santos 0,95 104,00 3,04 3.03623 539,58 2.080,00 0217 369,65 0,21 16,77 Sncimento ar ech. nt.
Acticar Fisico RP/SP 0,94 107,00 3,12 312381 55515 2.140,00 1,707 380,31 1,70 17,25 Maio/21 0,00 312 31,20
Etanol Anidro 2,31 93,00 3,10 3.100,00 550,92 1.859,96 3,077 330,54 3,07 14,99 Julho/21 0,96 31,60 31,30
Etanol Hidratado 1,57 101,12 3,23 3.230,00 574,02 2.022,48 2,33 359,42 2,33 16,30 Setembro/21 0,64 31,40 31,2
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 181250 322,11 1.134,91 0,757 201,69 0,75 9,15 Novembro/21 0,14 29,20 29,24
Etalnol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 , 214,05 1,30 9,71 Janeiro/22 0,71 28,00 28.20
Agticar NY 1,95 101,17 3,71 3.711,72 659,63 2.023,33 2,717 359,58 2,71 16,31 Margof22 0.5 2822 2815
Agucar Londres 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90 2.418,13 4,08 464,40 4,08 21,06 .
Agucar india 2,42 124,08 3,62 3.622,32 643,74 2.481,50 3,187 441,00 3,18 20,00 Maio/22 043 28,27 2815
Acticar Russia 1,91 178,35 521 520688 92534 3.567,03 1,187 633,91 1,18 28,75 Jutho/22 0,43 28,27 28,15
Aglcar China 0,64 226,77 6,62 6.620,36 1.176,53 4.535,34 010" 806,00 0,10 36,56
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no
marradn ennt de  Nowva Nalhi
Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agtcar Cristal com até 150 lcumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 RS 114,00 R 112,00
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 s
R$ 110,00
25/08/2020 -2/-8 +5/+11 +5/+11 Margo R5112,00 oo oo
30/07/2020 7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 R$ 11000 10500 i ’
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 <8 108,00 R$107.00
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton s B B B e
Entrega Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro R$ 106,00 ' 10500 R$ 105,00
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46
11/09/2020 +41 +43 +45 Rs 104,00
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 102,00
30/07/2020 +50/+51 +55
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 100,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 _ _ ~ _ mmm— Expectativa de Precos Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto
~==-@Polinomial (Expectativa de Pregos Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto)
11/09/2020 +13 - - - -
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MERCADO FfSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/04/21

Acucar & Etanol

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
R$ R$ us$ RS RS R$
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5509 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,08 3,11 0,5474 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,5616 2,56 2,32 2,16
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,4977 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,80 2,82 0,4973 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,89 2,91 0,5130 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,10 3,12 0,5509 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,20 3,22 0,5687 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/03 e 02/04
atual uss 1Sem var.
S3do Paulo 2,74
Hidratado Combustivel [1] 2,3740 0,4219 2,3071 2,90
Anidro Combustivel [2] 2,6367 0,4680 2,5096 5,06
Outros Fins Hidratado 2,4252 0,4350 2,5122 -3,46
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,07%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.701,00 2.655,00 1,73
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 3,40 3,42 Anidro
Hidratado Combustivel 3,30 3,33 Hidratado 3,30 3,32 3,45
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,40 3,45 Anidro 3,40 3,45 3,30
Hidratado Combustivel 3,30 3,35 Hidratado 3,30 3,33
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,80 2,93 3,65 3,30 3,30
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 15/04/21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Abril/21
Maio/21
Junho/21
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/21
Junho/21
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/21 2,0518
Maio/21 2,0526
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/21 66,82 65,95 67,03 66,58 0,36
Junho/21 66,33 65,52 66,54 66,15 0,27
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
16,00
USS$/cents 14,99
15,00
14,00
13,00
12,00
11,00
US$/cents 15,31
10,00 Hidratado -10,95% sobre o Agticar NY '
9,00
11/01/2021 25/01/2021 08/02/2021 22/02/2021 08/03/2021 22/03/2021 05/04/2021
-------------- Aguicar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico

¢ safras

mercado

Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos mais
altos em fungdo do novo ajuste de alta da gasolina agendado pela
Petrobras para a proxima sexta-feira, dia 16. Com a alta de 1,91%
agendada recentemente, os ganhos acumulados em 2021 da gasolina
chegam a 42,70%. Ja o diesel S-500, usado mais nas rodovias, teve alta
agendada de 3,77% para o dia que no ano acumula ganhos de 35,85%.
Com isto o mercado de etanol acabou tendo mais um suporte para os
recentes ganhos registrados desde o final da semana anterior. Estes se
fundamentam tanto na perspectiva de quebra da safra atual quanto nos
ganhos de competitividade do biocombustivel recentemente conquistados
na semana anterior. Com a recente valorizagdo da gasolina o hidratado
seguird com alguma amparo para valorizagdes ao longo da préxima
semana, apesar da demanda interna pelo etanol estar em um dos seus
piores momentos desde o inicio do ano anterior, quando a crise da
pandemia eclodiu no mercado brasileiro.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,57% a RS
2,23 o litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras
tentando pagar RS 3,20 o litro. O anidro na mesma localidade em alta de
2,31% a RS 3,10 o litro com usinas tentando vender a RS 3,15 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. No Parana hidratado
alta de 1,59% a RS 3,20 o litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,15. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado em alta de 0,61% a RS 3,30 o litro com usinas
tentando vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando pagar RS 3,25.
Hidratado para dentro do estado em queda de 5,19% a RS 3,65 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,70 o litro e distribuidoras tentando pagar
RS 3,60.

Anidro para dentro do estado sem referéncia, e para fora do estado
sem indicagdes. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,64% a RS 3,10 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,20 o litro e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05. Anidro no mesmo estado em alta de 2,39% a
RS 3,00 o litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras
tentando pagar RS 2,95. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de
0,98% a RS 3,08 o litro com usinas tentando vender a RS 3,10 o litro e
distribuidoras tentando pagar R$ 3,05. Em Paulinia hidratado em alta de
1,86% a RS 3,30 o litro com usinas tentando vender a RS 3,35 o litro e
distribuidoras tentando pagar RS RS 3,25.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
quinta-feira foi marcada por pregos mistos. Fim de abril em baixa de
0,73% a RS 3,08. Fim de maio estavel a RS 3,14. Final de junho estavel a RS
3,15 e fim de julho em alta de 0,71% a RS 3,21 o litro. Fim de agosto em
alta de 0,35% a RS 3,24 e fim de setembro em alta de 2,40% a RS 3,31 0
litro. Fim de outubro alta de 1,03% a RS 3,33, fim de novembro em alta de
4,93% a RS 3,37 o litro e fim de dezembro estavel a RS 3,02 o litro. Pregos
esperados para o etanol hidratado na regido de Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,2300
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 2,9691 2,7115
Etanol H/A(2) - 2,8136
Conversdo (VHP) (a) 88,71 87,74
PregoAgucar VHP(b) 117,84 117,84
Diferenga (a/b) -24,72% -25,55%
Conversdo (Branco) 89,07 88,09
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




