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Informativo Diario

¢ safras

mercado

Analise Mercado de A;l:lcar: Acucar reverte padrio de baixa em NY na terca-feira

Movimentos de pressdo de safra da india e do Brasil seguem firmes no mercado; Hidratado segue em alta no
fisico amparando cristal; Real desvalorizado segue pressionando cota¢des enquanto NY reaje

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve um dia
de ganhos sobre Nova York para o atual driver Maio/21 que
encerrou o dia negociado a US$/cents 16,43 em alta de
1,35. A tendéncia segue a de baixa com o ativo migrando ao
patamar de USS$S/cents 15,75 no curto prazo e
eventualmente a USS/cents 15,00 no médio. Ainda assim
ha margem para novas recuperagles na virada de margo
para abril quando o risco logistico envolvendo o
escoamento dos embarques de soja e aglcar aumentar.
Porém, a fase atual segue sendo a de baixa. O mercado se
mostra atento aos desdobramentos dos pregos do etanol
no Brasil.

Além da antecipagdo da safra nova no Centro-Sul do Brasil o
mercado externo também precifica o mais recente
movimento de desvalorizagdo do real frente ao ddlar. A
divisa norte americana se direciona para o nivel dos RS 5,70
no curto prazo no Brasil, ao passo que as proje¢des sdo de
uma taxa e RS 6,00 no médio prazo. Isto acaba elevando a
remuneragdo em reais das vendas do agucar brasileiro e,
consequentemente, de sua disponibilidade de oferta de
curto prazo. Apesar do Brasil estar na entressafra, os
estoques mais recentes oscilam em 4,27 milhGes de
toneladas de VHP e mais 3,21 milhdes de toneladas de
cristal com até 180 Icumsa no Centro-Sul.

Logo, em plena entressafra o Brasil ainda dispde de 7,50
milhGes de toneladas de aglcar, o que garante uma
disponibilidade de oferta relativamente confortdvel para
aproveitar taxas de cambio favoraveis. A titulo de
curiosidade os estoques de VHP do Centro-Sul se mostram
1,39% abaixo do que se via no mesmo momento do ano
anterior, em 4,33 milhdes de toneladas e 13,47% acima da
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média de cinco anos para o mesmo periodo em 3,76
milhGes de toneladas. Para o cristal os volumes atuais se
mostram 18,97% acima do que se via no anterior, em 2,70
milhdes de toneladas e 21,06% acima da média dos ultimo
cinco anos, em 2,65 milhdes de toneladas.

Pelo lado do cristal o suporte de alta continua mesmo com
alguma retragdo da forgca compradora no curto prazo. As
recentes informagdes de que a safra 2021/22 no Centro-Sul
esta sendo antecipada ajudou a neutralizar novos avangos.
Mas ainda assim as usinas seguem firmes em suas pedidas
sem acenar com quedas nos pregos. A expectativa de uma
safra nova altamente voltada ao VHP e ao etanol hidratado
segue mantendo firme os pregos do cristal nas unidades
produtoras, mesmo frente a estoques elevados no curto
prazo. A expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos
sustentados na faixa atual de RS 110,00 a saca.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
aclcar com até 150 Icumsa encerrou a terca-feira em baixa
de 1,85% a RS 106,00 [USS/cents 16,97]. Em Ribeirdo Preto
precos firmes a RS 110,00 [USS/cents 17,61]. Embarcado
em big bags ela é cotada a US$ 109,00 [USS/cents 17,45]. O
aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 109,00 [USS/cents 17,45]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 108,00 [USS/cents 17,29].
O agticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 108,00
[USS/cents 17,29]. O etanol hidratado se mostrou 1,27%
menos vantajoso que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 14,93 [PVU] e 2,46% mais
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 112,71 [USS/cents 18,04].

Curva de Pregos Futuros NY
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual

Regido/Estado

Acucar & Etanol

safras

mercado

o

1sem

2-mar-21
1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 113,00 114,00 19,94 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/03/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 110,00 112,00 19,41 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 109,00 110,00 19,23 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 362,22 349,21 465,80 449,70
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 14,67 14,14 18,86 18,21
Triéngulo Mineiro 111,00 112,00 19,59 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 377,03 363,13 484,66 467,91
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,51 14,51 14,51 14,51
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-mar-21 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 110,42 110,95 -0,48 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 19,49 19,82 -1,66 16,89 15,66 15,90 PVU (USS$/tonelada) 352,03 338,12 456,16 439,41
Média 3 ultimos dias RS 110,21 110,02 0,17 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 17,60 16,91 22,81 21,97
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 2-mar-21 PVU (R$/saca 50kg)** 99,75 95,81 129,25 124,51
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 119,10 114,40 154,33 148,66
Maio/21 16,43 16,53 16,02 16,20 16,21 1,35 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 110 110
Julho/21 15,84 15,94 15,51 15,70 15,71 0,82 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/21 15,62 15,73 15,35 15,50 15,53 0,57 Preco Referencial Refinado (b) 111,7 111,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-mar-21 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,28 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 465,80 458,10 467,40 459,10 458,10 1,68 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 449,70 442,60 451,30 444,10 443,40 1,42 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 437,50 431,00 438,70 434,00 433,00 1,03 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 112.210 112.428 107.319 110.328 110.335 1,69 2-mar-21 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 31.560  31.623 31.379 31.535 31.536 0,08  Paraiba 111,00 112,00 19,59 17,77
Standard & Poors 3.893 3.900 3.872 3.904 3.902 0,21 Alagoas 110,00 111,00 19,41 17,61
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 113,00 114,00 19,94 18,09
Dolar Comercial 5,6670 5,7350 5,6430 5,6440 11,1900 Rio Grande do Norte 114,00 115,00 20,12 18,25
Euro/USS$ 1,2063 1,2063 1,2052 1,2052  0,0900 Pard/Belém** 121,86 122,86 102,99 34,17
USS/Yuan (China) 6,4725 6,4725 6,4672 6,4672 0,0800 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 2 de margo de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Agucar Fisico Santos 1,85 10600 3,09 3.09462 54608 2.120,00 3,01 374,10 3,01 16,97 Sneimento ar et ot
Acticar Fisico RP/SP 0,00 110,00 321 321140 566,68 2.200,00 1,18 38821 1,18 1761  laneiro-22 -0,07 28 28,02
Etanol Anidro 1,52 100,50 3,35 335000 591,14 2.009,96 031 354,68 0,31 16,09 Margo-21 #VALOR! NA NA
Etanol Hidratado 2,86 112,71 3,60 3.600,00 63526 2.254,16 164 397,77 1,64 18,04 Margo-22 0,07 28,00 28,02
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 319,83 1.134,91 -1,18 200,27 -1,18 9,08 Maio/21 0,00 29,95 29,95
Etalnol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.812,50 341,85 1.134,91 1,30 214,05 1,30 9,71 Maio-22 0,07 28 28,02
Agticar NY 2,03 98,95 3,63 3.630,39 640,62 1.979,00 0,83 34921 0,83 15,84 Julhof21 017 299 29,05
Agucar Londres 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90 2.418,13 4,08 464,40 4,08 21,06
Agucar india 1,31 123,64 3,61 3.609,73 636,97 2.472,88 011 436,37 0,11 19,79 Julho22 -0,07 28 28,02
Acticar Russia 1,43 177,73 519 518864 91559 3.554,53 023 627,23 0,23 28,45 Setembro/21 0,17 29,9 29,95
Aglcar China 1,11 236,22 6,90 6.896,43 1.216,95 4.724,47 0,08 833,68 0,08 37,81
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no
marradn ennt de  Nowva Nalhi
Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agtcar Cristal com até 150 lcumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 RS 114,00 R 112,00
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 s
R$ 110,00
25/08/2020 2/-8 +5/411 +5/+11 Margo Fe 11200 o000 whom
30/07/2020 7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 R$ 11000 10500 i ’
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 <8 108,00 R$107.00
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton s B B B e
Entrega Qutubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro R$ 106,00 ' 10500 R$ 105,00
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46
11/09/2020 +41 +43 +45 Rs 104,00
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 102,00
30/07/2020 +50/+51 +55
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 100,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 _ _ ~ _ mmm— Expectativa de Precos Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto
~==-@Polinomial (Expectativa de Pregos Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto)
11/09/2020 +13 - - - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/03/21

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
R$ R$ us$ RS RS R$

Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 3,35 3,39 0,5911 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,33 3,36 0,5876 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,41 3,44 0,6017 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,12 3,13 0,5508 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,12 3,14 0,5513 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,17 3,19 0,5590 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,35 3,37 0,5911 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,55 3,57 0,6264 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)
atual uss 1Sem var.

entre 22/02 e 26/02
1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7100 0,4943 2,5268 7,25 1,7741 1,8004
Anidro Combustivel [2] 2,9295 0,5343 2,7649 5,95 2,0754 1,9652
Outros Fins Hidratado 2,7322 0,4983 2,5178 8,52 1,8334 1,8077
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,10%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.973,00 2.884,50 3,07
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,95 3,00 Anidro 2,90 2,92 Anidro
Hidratado Combustivel 2,86 2,89 Hidratado 2,91 2,93 2,95
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,90 2,95 Anidro 2,90 2,95 2,86
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,63 2,66
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,10 3,10 3,60 3,45 3,45
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 02/03/21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Dezembro/20 1,775 1,750 1,775 1,750 5,02
Janeiro/21 1,814 1,730 1,730 1,730 4,91
Fevereiro/21 1,785 5,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/21 59,74 59,45 61,21 60,23 -1,48
Fevereiro/21 59,57 59,23 60,98 60,04 -1,40
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Dezembro/20 1,9370 1,9063 1,9651 1,9429 -0,30
Janeiro/21 1,9260 1,8982 1,9532 1,9333 -0,37
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Janeiro/21 62,73 62,51 64,13 63,69 -1,50
Fevereiro/21 62,20 61,84 63,50 63,02 -1,30

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

16,00

USS$/cents 15,12

15,00
14,00
13,00
12,00

11,00

USS$/cents 14,93

10,00 Hidratado -1,27 acima do Agucar
9,00
20/11/2020 04/12/2020 18/12/2020 01/01/2021 15/01/2021 29/01/2021 12/02/2021 26/02/2021
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de pregos
mais altos nas usinas, mas com baixa demanda das distribuidoras.
O destaque veio por conta dos novos dados de competitividade do
hidratado frente a gasolina atualizados pela ANP relativos a
semana anterior. Neles foi possivel constatar que no MT a relagdo
de pregos entre o hidratado e gasolina saiu de 67,4% para 66,6%.
Ja em GO ela saiu de 71,2% para 68,5%. Em MG a relagdo saiu de
66,1% para 70,4% enquanto que no MS houve alteragdo de 69,9%
para 71,4% enquanto que em SP 69,7% para 71,9%. Ainda assim
estes dados ndo computam a recente elevagdo nos pregos dos
combustiveis agendada para a terga-feira, dia 02.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de
2,86% a RS 3,60 o litro com usinas tentando vender a RS 3,70 e
distribuidoras tentando pagar RS 3,50 o litro. O anidro na mesma
localidade em alta de 1,52% a RS 3,35 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20 o
litro. No Parand hidratado em alta de 1,43% a RS 3,55 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,60. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado em alta de 1,47% a RS 3,45 o litro. Hidratado
para dentro do estado a RS 3,60 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,65 o litro.

Anidro para fora do estado sem ofertas enquanto que, para
dentro do estado também sem indicagdes, com usinas com usinas
sem oferta. Em Minas Gerais hidratado a RS 3,50 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,60 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,40. Anidro no mesmo estado a RS 3,35 o litro com
usinas tentando vender a R$ 3,50. No Mato Grosso do Sul
hidratado estavel a RS 3,50 o litro com usinas tentando vender a
RS 3,60 o litro. Em Paulinia hidratado a RS 3,60 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,70 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més
a terca-feira foi marcada por novos ajustes predominantes de
baixa. Fim de marco em queda de 1,47% a RS 3,41, final de abril
em alta de 0,36% a RS 3,14 o litro. Fim de maio estavel a RS 2,77.
Final de junho em queda de 0,21% a RS 2,74 e fim de julho em
queda de 0,41% a RS 2,75 o litro. Fim de agosto em baixa de 0,62%
a RS 2,80 e fim de setembro em queda de 0,99% a RS 2,84 o litro.
Fim de outubro em queda de 0,79% a RS 2,86 e fim de novembro
em queda de 0,80% a RS 2,94 o litro. Pregos esperados para o
etanol hidratado na regido de Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,3500 3,6000
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,2191 3,0371
Etanol H/A(2) - 3,1515
Conversdo (VHP) (a) 96,18 98,27
PregoAgucar VHP(b) 119,10 119,10
Diferenga (a/b) -19,24% -17,49%
Conversdo (Branco) 96,57 98,67
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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