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Analise Mercado de A;l:lcar: Ganhos da quarta-feira em NY mantém agticar em tendéncia lateral

Movimentos de alta do petréleo na maior parte do dia ajudaram a fundamentar ganhos da commaodity;
Avanco antecipado da moagem no Centro-Sul eleva risco logistico e reforca sustentacgado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
quarta-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Maio/21 que encerrou o dia negociado a 0,37%
cotado a USS/cents 15,96. Novamente o patamar dos
USS/cents 16,00 foi reforcado nas méaximas do dia o seu
padrdo de lateralidade de médio prazo. Entre idas e
vindas o atual driver Maio/21 segue entre o suporte de
USS/cents 16,00 e a resisténcia de USS/cents 16,50. Os
dados mais recentes da Unica, atualizados ainda na
terca-feira anterior mostraram que a safra estd a cada
qguinzena mais antecipada no Centro-Sul. Somente em
fevereiro mais de um milhdo de toneladas de cana ja
foram colhidas e processadas. Mesmo longe dos
padrdes do 4pice da temporada, o mercado se encontra
muito aquecido para uma plena entressafra vigente.

Porém, em tese, este deveria ser um vetor de baixa aos
precos. SO que no atual contexto acaba sendo o oposto.
Isto porque a antecipacdo da safra 2021/22 do Centro-
Sul do Brasil devera coincidir com a colheita e os
embarques da safra nova da soja, a qual se encontra
atrasada desde o seu plantio no final do ano anterior. As
mesmas chuvas que beneficiaram o desenvolvimento
dos canaviais acabaram atrasando o plantio da soja e
agora também tem sua colheita postergara de modo a
coincidir com os embarques de aglcar. Em func¢do de
tecnologia, no porto de Santos a fila ndo deve ser
presencial, e sim virtual. Mas isso ndo quer dizer que os
embarques ndo sejam atrasados. Este vetor ainda vai
persistir e com ele a projecdo de alta do agiicar em Nova
York para Maio/21 que deve voltar ao patamar inicial de
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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USS/cents 18,00 e depois de USS/cents 20,00,
dependendo da demora em solucionar a questdo que,
em tese, ndo tem como ser evitada. Depois disto sobra a
incerteza quanto a manutengdo da politica de paridade
internacional sobre os pregos da gasolina pela Petrobras
por parte da nova presidéncia que deve assumir o cargo
em abril. Caso ela seja mantida é mais um vetor de alta
para o etanol e para o agucar indiretamente. Porem,
como a realidade bate a porta, querendo ou ndo, o risco
maior é de um forte represamento da defasagem
internacional de modo a neutralizar mais este suporte
aos pregos do aglcar. Porém isto ndo quer dizer que os
USS/cents 20,00 ndo venham mais a frente.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg
de aglcar com até 150 Icumsa encerrou a quarta-feira
estavel a RS 105,00 [USS/cents 16,84]. Em Ribeirdo
Preto precos firmes a RS 107,00 [USS/cents 16,17].
Embarcado em big bags ela é cotada a USS 106,00
[USS/cents 17,00]. O agticar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 106,00
[USS/cents 17,00].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
105,00 [USS/cents 16,84]. O aglcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 104,00 [USS/cents 16,68]. O
etanol hidratado se mostrou 2,13% mais vantajoso que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
14,96 [PVU] e 5,33% mais vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 112,71
[USS/cents 18,08].

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agiicar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE AGUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem

10-mar-21
1més 1ano

Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 110,00 111,00 19,45 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/03/2021 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 107,00 109,00 18,92 95,00 88,00 65,00 Maio/21 Julho/21 Agosto/20  Outubro/20
- Aragatuba 106,00 107,00 18,74 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 351,86 342,38 452,60 440,90
Minas Gerais Diferencial de P olarizagao 14,25 13,87 18,33 17,86
Triéngulo Mineiro 108,00 109,00 19,10 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio 0,14 -0,23 0,00 0,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Prego FOB porto ** 366,25 356,02 470,93 458,76
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 14,54 14,54 14,54 14,54
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-mar-21 Elevagao (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1semana 1més 1lano  Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 106,33 108,37 -1,88 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 18,80 18,72 0,43 16,89 15,66 15,90 PVU (USS$/tonelada) 341,21 330,98 442,39 430,22
Média 3 ultimos dias RS 107,30 107,45 -0,14 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 17,06 16,55 22,12 21,51
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-mar-21 PVU (R$/saca 50kg)** 96,48 93,59 125,09 121,64
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 115,20 111,74 149,36 145,25
Maio/21 15,96 16,13 15,91 15,95 15,90 0,37 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 107 107
Julho/21 15,53 15,64 15,46 15,48 15,44 0,58 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/21 15,42 15,49 15,31 15,34 15,30 0,78 Preco Referencial Refinado (b) 108,7 108,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-mar-21 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,27 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/ZO 452,60 452,20 457,00 454,50 452,70 -0,02 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/20 440,90 439,00 443,90 439,80 439,20 0,38 *+| jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/ZO 430,90 428,60 433,30 429,60 428,80 0,48 (D Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 112.619 112.928 109.999 111.331 111.331 1,15 10-mar-21 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.329  32.390 31.907 31.907 31.833 1,56 Paraiba 111,00 112,00 19,63 17,81
Standard & Poors 3.910 3.910 3.886 3.892 3.875 0,88  Alagoas 110,00 111,00 19,45 17,65
CAmMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 113,00 114,00 19,98 18,13
Dolar Comercial 5,6550 5,8140 5,6460 5,7910 -2,3600 Rio Grande do Norte 114,00 115,00 20,16 18,29
Euro/USS$ 1,1898 1,1898 1,1888 1,1888 0,0800 Pard/Belém** 118,78 119,78 100,39 33,31
USS/Yuan (China) 6,5068 6,5083 6,5068 6,5083 -0,0200 ** Preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 10 de margo de 2021 US ICE - ACUCAR # 16 - US$ cents/libra peso:
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Venci t Var(%) Fech Ant
Acucar Fisico Santos 0,00 105,00 3,07 3.06542 542,07 2.100,00 2,427 371,35 2,42 16,84 Sneimento ar : :
Acticar Fisico RP/SP 0,00 107,00 3,12 312381 552,40 2.140,00 2427 378,43 2,42 1717 ~ laneiro-22 071 28 28,20
Etanol Anidro 0,00 101,40 3,38 3.380,00 597,70 2.027,96 2,427 358,61 2,42 16,27 Margo-21 #VALOR! NA NA
Etanol Hidratado 0,00 110,52 3,53 3.530,00 624,23 221033 2,42F 390,86 2,42 17,73 Margo-22 0,71 28,00 28,2
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 1,81 1.812,50 320,51 1.134,91 2,427 200,69 2,42 9,10 Maio/21 0,03 29,95 29,94
Etalnol Anidro CBOT 0,00 56,75 1,81 1.81250 341,85 1.134,91 1,30 , 214,05 1,30 9,71 Maio-22 0,18 28 28,05
Agljlcar NY 1,80 96,81 3,55 3.551,80 628,08 1.936,16 0,587 342,38 0,58 15,53 Julhof21 0.10 30,03 30
Agucar Londres 2,04 120,91 3,53 3.529,81 677,90 2.418,13 4,08 464,40 4,08 21,06
Agucar india 5,38 120,25 351 3.510,78 620,83 2.405,10 3,087 425,30 3,08 19,29 Julho22 018 28 28,05
Acticar Russia 1,17 187,18 546 546455 966,32 3.743,55 1,23" 661,99 1,23 30,03 Setembro/21 0,17 30,05 30
Aglcar China 3,49 231,31 6,75 6.752,94 1.194,15 4.626,17 1,157 818,07 1,15 37,11
Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirao Preto. Aglcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em
Londres. Aglicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Aglicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no
marradn ennt de  Nowva Nalhi
Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Expectativa de Pregos Médios Para Agtcar Cristal com até 150 lcumsa
Data Fevereiro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2021/22
13/10/2020 -30/-35 -30/-35 - -15-20 -9/0 RS 114,00 R 112,00
11/09/2020 -4/-8 +9 0/-3 -25/-30 s
R$ 110,00
25/08/2020 2/-8 +5/411 +5/+11 Margo Fe 11200 o000 whom
30/07/2020 7/-9 +5/+11 +5/+11 -5/0 R$ 11000 10500 i ’
16/07/2020 -10/-15 +5/+11 +5/+11 <8 108,00 R$107.00
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton s B B B e
Entrega Outubro Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro RS 106,00 ' 10500 R$ 105,00
13/10/2020 +28/+30 +30/+35 +36 +40 +46
11/09/2020 +41 +43 +45 Rs 104,00
25/08/2020 +40/+43 +45 +46 RS 102,00
30/07/2020 +50/+51 +55
Prémios Cristal 45 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton RS 100,00
Entrega Outubro Novembro Dezembro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro  Novembro Dezembro
13/10/2020 +9 _ _ ~ _ mmm— Expectativa de Precos Para Acticar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto
~==-@Polinomial (Expectativa de Pregos Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto)
11/09/2020 +13 - - - -
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/03/21

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS R$ uss RS RS R$
Séo Paulo
Anidro C ivel
Ribeirdo Preto 3,38 3,42 0,5977 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,36 3,39 0,5942 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,44 3,47 0,6083 2,56 2,32 2,16
Hidratado C: ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,06 3,07 0,5412 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 3,06 3,08 0,5415 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,15 3,17 0,5571 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,38 3,40 0,5977 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,53 3,55 0,6242 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/03 e 05/03
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,9070 0,5123 2,7100 7,27 1,7741 1,8004
Anidro Combustivel [2] 3,1366 0,5527 2,9295 7,07 2,0754 1,9652
Outros Fins Hidratado 2,9508 0,5200 2,7322 8,00 1,8334 1,8077
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,90%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.986,00 2.977,50 0,29
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,95 3,00 Anidro 2,90 2,92 Anidro
Hidratado Combustivel 2,86 2,89 Hidratado 2,91 2,93 2,95
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,90 2,95 Anidro 2,90 2,95 2,86
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,63 2,66
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,10 3,10 4,02 3,55 3,45
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 10/03/21
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Dezembro/20 1,801 1,801 1,801 1,801 0,61
Janeiro/21 1,776 0,62
Fevereiro/21 1,762 0,62
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/21 64,54 63,39 64,96 63,84 0,84
Fevereiro/21 64,50 63,36 64,90 63,81 0,79
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Dezembro/20 2,0785 2,0278 2,0827 2,0502 1,38
Janeiro/21 2,0734 2,0262 2,0777 2,0481 1,23
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Janeiro/21 67,99 66,50 68,42 67,52 0,69
Fevereiro/21 67,46 66,03 67,90 67,05 0,61
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
16,00

USS$/cents 14,65
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol seguiu pouco movimentado na
quarta-feira com muitas distribuidoras de fora das negociagdes. A
curva futura de pregos projetados sobre o mercado fisico segue com
seus ajustes de baixa sobre os proximos meses. Por mais evidente
que parega, a entrada da safra nova é inevitdvel, ainda mais quando
a colheita ja esta sendo antecipada. Além disso saturagdo dos niveis
de competitividade do hidratado frente a gasolina é outro forte
inibidor da demanda interna, como se ndo bastasse a pandemia e a
sua segunda onda com novas medidas de afastamento social. Ndo a
toa os dados de fevereiro trouxeram vendas internas de pouco mais
de 1,5 bilhdo de litros, baixos até mesmo para os padrdes fracos de
consumo da pandemia. Um dos pouco vetores de sustentagdo sdo
os estoques que se encontram baixos, mas este também é
neutralizado frente a um inicio antecipado da safra nova.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,53
o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 e distribuidoras
tentando pagar RS 3,50 o litro. O anidro na mesma localidade firme
a RS 3,38 o litro com usinas tentando vender a RS 3,40 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30 o litro. No Parana
hidratado em alta de 0,86% a RS 3,53 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,60. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado sem indicagdo. Hidratado para dentro do estado em alta de
1,77% a RS 4,02 o litro com usinas tentando vender a RS 3,05 o litro.

Anidro para fora do estado sem ofertas enquanto que, para
dentro do estado também sem indicagdes, com usinas com usinas
sem oferta. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,45 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,60 o litro e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,40. Anidro no mesmo estado a RS 3,35 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,50. No Mato Grosso do Sul hidratado
a RS 3,50 o litro com usinas tentando vender a RS 3,60 o litro. Em
Paulinia hidratado a RS 3,58 o litro com usinas tentando vender a RS
3,70 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos spot para o final do més a
quarta-feira foi marcada por pregos de estdveis a mais baixos . Fim
de margo queda de 1,53% a RS 3,29, final de abril queda de 2,33% a
RS 2,85 o litro. Fim de maio queda de 1,25% a RS 2,69. Final de
junho queda de 0,62% a RS 2,72 e fim de julho firme a RS 2,77 o
litro. Fim de agosto estavel a RS 2,84 e fim de setembro em baixa de
2,57% RS 2,80 o litro. Fim de outubro firme a RS 2,91, fim de
novembro estavel a RS 2,96 o litro e fim de dezembro firme a RS
3,00 o litro. Pregos esperados para o etanol hidratado na regido de
Ribeirdo Preto.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

10,00 Hidratado +2,13% sobre o Aguicar NY
9,00
27/11/2020 11/12/2020 25/12/2020 08/01/2021 22/01/2021 05/02/2021 19/02/2021 05/03/2021

Agucar Nova York ----=--=---- Hidratado Mercado Fisico

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,3800 3,5300
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,2491 2,9755
Etanol H/A(2) - 3,0875
Conversdo (VHP) (a) 97,08 96,28
PregoAgucar VHP(b) 115,20 115,20
Diferenga (a/b) -15,73% -16,42%
Conversdo (Branco) 97,47 96,66

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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