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Analise Mercado de Agucar: Aciicar avanca a passos lentos na terga-feira

Movimentos de compras de curto prazo ocorrem na esteira dos ganhos do petréleo em Londres e da elevacgado
do risco geopolitico na China. Abicom vé sobrevalorizagao de 11% nos precos internos da gasolina no Brasil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira marcada por mais um dia de recuperagdo
moderada e beirando a estabilidade sobre o atual driver
Outubro/22 que avangou 0,51% encerrando o dia cotado
a USS/cents 17,69. Ao que tudo indica, paira no mercado
uma apreensdo quanto a iminéncia de ocorrer algum
evento muito forte no curto prazo. Isto pode estar
relacionado ao aumento das tengbes geopoliticas na
China com a possibilidade de visita da presidente da
camara dos Estados Unidos a Taiwan. Brios geopoliticos e
nacionalistas a parte, o fato é que esta questdo [por mais
absurda que parega] acabou formando um suporte breve
de alta no petrdleo em Londres e em Nova York que
ajudou no fortalecimento parcial das commodities como
um todo, entre elas os futuros do agucar. Tanto é que a
curva futura de pregos do agucar bruto de Nova York teve
ganhos semelhantes, beirando a estabilidade.

Isto também demonstra que a sustentagdo recente do
acucar em Nova York é muito fragil frente a proximidade
de uma safra nova 2022/23 da Asia com grande volume
de oferta. As exportacdes da india e da Tailandia devem
ser cada uma de 10 milhdes de toneladas, junto a uma
producdo de 35,5 milhdes da india e de 10 milhdes da
Tailandia. A perspectiva de demanda interna de 29
milhdes da india deve ser frustrada, frente aos
moderados niveis de crescimento do PIB do pais. Isto
quer dizer que os estoques do pais deverdo crescer ainda
mais, superando os 16 milhdes e toneladas,
representando maior oferta ao mercado internacional. A
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elevagdo dos pregos internos do aguicar na China com a
elevagdo do risco geopolitico no pais deve representar
um suporte muito efémero no curto prazo, durando
apenas o tempo remanescente desta crise em curso. No
Brasil e na Europa ha o risco da seca, o que deve
sustentar os pregos do aglicar entre 15 a 16 centavos até
o final do ano mesmo apds a pressdo de entrada da safra
nova da Asia. Além disso, mesmo com uma frustragdo na
recuperacdo da safra 2022/23 no Brasil [que saiu de 565
para 545 milhdes de toneladas] o pais deve seguir
embarcando o seu aglcar altamente fixado diante das
taxas muito favoraveis de cambio dos ultimos dois meses.
Estes volumes também s3o elevados pelos pregos mais
baixos do etanol hidratado e anidro no mercado fisico,
que provocam a descompressdo do mix do etanol a favor
do agucar, elevando a sua oferta e pressionando ainda
mais as cotagbes externas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em baixa de 1,53% a RS 129,00 [USS/cents 22,18].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 128,00
[USS/cents 22,00]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 128,00 [USS/cents
22,00]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de
RS 127,00 [USS/cents 21,83]. O aglicar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 126,00 [USS/cents 21,66]. O
etanol hidratado se mostrou 6,86% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
14,68 [PVU] e 22,21% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 101,12
[USS/cents 17,72].

Curva de Pregos Futuros NY
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Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 132,00 133,00 25,01 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 02/08/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 24,45 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22  Dezembro/22
- Aragatuba 128,00 129,00 24,26 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 392,42 392,42 522,10 498,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 15,89 15,89 21,15 20,18
Tridngulo Mineiro 130,00 131,00 24,64 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,40 0,25 42,00 45,00
Goias 136,00 138,00 25,77 118,00 - - Prego FOB porto **** 408,72 408,57 585,25 563,48
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,00 18,00 18,00 18,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-ago-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 129,33 131,50 -1,65 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,49 25,36 -3,43 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 380,22 380,06 553,24 531,48
Média 3 dltimos dias RS 130,76 131,55 -0,60 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 19,01 19,00 27,66 26,57
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-ago-22 PVU (R$/saca 50kg)** 100,32 100,28 145,97 140,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 119,78 119,74 174,30 167,44
Julho/22 17,69 17,78 17,36 17,67 17,60 0,51  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Outubro/22 17,80 17,87 17,48 17,77 17,72 0,45  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 17,18 17,24 16,87 17,18 17,09 0,52 Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 2-ago-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,25 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 522,10 518,00 524,20 521,90 523,90 -0,34 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Novembro/22 498,30 490,60 500,40 492,00 494,80 0,7 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 488,40 480,80 489,60 482,50 485,10 0,68 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 103362  103.660 101.694 102.225 102.225 1,11 2-ago-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 32.396 32.773 32.387 32691  32.798 1,23 Paraiba 151,00 152,00 28,61 25,96
Standard & Poors 4.104 4.140 4.080 4104 4.119 0,35 Alagoas 152,00 153,00 28,80 26,13
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,61 25,96
Dolar Comercial 5,2770 5,2810 5,1910 52080  1,9300 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 29,18 26,47
Euro/USS 1,0198 1,0269 1,0198 1,0269  -0,6900 Parad/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43
US$/Yuan (China) 6,7551 6,7702 6,7551 6,7702 -0,2200 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 2 de agosto de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
n for 4
Aglcar Fisico Santos 163 125,00 3,65 3.64932 691,55  2.500,00 0307 473,75 20,30 21,89 o rosso 68,22 6560  Setembro/22 1352
Aglicar Fisico RP/SP 1,53 129,00 3,77 376609 713,68  2.580,00 339 488,91 3,39 22,18 550 paulo 60.73 7110 Novembro/22 3461
Etanol Anidro 0,00 105,90 3,53 3.530,00 668,94  2.117,96 1,97 401,36 1,90 1821 ; 4'29 ; 1’ 40 Janeiro/23 35’25
Etanol Hidratado 0,00 101,75 325 3.25000 61588  2.03501 190" 385,64 1,90 17,49 O g ’ aneiro ’
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 559,03 184716 190" 350,04 11,90 15,88 Minas Gerais 75,40 77,60 Margo/23 35,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 80,21 80,80  Maio/23 35,14
Agtcar NY 239 103,54 3,80 379884 719,89  2.070,83 045" 392,42 045 17,80 Mato GrossodoSu 68,22 82,10  Julho/23 35,20
Agticar Londres 158 137,76 422 4.220,80 799,85  2.755,12 0347 522,10 0,34 23,68 Rio de Janeiro 82,71 82,40  Setembro/23 35,10
Agtcar india 1,93 122,43 3,74 373627 708,03 244864 000" 464,02 0,00 21,05 Tocantins 85,19 84,90  Novembro/23 34,51
Aglicar Russia 1,93 129,12 3,94 394026 746,69 258234 000" 489,36 0,00 22,20 Bahia 84,44 8520  Janeiro/24 34,51
Aglicar China 1,93 118,73 3,62 362336 686,63 2374,65 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 93,21 90,50
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 91,37 93,00
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sull 99,82 100,30

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Agosto Setembro Outubro Novembro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
28/07/2022 +0,37 | +0,43 +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
27/07/2022 +0,25 | +0,40 - - - RS
12/07/2022 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11 - - RS
08/07/2022 +0,06 | +0,11  +0,06 | +0,11 - - "
29/06/2022 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 - -
21/06/2022 +0,07 | +0,11  +0,08 - RS
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lc
Data Agosto Data Novembro
27/07/2022 +88 | +92 14/06/2022 | +45 RS
30/06/2022 +88 | +93 09/06/2022 | +45
30/06/2022 +83 | +90 08/06/2022 +42 | +45
29/06/2022 +84 | +90 03/06/2022

Expectativa de Pregcos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  02/08/22

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano

RS RS us$ R$ RS RS

550:“'0 Abicom vé preco da gasolina no Brasil 11% mais elevados
Anidro Comk ivel . . o
Ribeirdo Preto 3,53 357 0,6689 2,50 2.26 2.24 do que no mercado internacional; Pregos internos do
Aragatuba 3,51 3,54 0,6652 2,48 2,24 2,08 etanol seguem em baixa
Paulinia 3,59 3,62 0,6803 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) L. . )
Ribeirdo Preto 2,82 2,83 0,5340 2,18 1,98 1,03 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por mais um
Aragatuba 2,82 2,84 0,5336 2,14 1,83 1,94 dia de baixa demanda de distribuidoras junto as usinas. As unidades
Paulinia 2,89 2,91 0,5470 2,24 2,02 1,96 produtoras jd comegam aos poucos a recuar em suas pedidas de
Parana ( com impostos) precos, mas a demanda das distribuidoras [quando ela ocorre] segue
Anidro 3,53 3,55 0,6689 2,50 2,26 2,10 funco d | . is deixand do aind
Hidratado 3,25 327 0,6159 255 225 2.20 em fungdo de volumes muito pontuais, deixando o mercado ainda com

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 25/07 e 29/07

atual uss 1Sem var.
S&o Paulo que os pregos internos da gasolina no mercado interno brasileiro ainda
Hidratado Combustivel [1] 2,9426 0,5591 2,9344 028 se mostram 11% mais altos que no mercado internacional [para o
g:‘]'t‘:’s Fﬁ::“:‘;i:::f] g'igig g'gzgg 2‘3;2: ';’:Z diesel a defasagem é de 10%). Apesar disto, a expectativa da SAFRAS &
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,86% Mercado € que o préximo ajuste de baixa na gasolina seja entre 5% a
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) 8%, com a Petrobras ndo repassando na integralidade essa defasagem
Paulinea/sP 2.999,00 _3.000,50 -0,05 de 11% indicada pela Abicom. Além disto, este ajuste de baixa deve
20 PCRE COI\'IIPRA — \'IH:‘DA - - T TS | Th e ocorrer ao longo da primeira quinzena de agosto.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,02 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidfatadﬁ 3,51 3,53 ) 4,20 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,91% a RS
rer _ Maranhgo Hidratado 3,25 com usinas pedindo RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,02 4,07 3,85 . . o .
Hidratado Combustivel 3,85 390  Hidratado 3,51 354 RS 3,23. 0 anidro na mesma localidade em alta de 2,92% mas nominal
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE e equivalente a RS 3,53 o litro, com usinas pedindo R$ 3,53 o litro e
3,33 3,40 3,26 3,23 3,23 sem pedidas de pregos de distribuidoras. No Parana o hidratado sem
BO ANO por gal3o 02/08 indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goids, vendas
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) de hidratado para fora do estado em queda de 0,92% a RS 3,23 com
Junho/22 usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20.
Julho/22 2,500 2,500 2,72 Para dentro do estado em queda de 0,61%, a R$ 3,26 o litro com usinas
Agosto/22 2453 2453 267 pedindo RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro.
Anidro para dentro do estado sem referéncias de usinas e de
OUTROS CO distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) de 0,91% a RS 3,25 com usinas pedindo RS 3,30 e distribuidoras
Junho/22 92,91 91,11 95,00 92,20 0,56 tentando comprar a RS 3,20. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
Julho/22 9194 9010 9401 9133 065 indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio hidratado sem indica¢8es tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Junho/22 3,0430 2,9403 3,1115 2,9981 1,49
Julho/22 2,7691 2,6998 2,8386 2,7430 0,95
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 98,23 96,52 100,40 97,95 0,28
Agosto/22 96,81 95,07 98,90 96,47 0,35
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,5300 3,2500
PIS (1) 0,02338 0,02338
23,30 )
’ . . Cof 1 0,10752 0,10752
Hidratado -6,86% sobre o Agiicar NY ofins (1)
ICMS 0,00% 13,3%
230 B /i 3,3991 2,7291
ase (s/imposto 3 3
US$/cents 14,68 ( P )
19,30 Etanol H/A (2) - 2,8319
Conversdo (VHP) (a) 101,56 88,30
17,30 PrecoAcucar VHP(b) 119,78 119,78
Diferenca (a/b) -15,21% -26,28%
15,30 Conversdo (Branco) 101,97 88,66
USS$/cents 14,76 (1) Com Impostos ao produtor
13,30 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
22/04/2022 06/05/2022 20/05/2022 03/06/2022 17/06/2022 01/07/2022 15/07/2022 29/07/2022
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

a esta caracteristica de esvaziamento. Na avaliagdo da SAFRAS &
Mercado ainda ndo houve o total repasse para o etanol hidratado da
ultima baixa na gasolina, ocorrida na quarta e ultima semana de julho.
Como se ndo bastasse, os dados mais recentes da Abicom mostram
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