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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na quinta-feira

Segundo dia de quedas fortes no petrdleo se soma aos fundamentos do acgucar e ajuda a derrubar cotagdes,
dando continuidade a tendéncia de baixa em curso vigente sobre Outubro/22

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve mais um
dia de variagOes negativas sobre os pregos da commodity que
em Nova York acabou recuando 1,23% no dia cotado a
USS$/cents 17,55. De modo geral a fraqueza do petrdleo em
Londres, que cai forte pelo terceiro pregdo consecutivo, foi o
vetor central sobre a baixa do aglicar em Nova York, mas que
acabou pressionando negativamente um grande grupo de
commodities, ndo apenas o aglcar. O grande detalhe é que a
SAFRAS & Mercado ja vem alertando os seus clientes de
consultoria sobre a tendéncia de baixa em Nova York para as
préoximas semanas e que os ganhos timidos e moderados dos
ultimos dias estavam longe de representarem uma reversao de
tendéncia. O ponto central de percep¢do do mercado é que o
aculcar ndo vem caindo apenas por conta o petréleo, mas sim
pela sobreposi¢do da queda do petréleo com os fundamentos
da commodity.

Em nosso servico de consultoria, temos alertado em contato
direto com os nossos clientes, sobre o suporte muito limitado
que o risco climatico do Brasil e da Europa representam sobre
0s pregos. Isto porque, mesmo que frustrada em 20 milhdes de
toneladas, a safra de cana do Brasil deve ter uma forte
descompressdo do mix do etanol para o agucar. Os recentes
movimentos de desvalorizagdo cambial de junho e julho
provocaram um grande volume de vendas externas por parte
das usinas brasileiras do agucar local [o que deve ajudar a
sustentar os pregos do cristal, de forma indireta]. Estes
volumes vendidos entre junho e julho devem ser embarcados
entre agosto a outubro, com o mercado externo tendo uma
forte elevagdo na disponibilidade de oferta pelos préximos trés
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meses a frente [além de derrubar o basis no porto]. Neste
meio tempo os recentes ajustes de baixa da gasolina no
mercado interno brasileiro junto a mais uma baixa entre 5% a
8% esperada para a primeira metade de agosto, devem elevar
ainda mais a oferta de VHP no Brasil diante da redugdo do mix
do etanol. Quando todo este aglcar estiver embarcado e
chego ao seu destino final, no maximo até outubro, o mercado
estara exatamente no inicio da safra nova 2022/23 da Asia com
a india e a Tailandia exportando cada uma 10 milhdes de
toneladas, em meio a uma produgdo nova de 35,5 milhdes de
toneladas da india e mais 10 milhdes da Tailandia. Na india a
demanda interna de 29 milhdes deve ser frustrada para 27
milhGes com niveis ainda limitados de crescimento do PIB para
os padrdes locais ao passo que a elevagdo da oferta de cana
para o etanol deve ser limitada pela baixa capacidade de
consumo da frota de veiculos do pais que ainda ndo é flex e
deve demorar mais de 5 anos para iniciar a transigdo de forma
significativa.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
firmes a RS 129,00 [USS/cents 22,18]. Embarcado em big bags
ela é cotada a RS 128,00 [USS/cents 22,00]. O aglicar com
maior colora¢3o, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
128,00 [USS/cents 22,00]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 127,00 [USS/cents 21,83]. O aglcar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de RS 126,00 [USS/cents 21,66]. O
etanol hidratado se mostrou 10,30% mais baixo que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS/cents 14,31 [PVU] e
21,61% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 101,12 [USS/cents 17,38].

Curva de Pregos Futuros NY

Outubro-22 Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24 Maio-24  Julho-24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

4-ago-22
1més 1ano

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 132,00 133,00 25,28 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 04/08/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 24,70 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22  Dezembro/22
- Aragatuba 128,00 129,00 24,51 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 389,78 389,78 528,00 501,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 15,79 15,79 21,38 20,32
Tridngulo Mineiro 130,00 131,00 24,89 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,40 0,25 42,00 45,00
Goias 136,00 138,00 26,04 118,00 - - Prego FOB porto **** 405,97 405,81 591,38 567,02
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,19 18,19 18,19 18,19
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-ago-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 129,48 128,84 0,50 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,82 24,42 1,64 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 377,27 377,12 559,19 534,83
Média 3 dltimos dias RS 129,22 129,89 -0,52 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 18,86 18,86 27,96 26,74
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 4-ago-22 PVU (R$/saca 50kg)** 98,51 98,47 146,00 139,64
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 117,62 117,57 174,33 166,74
Julho/22 17,55 17,86 17,53 17,63 17,77 -1,23 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Outubro/22 17,68 17,95 17,66 17,74 17,89 -1,17  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 17,10 17,32 17,08 17,19 17,27 -0,98  Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 4-ago-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,25 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 528,00 525,80 532,40 528,70 527,70 0,05 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Novembro/22 501,70 501,00 506,40 503,80 503,50 -0,35 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 488,90 488,40 494,00 491,40 491,90 -0,6 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 105.892 106.162 103.777 103.777  103.775 2,04 4-ago-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 32.727 32.829 32.653 32.806  32.813 0,26 Paraiba 151,00 152,00 28,92 26,23
Standard & Poors 4.151 4.161 4135 4.155 4.155 0,11  Alagoas 152,00 153,00 29,11 26,41
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,92 26,23
Dolar Comercial 5,2220 5,2960 5,1990 52870  -1,0200 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 29,49 26,75
Euro/USS 1,0224 1,0224 1,0147 1,0147  0,7500 Parad/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43
US$/Yuan (China) 6,7501 6,7581 6,7501 6,7581 -0,1100 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 4 de agosto de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acgucar Fisico Santos 0,00 125,00 3,65 3.649,32 698,83  2.500,00 1,03 478,74 1,03 21,72 Mato Grosso 68,22 65,60 Setembro/22 34,30
Agiicar Fisico RP/SP 0,00 129,00 3,77 376609 721,20  2.580,00 103 494,06 1,03 2241 550 paulo 69,73 7110 Novembro/22 3061
Etanol Anidro 0,00 105,00 3,50  3.500,00 670,24  2.099,96 1,03 402,14 1,03 18,24 Goié 7429 71.40 Janeiro/23 35,25
Etanol Hidratado 0,00 101,12 323 323000 61854 2.022,48 103 387,30 1,03 17,57 o0 g ’ aneiro ’
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56492 184716 103 35373 103 16,04 Minas Gerais 75,40 77,60 Margo/23 35,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 80,21 80,80  Maio/23 35,14
Agtcar NY 2,19 101,77 373 373391 71503 203543 117 389,78 1,17 17,68 Mato GrossodoSu 68,22 82,10  Julho/23 35,20
Acticar Londres 0,97 137,86 422 4.224,01 808,89  2.757,22 006 528,00 0,06 23,95 Rio de Janeiro 82,71 82,40  Setembro/23 3510
Agtcar india 1,02 121,16 3,70 369733 708,03 242312 000 464,02 0,00 21,05 Tocantins 85,19 84,90  Novembro/23 34,51
Aglicar Russia 1,02 127,77 3,90 3.899,19 746,69  2.555,42 000 489,36 0,00 22,20 Bahia 84,44 8520  Janeiro/24 34,51
Aglicar China -1,02 117,50 3,59 358560 686,63 2.349,90 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 93,21 90,50
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 91,37 93,00
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sull 99,82 100,30

Expectativa de Pregcos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Agosto Setembro Outubro Novembro < <

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer safras ) g g g s
28/07/2022 +0,37 | 40,43  +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 - o s : ml 5 2
27/07/2022 +0,25 | +0,40 - - - 6 15000 2
12/07/2022 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11 = = RS 145,00
08/07/2022 +0,06 | +0,11  +0,06 | +0,11 - - RS 140,00
29/06/2022 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 = =
21/06/2022 +0,07 | 40,11  +0,08 - R$ 135,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contraL¢ ..
Data Agosto Data Novembro
27/07/2022 +88 | +92 14/06/2022 | +45 R$ 125,00 anHEHEEEEEEEs®R®=B-
30/06/2022 +88 | +93 09/06/2022 | +45 FU T S R T A T A R
30/06/2022 +83 | +90 08/06/2022 +42 | +45 LI R O R
29/06/2022 +84 | +90 03/06/2022
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  04/08/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,50 3,54 0,6702 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,48 3,51 0,6664 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,56 3,59 0,6817 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,5363 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,80 2,82 0,5359 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,86 2,88 0,5477 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,50 3,52 0,6702 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,23 3,25 0,6185 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 25/07 e 29/07

Analise Mercado de Etanol

Petrobras reduz diesel mas mantém estavel gasolina;
Expectativa é de nova baixa na gasolina na primeira
metade de agosto

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
pregos novamente de estdveis a levemente mais baixos e com um
grande nivel de retragdo de usinas do mercado. O dia foi marcado
pelo ajuste de baixa de 3,75% no diesel S-500 e de 3,39% no diesel S-
10. Ficou de fora a gasolina, para alivio das usinas. Porém, no mesmo
dia a Abicom divulgou novamente seus calculos mostrando que a
defasagem da gasolina interna frente aos pregos internacionais
oscilava em 11%, o mesmo visto na semana passada. A SAFRAS &
Mercado ja vem alertando sobre a eventualidade de uma nova
rodada de baixa na gasolina a ocorrer ao longo da primeira metade
de agosto. Com isto, a tendéncia dos pregos segue a de oscilagGes
abaixo de R$ 3,20 para o hidratado em Ribeirdo Preto, com um
direcionamento provavel a RS 3,15, principalmente apds a baixa da
gasolina que esta sendo esperada para esta primeira metade do més.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em baixa de 0,62% a
RS 3,23 com usinas pedindo RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,20. O anidro na mesma localidade em queda de
0,85%, mas nominal e equivalente a R$ 3,50 o litro, com usinas
pedindo RS 3,53 o litro e sem pedidas de precos de distribuidoras.
No Parana o hidratado sem indica¢des tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
firme a RS 3,23 com usinas pedindo RS 3,25 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,20. Para dentro do estado firme a RS 3,26 o
litro com usinas pedindo RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,25 o litro.

Anidro para dentro do estado sem referéncias de usinas e de
distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em
queda de 0,62% a R$ 3,23 com usinas pedindo RS 3,28 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,20. No Mato Grosso do Sul
hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Em Paulinia hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de
distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,9426 0,5591 2,9344 0,28
Anidro Combustivel [2] 3,4682 0,6590 3,5198 -1,47
Outros Fins Hidratado 3,1016 0,5893 3,0248 2,54
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,86%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.984,00 2.984,00 0,00
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,02 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 3,51 3,53 4,20
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,02 4,07 3,85
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,51 3,54
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,33 3,40 3,26 3,23 3,23
BO ANO por galdo 04/08
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/22
Julho/22 2,405 2,405 -1,02
Agosto/22 2,350 2,350 -1,26
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 87,14 86,64 90,88 89,99 -2,89
Julho/22 86,42 85,94 90,11 89,47 -2,97
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 2,7710 2,7575 2,9370 2,9122 -4,84
Julho/22 2,5450 2,5345 2,6853 2,6644 -4,48
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 91,96 91,76 96,15 95,20 -3,40
Agosto/22 90,83 90,64 95,00 94,06 -3,43
Arbitragem Hidratado X Acgticar NY
23,30
Hidratado -9,28% sobre o Agticar NY
21,30

USS$/cents 15,88

19,30

17,30

15,30

USS$/cents 14,40

3,30
25/04/2022 09/05/2022 23/05/2022 06/06/2022 20/06/2022 04/07/2022 18/07/2022

01/08/202

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,5000 3,2300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,3691 2,7115
Etanol H/A (2) - 2,8136
Conversdo (VHP) (a) 100,67 87,74
PregoAgucar VHP(b) 117,62 117,62
Diferenca (a/b) -14,41% -25,41%
Conversdo (Branco) 101,07 88,09
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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