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Analise Mercado de Agucar: Aciicar praticamente estavel em NY na segunda-feira

Fundamentos se divergem entre curto e médio prazo com seca na Asia, Europa e Brasil; China entra no radar de
médio prazo com aumento das importacdes e petrdleo salta quase 4% na segunda-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve um inicio de
semana marcado pela quase estabilidade de Outubro/22 em seu
fechamento em um contexto de pregdo pouco volatil e limitado
ao teste de maximas de curto prazo sem efetivamente rompé-
las. Ao final da segunda-feira Outubro/22 encerrou o dia em
queda de 0,16% cotado a USS/cents 18,44. Definitivamente este
inicio de semana devera ser o ponto em que Outubro/22 deverd
definir se rompera ou recuara frente aos limites e maxima da
tendéncia de baixa em curso desde maio. O mercado tem
olhado com apreensdo esta questdo porque, respeitado este
limite, a linha de prego deve novamente convergir para a base
dos USS$/cents 17,00 ao longo das prdximas duas semanas,
podendo até mesmo oscilar na regido dos USS/cents 16,50. Os
vetores que ajudam a confirmar esta tendéncia sdo a queda nos
pregos do etanol no mercado fisico, o forte movimento de
oferta de junho e julho e a perspectiva de uma safra nova e
volumosa da Asia a partir de outubro.

Mas nem tudo é pressdo de baixa neste mercado. Além da seca
na Europa que deve adicionar um volume extra de importagdo
de 2 milhGes de toneladas do continente na préxima safra
internacional, o mercado também se depara com uma seca na
China, que tem afetado areas de cultivo de vdrias culturas, entre
elas as de beterraba, que respondem por 40% a oferta de
matéria prima para o agucar produzindo internamente na China.
A quebra de 2 milhdes de toneladas na oferta ao fim da safra
2022/23 [que comega em outubro desde ano] deve trazer uma
demanda extra de importagdes de mais 3 milhdes de toneladas
da China que devem enfrentar esta temporada de seca com
estoques ja acentuadamente baixos. Estas novidades devem
eclodir de forma mais significativa no mercado ao longo do
primeiro trimestre do ano que vem.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Neste sentido Outubro/22 estaria ainda sem capacidade de
precificar estes movimentos, com apenas 40 dias de pregdo pela
frente antes de sua expiragdo. Porém o mesmo ndo podemos
dize de Mar¢o/23 e Maio/23 que podem ir facilmente para as
faixas de USS/cents 21,00 e até mesmo USS/cents 22,00 a
depender da intensidade da seca na China junto a sobreposi¢do
com a entressafra do Centro-Sul do Brasil. Além disso, ainda em
julho, foi possivel determinar que as chuvas de Mongdo da
temporada 2022 da Asia devem incidir abaixo da média na
Tailandia, o que pode frustrar a producgdo local estimada em 10
milhdes de toneladas para a safra futura 2022/23. Esta pode
efetivamente cair a 8 milhdes de toneladas, com uma frustragdo
de 2 milhdes de toneladas em meio a uma importagdo extra da
China de 3 milhdes de toneladas, juntamente com outras 2
milhdes da Europa, que também atravessa uma seca na regido.
Logo, apesar de Outubro/22 estar fadado a oscilar entre 17 a 18
cents, os ativos Maio/23 e Margo/23 tendem a ter um limite de
alta bem mais amplo que a primeira tela em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos estaveis
a RS 127,00 [USS/cents 22,89]. Embarcado em big bags ela é
cotada a RS 126,00 [USS/cents 22,71]. O aglcar com maior
colorag3o, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 126,00
[USS/cents 22,71]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa
de RS 125,00 [USS/cents 22,53]. O acglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 124,00 [USS/cents 22,35]. O etanol
hidratado se mostrou 17,78% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 13,62 [PVU] e 33,93%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 83,90 [USS/cents 15,29].

Curva de Pregos Futuros NY
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Regido/Estado

Com.

Vend.

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 130,00 131,00 25,83 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 29/08/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 25,23 95,00 88,00 65,00 Outubro/22 Margo/23  Novembro/22 Dezembro/22
- Aragatuba 126,00 127,00 25,03 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 406,53 403,00 559,90 530,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 16,46 16,32 22,68 21,49
Tridngulo Mineiro 128,00 129,00 25,43 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 8,38 7,72 89,00 92,00
Goias 136,00 138,00 27,02 118,00 - - Prego FOB porto **** 431,38 427,04 671,58 643,99
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,86 21,86 21,86 21,86
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-ago-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 128,20 127,73 0,37 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 25,51 25,17 1,35 16,89 15,66 1590  PVU (US$/tonelada) 399,02 394,69 635,72 608,13
Média 3 dltimos dias RS 128,03 128,01 0,01 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 19,95 19,73 31,79 30,41
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 29-ago-22 PVU (R$/saca 50kg)** 100,41 99,32 159,98 153,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 119,90 118,59 191,02 182,73
Outubro/22 18,44 18,51 18,21 18,47 18,47 -0,16  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeir&o Preto 127 127
Margo/23 18,28 18,34 18,05 18,26 18,27 0,05  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/23 17,68 17,71 17,45 17,61 17,64 0,22 Prego Referencial Refinado (b) 128,7 128,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 29-ago-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,33 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 559,90 559,90 0 *Preco NY convertido em Dolares portonelada '* Base cambial - Délar comercial
Novembro/22 530,50 530,50 0 ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 510,90 510,90 0 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 112.323  113.222 111.689 112.296 112.299 0,02  29-ago-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 32.099 32.325 31.973 32188 32.283 -0,57  Paraiba 153,00 154,00 30,40 27,58
Standard & Poors 4.031 4,055 4.020 4,035 4,058 0,66  Alagoas 152,00 153,00 30,20 27,40
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 30,00 27,22
Dolar Comercial 5,0330 5,0920 5,0110 50810  -0,8800 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 30,60 27,76
Euro/USS$ 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000  0,0000 Para/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86
US$/Yuan (China) 6,9094 6,9094 6,8720 6,8720 0,5400 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 29 de agosto de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
o for 4
Aglcar Fisico Santos 0,00 125,00 3,65 364932 72508  2.500,00 089”7 496,72 0,89 253 | rosso 66,60 6710 Setembro/22 36,20
Agticar Fisico RP/SP 0,00 127,00 371 370770 736,68  2.540,00 08 504,67 0,89 22,89 5o paulo 71,00 7130 Novembro/22 36,00
Etanol Anidro 0,00 85,50 2,85  2.850,00 566,26  1.709,97 0897 339,75 0,89 15,41 Goié 7210 73,50 Janeiro/23 36,00
Etanol Hidratado 0,00 83,90 268 268000 532,49 167810 089" 333,42 089 15,12 0 ' ’ aneiro /
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 58613 184716 089" 367,01 089 16,65 Minas Gerais 73,90 7430 Margo/23 36,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 77,00 7880 Maio/23 36,00
Agtcar NY 1,9 101,42 372 372090 73930 2.028,33 281" 403,01 281 18,28 Mato GrossodoSu 79,70 80,50  Julho/23 36,00
Agticar Londres 1,28 140,90 432 4317,09 857,76  2.817,98 219" 559,90 2,19 25,40 Bahia 83,80 8420  Setembro/23 35,50
Aglcar India 0,89 116,77 356 356351 708,03 233542 000" 464,02 0,00 21,05 Rio de Janeiro 83,80 8390  Novembro/23 35,50
Aglicar Russia 0,89 123,15 3,76 375807 746,69 246293 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 87,40 8500  Janeiro/24 35,49
Aglcar China 0,89 113,24 3,46 345583 686,63 2.264,85 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 90,00 91,20
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 91,70 91,30
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 100,60 100,10

Atual

1sem

1 més

1ano

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Agosto Setembro Outubro Novembro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
10/08/2022 +0,34 | +0,40 +0,30 | +0,40 +0,10 | -- -
05/08/2022 +0,34 | +0,40  +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
28/07/2022 +0,37 | +0,43 +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
27/07/2022 +0,25 | +0,40 - - -
12/07/2022 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11 - -
08/07/2022 +0,06 | +0,11  +0,06 | +0,11 -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Agosto Data Agosto
10/08/2022 +89 | +92 14/06/2022 | +45
05/08/2022 +88 | +92 09/06/2022 | +45
27/07/2022 +88 | +92 08/06/2022 +42 | +45
30/06/2022 +88 | +93 03/06/2022

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

R$ 160,00

# safras

mercado
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RS 153,00
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R$ 155,00
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£

R$ 150,00
RS 145,00
RS 140,00
R$ 135,00

R$ 130,00

R$ 125,00

agosto-22
setembro-22
outubro-22
novembro-22
dezembro-22
janeiro-23
fevereiro-23
margo-23
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maio-23
junho-23
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agosto-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/08/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1 ano

RS RS us$ RS RS RS

S&o Paulo Hidratado segue com baixo padrdo de competitividade no pais;
AnidiolGomt I Dados refor¢am baixa demanda e perigo sobre os estoques
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,5663 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,5623 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,91 2,94 0,5782 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado pela
Hidratado C. ivel (com imp menos o ICMS) atualizagdo dos dados de competitividade da ANP. Na semana passada foi
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4617 2,18 1,98 1,93 possivel observar que apenas o estado do Mato Grosso preservava seu
Afa?f*mba 2,31 2,33 0,4598 2,14 1,83 1,94 padrdo de competitividade em 66,6%, um indice até mesmo interessante,
Paulinia 241 243 04791 2,24 2,02 196 que gera demanda espontanea entre os consumidores finais. Este teve até
Parana ( com impostos) . . o
Anidro 285 287 0,5663 2,50 226 210 uma, melhora sobre os dados c!a s'emana antenqr qu’e 95cn|ava em 67,'10.6.
Hidratado 2,60 2,62 05166 2,55 2,25 2,20 Porém a vantagem para por ai, visto que este é o Unico estado brasileiro

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL -

SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 22/08 e 26/08

atual uss 1Sem var. . L
S30 Paulo retrasada, mostrando pouca alteragdo nas Ultimas duas semanas, o que
Hidratado Combustivel [1] 2,4132 0,4719 2,5902  -6,83 reforga de forma clara a continuidade da baixa demanda dos consumidores
Anidro Combustivel [2] 2,9096 0,5689 3,1788  -8,47 finais nas bombas. Isto vai em linha com o alerta que a SAFRAS & Mercado
Outros Fins Hidratado 2,6148 0,5113 2,8342  -7,74 tem feito ha trés semanas consecutivas sobre o perigo do represamento dos
In'dicador Diario Paulinia - R$/metro cibico : Spread A:\idro [2] x Hidratado [1] (%) 20,57% estoques, principalmente sobre o primeiro trimestre de 2023, quando estes
H'd'—f’tad" Esalg atual anterior Var.(%) estoques elevados e carregados até o fim da entressafra, também terdo a
Paulinea/SP 2.489,50 2.502,00 -0,50 - A
EINGRG . —— S 0Stos exceto 5 pressdo de tancagem como um vetor extra de baixa sobre os
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande biocombustiveis, exatamente em uma fase do ano em que os pregos em
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte tese deveriam estar mais altos.
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05
:\g._d c > — — Znéganhéo — — Hid;ast;do Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estdvel, mas nominal e
nidro Combustive , X nidro , X , £ . .
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 equivalente a RS 2,68 com usinas pedindo RS 2,70 e sem ofertas de
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras. O anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e
2,73 3,40 2,63 2,60 2,60 equivalente a RS 2,85 com usinas pedindo RS 2,88 e sem ofertas de
o NG T distribuidoras. No Parana o hidratado sem indicagdes tanto de usinas
V. — — .FECH T AR - T VAR T quanto de distribuidoras, mas equivalente a R$ 2,60. Em Goids, vendas de
encimento - - - (%) hidratado para fora do estado firme a RS 2,60 com usinas pedindo RS 2,62 e
Agosto/22 2,555 2,555 0,19 sem ofertas de distribuidoras. Para dentro do estado firme a RS 2,63 o litro
Outubro/22 2,655 2,655 2,50 com usinas pedindo RS 2,65 e sem ofertas de distribuidoras.
Novembro/22 2,553 2,553 2,20 Anidro para dentro do estado estdvel a R$ 2,73 com usinas tentando
vender a RS 2,75 e sem ofertas de distribuidoras. Para fora do estado anidro
OUTROS CO sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado estavel e nominal a RS 2,63 com usinas pedindo RS 2,65 e sem
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) indicagdes de compras de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado
Junho/22 96,02 91,66 96,46 92,28 3,92 sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas equivalente a
Julho/22 94,83 90,79 95,23 91,47 3,58 RS 2,58 o |it|j0. Em PauI|'n.ia hidratado estavel, mas nominal e eq'uivalente a
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galso ‘R$d‘2,7£~1 odl|tro com :su;fxs AtsnAt;ndo vender a RS 2,76 o litro e sem
Junho/22 2,8786 2,7850 2,8885 2,8513 0,95 indicacbes de compras de distribuidoras.
Julho/22 2,7139 2,6269 2,7259 2,6774 1,36
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 102,64 98,25 103,22 99,01 3,66
Agosto/22 100,63 96,60 101,17 97,35 3,36
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
. . P Anidro Hidratado
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8500 2,6800
20,00 PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
19,00 Hidratado -17,78% sobre o Acticar NY ICMS 0,00% 9,6%
18,00 Base (s/imposto) 2,8500 2,3584
US$/cents 16,57 Etanol H/A (2) - 2,4472
17,00 .
Conversdo (VHP) (a) 85,16 76,31
16,00 PrecoAcucar VHP(b) 119,90 119,90
Diferenca (a/b) -28,98% -36,35%
15,00 .
Conversdo (Branco) 85,50 76,62
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
US$/cents 13,62 . . i
13.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 20/05/2022 03/06/2022 17/06/2022 01/07/2022 15/07/2022 29/07/2022 12/08/2022 26/08/2022 (a) Etano| COnVertidO em VHP (Rs/so kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

onde é mais vantajoso o hidratado frente a gasolina. Isto ocorre até mesmo
frente as fortes quedas das quatro ultimas semanas observadas sobre o
biocombustivel. Depois temos Sdo Paulo que ainda mantém uma relagdo de
prego com a gasolina em 71% na semana passada, contra 71,30% da
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