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Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira de novas baixas em Nova York

Acucar recua com novas desvalorizages do hidratado no mercado fisico; Petréleo de lado ndo ajuda na
sustentacao de curto prazo do agucar; Fraqueza grafica ajuda no recuo para dentro dos 17 cents

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma
quinta-feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual
driver Outubro/22 da bolsa de Nova York que caiu 0,77%
negociado s USS/cents 17,90. A queda de curto prazo
ocorreu frente a sobreposicdo de dois vetores basicos. O
primeiro foi a continuidade dos movimentos de
desvalorizagdo do hidratado no mercado fisico, ampliados
mesmo apds o recente piso de RS 2,70 o litro projetado para
0 més de agosto. Ndo respeitada esta minima, o mercado
espera agora um novo piso em RS 2,50 o litro, o que acarreta
em um longo caminho de baixas nos préximos dias para o
hidratado, visto que atualmente ele oscila em RS 2,68 o litro.
O etanol mais baixo acaba reduzindo o mix de produgdo do
biocombustivel para o agucar, elevando a oferta do mesmo e
pressionando negativamente as cota¢cdes em Nova York. O
recente relatério da Unica confirmou este cendrio que ja
estava antecipado pela SAFRAS & Mercado ha trés semanas.

Entre a segunda metade de julho e a primeira de agosto o
mix de produgdo do hidratado recuou de 57% para 53%
enquanto que do agucar cresceu de 42% para 46%. Na outra
ponta temos ainda em curso a tendéncia de embarques
elevados da commodity brasileira para o mercado
internacional o qual tem recebido as compras volumosas
feitas entre junho e julho. Este padrdo de exportagdes
elevadas deve se manter sobre os meses de setembro e
outubro, reforgcando a leitura de que Nova York ndo tem
suporte comprador pela elevada disponibilidade de oferta de
produto brasileiro no mercado internacional. A elevagdo do
mix de aglcar no curto prazo reforga este cenario. Depois
disto temos a proximidade da entrada da safra nova da india

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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e da Tailandia com volumes respectivos de producdo de 35,8
e 10 milhdes de toneladas. Logo, quando o Brasil terminar os
seus embarques, serd a vez da Asia ser a originadora
internacional a partir de outubro deste ano até fevereiro do
ano que vem.

E interessante notar que nem mesmo o recente ajuste de
baixa nos numeros da Conab para a oferta de cana [de 539
para 514 milhGes de toneladas entre o primeiro e o segundo
levantamento] e de agucar [de 36 para 30 milhdes de
toneladas entre o primeiro e o segundo levantamento]no
Centro-Sul tem conseguido impedir novas quedas.
Basicamente apenas tem impedido baixas mais intensas em
diregdo aos 16 cents. Outro detalhe importante foi a ndo
confirmagdo de geadas no Centro-Sul depois da massa de ar
polar da semana passada. O que deixa o vetor de oferta bem
menos estressante no curto prazo e mais sujeita & pressao
da falta de demanda, o que mantém o tom de baixa sobre os
pregos do agucar no mercado externo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
estaveis a RS 128,00 [USS/cents 22,73]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 127,00 [USS/cents 22,56]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 127,00 [USS/cents 22,56]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 126,00 [USS/cents 22,38]. O aglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 125,00 [USS/cents
22,20]. O etanol hidratado se mostrou 16,37% mais baixo
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
13,42 [PVU] e 34,45% menos vantajoso que o agUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 83,90 [USS$/cents
14,90].
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
(em délares por tonelada)

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 25-ago-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS
Maringd 131,00 132,00 25,64 98,00 91,00 68,00
Sdo Paulo
- Ribeirdo Preto 128,00 130,00 25,05 95,00 88,00 65,00
- Aragatuba 127,00 128,00 24,86 94,00 87,00 64,00
Minas Gerais
Triangulo Mineiro 129,00 130,00 25,25 96,00 89,00 66,00
Goias 136,00 138,00 26,62 118,00 -
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-ago-22

Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano
Posto Usina RS 128,15 128,15 0,00 94,52 88,23 65,76
Posto Usina US$ 25,08 25,08 0,00 16,89 15,66 15,90
Média 3 dltimos dias RS 128,47 128,73 0,21 92,97 87,95 65,43
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 25-ago-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Outubro/22 17,90 18,19 17,71 18,09 18,04 -0,77
Margo/23 17,78 18,09 17,64 17,98 17,96 -1,00
Maio/23 17,21 17,49 17,09 17,41 17,37 0,92
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 25-ago-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Agosto/22 547,90 542,00 555,30 552,10 549,50 0,29
Novembro/22 516,00 512,20 522,70 520,80 518,50 0,48
Dezembro/22 499,00 496,30 507,60 506,50 504,00 -0,99
{NDICES Fech. Min Méx  Abert.  Ant. Var. (%)
Ibovespa 113.532 114156 112.768 112.898  112.898 0,56
Dow Jones 33.292 33.306 32.890 33.029  32.969 0,98
Standard & Poors 4.200 4.200 4.153 4.153 4141 1,42
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,1090 5,1430 5,0870 50890  -0,0100
Euro/USS$ 0,9957 0,9969 0,9957 0,9969  -0,1200
USS$/Yuan (China) 6,8508 6,8610 6,8508 6,8610  -0,1400
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 25 de agosf
Produto Change(%)  R$/S0kg R$/L RS/M? us$/me R$/Ton Change(%)  US$/Ton
Aglcar Fisico Santos 0,00 125,00 3,65 364932 71429  2.500,00 002 489,33
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 128,00 374 373690 731,43  2.560,00 002 501,08
Etanol Anidro 0,00 85,50 2,85 285000 557,84 170997 002 334,70
Etanol Hidratado 0,00 83,90 2,68 268000 52456 167810 002 32846
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 577,41 184716 002 361,55
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 165,20
Aglicar NY 1,02 100,13 367 367377 719,08  2.002,65 400 391,98
Agiicar Londres 0,31 139,96 429 428836 839,37 2.799,22 02 547,90
Aglcar India 0,02 118,53 362 361732 708,03  2370,69 000 464,02
Aglicar Russia 0,02 125,01 3,81 381482 74669 2.500,12 000 489,36
Aglcar China 0,02 114,95 351 350801 686,63 2299,05 000 450,00

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas . Acticar Londre
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado

spotde Nova Delhi

ERGTRE

25/08/2022 Ice Futures* LIFFE***

Outubro/22 Margo/23  Novembro/22 Dezembro/22
Bolsa* 394,63 391,98 547,90 516,00
Diferencial de Polarizagdo 15,98 15,88 22,19 20,90
Prémio/Deségio [basis] 8,38 7,72 89,00 92,00
Prego FOB porto **** 418,99 415,57 659,09 628,90
Frete usina porto 21,53 21,53 21,53 21,53
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 386,96 383,54 623,56 593,37
PVU (US$/saca 50kg) 19,35 19,18 31,18 29,67
PVU (R$/saca 50kg)** 98,85 97,98 159,29 151,58
Equivalente Interno (1) (a) 118,03 116,99 190,19 180,99
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 128 128
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 129,7 129,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,32 -0,28
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
25-ago-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 29,16 26,46
Alagoas 150,00 151,00 29,36 26,63
Pernambuco 148,00 149,00 28,97 26,28
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,95 27,17
Para/Belém** 150,29 151,29 127,02 42,14

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

to de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY

GiEbl)Gaits Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
002 2220 \1ato Grosso 67,10 6630  Setembro/22 36,24
0,02 22,73 56 paulo 71,30 7090  Novembro/22 36,10
ggi ﬁ:;g Goids 73,50 7420 laneiro/23 36,00
0,02 16,40 Minas Gerais 74,30 74,40 Margo/23 36,00
P 7,49 Mato Grosso do Su 80,50 80,60 Maio/23 36,00
1,00 17,78 Rio de Janeiro 83,90 83,70 Julho/23 36,00
0,29 24,85 Bahia 84,20 84,60 Setembro/23 35,50
0,00 21,05 Tocantins 85,00 85,00 Novembro/23 35,50
0,00 22,20 Santa Catarina 91,20 90,70 Janeiro/24 35,49
0,00 20,41 Pernambuco 91,20 90,90

Rio Grande do Sul 101,10 100,00

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Agosto Setembro Outubro Novembro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
10/08/2022 +0,34 | +0,40 +0,30 | +0,40 +0,10 | -- -
05/08/2022 +0,34 | +0,40  +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
28/07/2022 +0,37 | +0,43 +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
27/07/2022 +0,25 | +0,40 - - -
12/07/2022 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11 - -
08/07/2022 +0,06 | +0,11  +0,06 | +0,11 -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Agosto Data Agosto
10/08/2022 +89 | +92 14/06/2022 | +45
05/08/2022 +88 | +92 09/06/2022 | +45
27/07/2022 +88 | +92 08/06/2022 +42 | +45
30/06/2022 +88 | +93 03/06/2022

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com a

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/08/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,5578 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,5539 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,91 2,94 0,5696 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,32 2,33 0,4548 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,31 2,33 0,4530 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,41 2,43 0,4720 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,85 2,87 0,5578 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5089 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 15/08 e 19/08

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5902 0,5027 2,8049 -7,65
Anidro Combustivel [2] 3,1788 0,6170 3,3786 -5,91
Outros Fins Hidratado 2,8342 0,5501 2,9366 -3,49
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 22,72%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.493,00 2.493,00 0,00
AO ORD e 0 o posto eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,70 3,40 2,63 2,58 2,58
BO ANO e por galdo 08
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/22 2,550 2,550 -0,39
Outubro/22 2,575 2,575 -1,99
Novembro/22 2,475 2,475 -1,98
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 92,34 91,95 95,30 94,82 -2,18
Julho/22 91,71 91,34 94,60 94,17 -2,07
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 2,8185 2,7703 2,8619 2,8007 0,63
Julho/22 2,6490 2,6193 2,7010 2,6470 0,07
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 98,63 98,23 101,53 100,34 -1,70
Agosto/22 97,38 97,02 100,19 99,11 -1,74
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Hidratado -16,37% sobre o Aglicar NY

USS$/cents 16,05
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado continua caindo no mercado fisico; Piso de RS 2,70 ndo
foi respeitado, novas quedas a RS 2,50 podem ser vistas

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos mais
baixos sobre a maioria das regides do Centro-Sul e Centro-Oeste. A postura
das usinas ainda é de forte retragdo de oferta no curto prazo, ainda mais
quando foi visto que a minima projetada de RS 2,70 o litro para agosto ndo
foi respeitada e os pregos cairam abaixo deste patamar. Derrubada esta
barreira resta agora a faixa dos RS 2,50 como pisto mais préximo projetado
no curto prazo. Os pregos apenas ndo caem mais diante da forte saida de
usinas do mercado, reduzindo a disponibilidade de oferta mas, nem por isto,
impedindo baixas recorrentes nos pregos. Na outra ponta temos também
distribuidoras de fora das negociagdes estressando ainda mais as quedas
recentes, no aguardo de ajustes de baixa ainda mais profundos. O recente
relatério da Unica foi um balde de dgua fria no setor, mostrando que a
demanda interna ndo tem reagido como se esperava com as quedas
tributdrias vigentes desde julho. Isto ja havia sido antecipado pela SAFRAS &
Mercado ainda no més anterior. Os dados de venda de hidratado da
primeira metade de agosto projetados sobre a segunda metade do més
indicam uma demanda média no Centro-Sul de hidratado em 1,3 bilhdo de
litros. As expectativas externas a SAFRAS & Mercado mais conservadoras
acenavam com vendas acima de 1,5 bilhdo de litros com uma eventual
redugdo tributdria. Porém, a realidade estd sendo diferente.

em Ribeirdo Preto estdvel, mas nominal e
usinas pedindo R$ 2,70 e sem ofertas de
mesma localidade estavel, mas nominal e
equivalente a RS 2,85 com usinas pedindo RS 2,88 e sem ofertas de
distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagdes tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas equivalente a RS 2,60. Em Goids, vendas de
hidratado para fora do estado em baixa de 0,77% a RS 2,58 com usinas
pedindo R$ 2,62 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para dentro
do estado em queda de 2,59% a RS 2,63 o litro com usinas pedindo RS 2,65
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

Anidro para dentro do estado em baixa de 1,82% a RS 2,70 com usinas
tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 2,63 com usinas
pedindo RS 2,65 e sem indicacdes de compras de distribuidoras. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas equivalente a RS 2,58 o litro. Em Paulinia hidratado
estdvel, mas nominal e equivalente a R$ 2,74 o litro com usinas tentando
vender a R$ 2,76 o litro e sem indica¢des de compras de distribuidoras.

Neste contexto o hidratado
equivalente a RS 2,68 com
distribuidoras. O anidro na

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8500 2,6800
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 2,8500 2,3584
Etanol H/A (2) - 2,4472
Conversdo (VHP) (a) 85,16 76,31
PregoAgucar VHP(b) 118,03 118,03
Diferenca (a/b) -27,85% -35,35%
Conversdo (Branco) 85,50 76,62
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




