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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: petrobras inicia a semana derrubando a gasolina em quase 5%

Apesar disto aglcar em NY consegue manter oscilagcdes ao redor da estabilidade; Petréleo recua mais de 4% no
fechamento do agucar, mantendo pressdo de baixa sobre a gasolina; Possiveis novos ajustes até o fim do més

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar iniciou a
semana com mais um ajuste de baixa na gasolina promovido
pela Petrobras. O mais recente, agendado para a terga-feira,
dia 16 de agosto, é de -4,86%, vindo na esteira de dois
ajustes de queda do Diesel, e de outras duas baixas da
gasolina em julho. A SAFRAS & Mercado ja vinha alertando
aos seus clientes de consultoria, em contato direto, sobre a
forte possibilidade de uma queda na gasolina ao longo da
primeira quinzena de agosto, estimada entre 5% a 8% com
base em uma sobrevalorizagdo média dos pregos internos
frente as cotagBes internacionais de 10% a 11% divulgados
pela Abicom desde o inicio de agosto. De fato, ainda na
segunda-feira, a Abicom atualizou o seu monitoramento
informando ao mercado que a gasolina mantinha um padrao
médio de sobrevalorizagdo de 10% com o Diesel mantendo
outra sobrevalorizagdo de 5% sobre os pregos internacionais.

Antes mesmo desta queda da gasolina que deve provocar
uma nova inflexdo acentuada de baixa no hidratado, as
usinas do Centro-Sul em sua grande maioria ja estavam com
uma estratégia de se voltar a formagdo de estoques para a
préxima entressafra, que deve comegar no fim de outubro
para as primeiras unidades que devem encerrar as suas
operagoes. Porém, com o novo ajuste de queda de quase 5%
divulgado nesta segunda-feira, esta tendéncia das unidades
produtoras deve ser intensificada ainda mais. E interessante
observar que o inicio da entressafra ndo estd tdo longe
assim, sendo que de agosto para o fim de outubro temos
pouco mais de 45 dias, o que reduz o custo de carregamento
destes estoques a valores muito baixos, sendo que para as
usinas tende a ser uma 6tima oportunidade para conseguir
pregos mais altos nos préximos meses.
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Na outra ponta, em Nova York, o atual driver Outubro/22
conseguiu a proeza de se manter ao redor da estabilidade
com queda de 0,32% mesmo com estas quedas na gasolina e
no etanol em meio a novas baixas no petréleo em Londres
que, no momento do fechamento das cotagdes do aglicar em
Nova York, oscilava em baixa de mais de 4%, mostrando ao
mercado que as pressdes de queda sobre a gasolina e o
etanol no Brasil ainda estdo longe de terminarem. E

interessante notar que além da resisténcia de um canal de
baixa de médio prazo vigente desde maio sobre este ativo,
ainda ha a presenga da Média Modvel Exponencial de 100
dias, que também se caracteriza como uma resisténcia bem
forte no curto prazo. Logo, tanto pelos graficos quanto por
vetores externos [combustiveis] as novidades tém sido de
influéncia baixista sobre o agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 0,77% a RS 129,00 [USS/cents 22,98]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 128,00 [USS/cents 22,80]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 128,00 [USS/cents 22,80].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 127,00
[USS/cents 22,63]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 126,00 [USS/cents 22,451]. O etanol
hidratado se mostrou 11,16% mais baixo que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 14,82 [PVU] e
28,40% menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 92,36 [USS/cents 16,45].

Curva de Pregos Futuros NY
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Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

(em délares por tonelada)

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-ago-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS
Maringd 132,00 133,00 25,92 98,00 91,00 68,00
Sdo Paulo
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 25,33 95,00 88,00 65,00
- Aragatuba 128,00 129,00 25,14 94,00 87,00 64,00
Minas Gerais
Triangulo Mineiro 130,00 131,00 25,53 96,00 89,00 66,00
Goias 136,00 138,00 26,71 118,00 - -
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-ago-22

Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano
Posto Usina RS 129,14 129,94 0,62 94,52 88,23 65,76
Posto Usina US$ 25,36 25,17 0,75 16,89 15,66 15,90
Média 3 dltimos dias RS 129,67 129,88 0,16 92,97 87,95 65,43
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-ago-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Outubro/22 18,54 18,70 18,43 18,56 18,60 0,32
Margo/23 18,51 18,65 18,40 18,55 18,59 0,43
Maio/23 17,88 17,99 17,77 17,88 17,94 0,33
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 15-ago-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Agosto/22 561,00 558,00 563,30 560,10 560,10 0,16
Novembro/22 532,60 529,40 534,20 533,90 533,00 -0,07
Dezembro/22 516,50 512,90 517,20 516,10 515,90 0,11
{NDICES Fech. Min Méx  Abert.  Ant. Var. (%)
Ibovespa 113.032 113214 111.067 112.767  112.764 0,23
Dow Jones 33.912 33.955 33.583 33711 33.761 0,45
Standard & Poors 4.300 4.300 4.266 4.269 4.280 0,46
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,0920 5,1410 5,0750 51110  0,3500
Euro/USS 1,0186 1,0256 1,0186 1,0256  -0,6800
USS$/Yuan (China) 6,7755 6,7755 6,7430 6,7430  0,4800
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 15 de ago:
Produto Change(%)  R$/S0kg R$/L RS/M? us$/me R$/Ton Change(%)  US$/Ton
Aglcar Fisico Santos 0,00 127,00 371 370770 728,14  2.540,00 035 498,82
Aglcar Fisico RP/SP 0,77 129,00 3,77 376609 739,61  2.580,00 112 506,68
Etanol Anidro 0,95 95,40 3,18 3.180,00 62451 190796 060 374,70
Etanol Hidratado 1,67 92,36 2,95 295000 579,34 184716 201 362,76
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 579,34 184716 035 362,76
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 165,20
Aglicar NY 0,08 103,90 3,81 3.811,88 74860 207793 043 408,08
Agiicar Londres 0,52 142,83 438 437628 859,44  2.856,61 016 561,00
Aglcar India 0,35 118,14 361 360528 708,03 236280 000 464,02
Aglicar Russia 0,35 124,59 3,80 3.802,12 746,69 2.491,80 000 489,36
Aglcar China 0,35 114,57 350 3.49634 686,63 229140 000 450,00

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas . Acticar Londre
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado

spotde Nova Delhi

ERGTRE

15/08/2022 Ice Futures* LIFFE***

Outubro/22 Margo/23  Novembro/22 Dezembro/22
Bolsa* 408,74 408,08 561,00 532,60
Diferencial de Polarizagdo 16,55 16,53 22,72 21,57
Prémio/Deségio [basis] 8,38 7,72 89,00 92,00
Prego FOB porto **** 433,67 432,32 672,72 646,17
Frete usina porto 21,60 21,60 21,60 21,60
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 401,57 400,22 637,12 610,57
PVU (US$/saca 50kg) 20,08 20,01 31,86 30,53
PVU (R$/saca 50kg)** 102,24 101,90 162,21 155,45
Equivalente Interno (1) (a) 122,08 121,67 193,68 185,61
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,33 -0,30
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
15-ago-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 29,26 26,55
Alagoas 150,00 151,00 29,46 26,72
Pernambuco 148,00 149,00 29,07 26,37
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 30,05 27,26
Para/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

sto de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Agosto Setembro Outubro Novembro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
10/08/2022 +0,34 | +0,40 +0,30 | +0,40 +0,10 | -- -
05/08/2022 +0,34 | +0,40  +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
28/07/2022 +0,37 | +0,43 +0,20 | +0,28 +0,15 | +0,80 -
27/07/2022 +0,25 | +0,40 - - -
12/07/2022 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11 - -
08/07/2022 +0,06 | +0,11  +0,06 | +0,11 -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Agosto Data Agosto
10/08/2022 +89 | +92 14/06/2022 | +45
05/08/2022 +88 | +92 09/06/2022 | +45
27/07/2022 +88 | +92 08/06/2022 +42 | +45
30/06/2022 +88 | +93 03/06/2022

Change(%)  cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
035 2263 \1ato Grosso 68,20 6560  Setembro/22 34,31
112 22,98 g5 paulo 69,70 71,10 Novembro/22 35,99
gz‘; 12:22 Goids 74,30 7240 laneiro/23 35,99
035 16,45 Minas Gerais 75,40 77,60 Margo/23 35,99
s 749 Parand 80,21 80,80  Maio/23 35,99
0,43 18,51 Rio de Janeiro 82,70 82,40 Julho/23 35,99
0,16 25,45 Mato Grosso do Su 83,60 82,10 Setembro/23 35,99
0,00 21,05 Tocantins 84,40 85,20 Novembro/23 35,50
0,00 22,20 Bahia 85,20 84,90 Janeiro/24 35,50
0,00 20,41 Pernambuco 91,40 93,00

Santa Catarina 93,20 90,50
Rio Grande do Sull 99,82 100,30

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

safras

R$ 160,00
mercado

RS 153,00
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/08/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,6245 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,6206 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,6363 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,56 2,57 0,5023 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,55 2,57 0,5012 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,64 2,66 0,5185 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,6245 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5793 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 08/08 e 12/08

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8049 0,5484 2,8635 -2,05
Anidro Combustivel [2] 3,3786 0,6606 3,3764 0,07
Outros Fins Hidratado 2,9366 0,5742 3,0324 -3,16
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 20,45%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.788,50 2.848,00 -2,09
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 3,94 3,96 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 3,29 3,31 4,05
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,40 2,98 2,90 2,90
BO ANO por galdo 08
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Agosto/22 2,525 2,525 -0,59
Outubro/22 2,525 2,525 -0,98
Novembro/22 2,395 2,395 -1,03
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 88,33 86,29 91,47 91,30 -3,42
Julho/22 87,96 85,87 90,84 90,54 -3,20
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 2,9498 2,8881 3,0631 3,0460 -3,15
Julho/22 2,7065 2,6371 2,7930 2,7817 -2,70
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 93,80 91,85 96,87 96,90 -3,19
Agosto/22 92,98 90,97 95,74 95,78 -2,92
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Analise Mercado de Etanol

Petrobras derruba gasolina em quase 5% deixando
hidratado em uma semana de forte baixa e retra¢do de
usinas do mercado

O mercado fisico de etanol mal tinha comegado a terceira semana de agosto
quando a Petrobras anunciou uma queda de 4,86% nos pregos do hidratado
vélidos ja para a préxima terga-feira, dia 16 de agosto. Com isto, a reagdo
inicial do mercado foi a de quase total esvaziamento das unidades
produtoras na ponta da oferta. Os pregos do hidratado em Ribeirdo que
estava apenas assimilando a nova casa do RS 3,00 agora devem recuar
rapidamente para niveis entre RS 2,85 a RS 2,90 o litro ao longo desta
semana que estamos iniciando. Para completar temos novas perdas no
petréleo que somente na segunda-feira recuou mais de 4%. As chuvas
voltaram a aparecer no Centro-Sul na semana passada, o que deve aliviar
parte do estresse hidrico dos canaviais e, com isto, postergar por mais
algumas poucas semanas o andamento da safra corrente 2022/23 no Centro-
Sul. Na outra ponta temos usinas voltadas mais a formagdo de estoques do
que para as vendas no spot de curto prazo, o que ajuda a neutralizar a oferta
em um horizonte imediato, desacelerando parcialmente as quedas nos
pregos, mas resultando em represamento da oferta para outubro em diante.
Logo, como a demanda ainda ndo reage de forma significativa, a oferta
neutralizada agora entre julho e agosto deve ser um vetor de pressdo de
baixa de outubro a dezembro, sé que com o diferencial de custos de
carregamento extra por parte das usinas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,67%, mas
nominal e equivalente a RS 2,950 com usinas pedindo RS 3,00 e sem
indicagbes de compra de distribuidoras. O anidro na mesma localidade em
alta de 0,95%, mas nominal e equivalente a RS 3,18 o litro, com usinas
pedindo R$ 3,20 o litro e sem indicagdes de compra de distribuidoras. No
Parana o hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas equivalente a RS 2,95. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado em queda de 1,69%, mas nominal e equivalente a RS 2,90 com usinas
pedindo RS 2,93 e sem indicacdes de compras de distribuidoras. Para dentro
do estado firme, mas nominal e equivalente a RS 2,98 o litro com usinas
pedindo RS 3,00 e sem indicacdes de compras de distribuidoras.

Anidro para dentro do em alta de 0,98%, mas nominal e equivalente a
RS 3,08 com usinas tentando vender a RS 3,10 e sem indicages de compras
de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,67%,
mas nominal e equivalente a R$ 2,95 com usinas pedindo RS 2,98 e sem
indicagbes de compras de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado
sem indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas equivalente a
RS 2,90 o litro. Em Paulinia hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas equivalente a RS 3,00 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 2,9500
PIS (1) 0,00000 0,00000
19,30 Hidratado -11,16% sobre o Agticar NY Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
18,30
USS$/cents 16,68 |Base (s/imposto) 3,1800 2,5960
17,30 Etanol H/A (2) - 2,6938
Conversdo (VHP) (a) 95,02 84,00
16,30 PrecoAcucar VHP(b) 122,08 122,08
Diferenca (a/b) -22,17% -31,19%
15,30 Conversdo (Branco) 95,40 84,34
US$/cents 14,82 (1) Com Impostos ao produtor
14,30 « . .
06/05/2022 20/05/2022 03/06/2022 17/06/2022 01/07/2022 15/07/2022 29/07/2022 12/08/2022 (2) Conversao de EtanOI h|dratad0 em anldro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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