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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: sexta-feira de ganhos moderados sobre o acticar em Nova York

Mercado observa com cautela a questdo tributdria sobre os combustiveis no Brasil; Petréleo recua forte no dia;
Topo Duplo ainda no radar do mercado; Alvo em USS/cents 18 segue mantido para o fim de dezembro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
sexta-feira marcada por ganhos moderados sobre o atual
driver Marco/23 que encerrou o dia cotado a USS/cents
20,09, em alta de 0,55%. O mercado tem enfrentado
alguma pressao fundamental por parte de declaragdes do
ministro de alimentacdo da india [equivalente ao nosso
ministério da agricultura] de que o pais devera autorizar
cotas adicionais de exportacdo em janeiro. Esta foi uma
declaragdo isolada e sem maiores contextualiza¢des por
parte do ministro que ndo explicou se estas cotas
adicionais se referiam a segunda parcela que ja estava
anunciada desde agostou ou seriam volumes extras apds
a segunda parcela que ainda ndo tem data e nem volume
definido. Porém o termo “cotas adicionais” fala por si s6 e
a indicagdo de que serdo anunciadas em janeiro indica
que a segunda parcela serd anunciada ainda em
dezembro deste ano.

O grande detalhe é que a SAFRAS & Mercado ja
antecipava que as exportacdes da india seriam muito
maiores que as 8 milhGes de toneladas acenadas pela
Indian Sugar Mills Association [8,0 milhGes de toneladas]
e ainda mais altas que os numeros mais recentes da
Secretaria de Agricultura dos Estados Unidos em 9,3
milhdes de toneladas. Desde agosto deste ano temos
acenado com volumes de 12 a 13 milhGes de toneladas.
Com este sinal de cotas extras de exportagdo da india
temos o vetor fundamental extra que confirma a
tendéncia de queda em direcdo aos USS/cents 18,00
evidenciado pela presenga também da figura gréfica de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23 mai/23  jun/23 jul/23 ago/23  set/23

20,3

19,8

19,3

18,8

18,3

17,8

17,3

16,8

16,3

15,8

reversdo de tendéncia de alta chamada Topo Duplo. Esta
figura possui um indice de assertividade histérica de 85%
quando combinada com os fundamentos, o que é o caso.

Reforg¢ando esta tendéncia temos um més de dezembro e
janeiro chuvosos no Centro-Sul com janeiro devendo ter o
dpice de chuvas da temporada entre 300 a 330 mm ao
longo dos canaviais do Centro-Sul do Brasil. Em janeiro do
no passado também ocorreu o apice das chuvas de
entressafra da época até entdo entre 250 a 280 mm.
Logo, a expectativa de uma safra novamente em alta no
Centro-Sul na temporada 2023/24 reforca o tom
fundamental de baixa que a figura de Topo Duplo sugere
sobre Margo/23 para o restante do més de dezembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
firmes a RS 139,00 [USS/cents 23,82]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 138,00 [USS/cents 23,65]. O
aclicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 138,00 [USS/cents 23,65]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents
23,49]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de
RS 136,00 [USS/cents 23,31]. O etanol hidratado se
mostrou 20,65% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,07 [PVU] e 32,43%
menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 93,92 [USS/cents 16,09].

Curva de Pregos Futuros NY

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24  Maio-24  Julho-24 Outubro-24

1antes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagdes e ndo representa qualquer recomendagao

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Viétodos, Assessoria e Mercantil S/A.
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Regido/Estado
Parana

Maringd

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto
- Aragatuba
Minas Gerais

Triangulo Mineiro

Goias

Posto Usina RS
Posto Usina US$

Média 3 dltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Margo/23
Maio/23
Julho/23

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Dezembro/22
Margo/22
Maio/22

iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial
Euro/USS
USS$/Yuan (China)

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto

Aglcar Fisico Santos
Agucar Fisico RP/SP
Etanol Anidro
Etanol Hidratado
Etanol Hidratado B3
Etanol Anidro CBOT
Aglcar NY

Aglcar Londres
Acticar (ndia

Agucar Russia

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-dez-22
Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
RS RS uss RS RS RS
142,00 143,00 26,82 98,00 91,00 68,00
139,00 141,00 26,26 95,00 88,00 65,00
138,00 139,00 26,07 94,00 87,00 64,00
140,00 141,00 26,45 96,00 89,00 66,00
145,00 155,00 27,39 118,00 - -
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-dez-22
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano
139,08 139,35 -0,19 94,52 88,23 65,76
26,25 26,18 0,27 16,89 15,66 15,90
139,26 139,34 -0,06 92,97 87,95 65,43
16-dez-22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
20,09 20,29 19,80 19,88 19,98 0,55
18,82 18,99 18,63 18,67 18,78 0,21
17,99 18,16 17,87 17,95 18,00 -0,05
16-dez-22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
546,80 542,80 550,50 544,50 545,00 0,33
531,60 527,70 535,00 528,00 530,20 0,26
513,40 509,20 515,80 511,50 512,40 0,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
103.016  104.018 102.248 103.737  103.738 -0,69
32.981 33.166 32.655 33.166  33.202 0,67
3.847 3.875 3.829 3.891 3.896 -1,24
Fech. Max Min Abert. Var. (%)
5,2940 5,3330 5,2640 53280  -0,4100
1,0617 1,0651 1,0617 1,0651  -0,3100
6,9758 6,9760 6,9758 6,9760  0,0000
sexta-feira, 16 de dezeml
Change(%)  R$/S0kg R$/L R$/MP US$/VP R$/Ton Change(%)  US$/Ton
0,00 137,00 400 3.999,65 75551  2.740,00 0,42: 517,57
0,00 139,00 4,06 405804 766,54  2.780,00 042 525,12
0,00 91,50 305 3.05000 57612 1.829,97 042”7 345,67
0,67 93,92 300 3.00000 56668 187847 1097 354,83
0,00 92,36 295 295000 55723 1.847,16 042" 34892
0,00 41,21 1,37 1.373,65 275,33 824,17 -1,42 165,20
0,20 109,83 4,03 402947 761,14 2.196,54 021”7 41491
-0,08 144,74 4,43 443472 837,69 2.89476 033" 546,80
-041 122,83 375 374830 70803 245653 000" 464,02
-041 129,53 395 3.95295 74669  2.590,65 000" 489,36
041 119,12 364 3.63504 68663 238230 000 450,00

Agucar China

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas trat

. Aclicar Lon
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado

spotde Nova Delhi

Fevereiro

Bid | Offer
+0,30 | 40,50 +0,15 | +0,40

driverN

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

(em délares por tonelada)

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Margo
Bid | Offer

Abril
Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data Janeiro
Bid | Offer
12/12/2022 +0,68 | +0,80
09/12/2022 +0,60 | +0,72
01/12/2022 +0,43 | +0,60
18/11/2022 - | +0,90
11/11/2022 +0,80 |
09/11/2022 +0,65 |
Data Janeiro
12/12/2022 103 | +110
09/12/2022 103 | +110
01/12/2022 100 | +108
18/11/2022 100 | +115

Fevereiro

Data

21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022
02/09/2022

Janeiro
| +40
| +40
| +35
| +30

16/12/2022 Ice Futures* LIFFE***
Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 442,91 41491 546,80 531,60
Diferencial de Polarizagdo 17,94 16,80 - -
Prémio/Deségio [basis] 16,53 8,82 106,00 106,00
Prego FOB porto **** 477,38 440,53 652,80 637,60
Frete usina porto 20,78 20,78 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo
VHP BRANCO
PVU (USS$/tonelada) 446,11 409,25 618,02 602,82
PVU (US$/saca 50kg) 22,31 20,46 30,90 30,14
PVU (RS/saca 50kg)** 118,08 108,33 163,59 159,57
Equivalente Interno (1) (a) 141,00 129,35 195,33 190,53
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,28 -0,26
NY em cents para R$/50kg
*Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***(jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
16-dez-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 28,15 25,53
Alagoas 150,00 151,00 28,33 25,70
Pernambuco 151,00 152,00 28,52 25,88
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,90 26,22
Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30
*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
bro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY
Change(%)  cents Estado Atual Anterior  Contrato  Fechamento
042 2348\t Grosso 72,50 72,00 Janeiro/23 36,60
042 ﬁ’zﬁ Goids 74,10 7460  Margo/23 36,16
0,42 , )
1,09 16,09 PerrTambuco 74,70 74,40 Maio/23 36,26
042 15,83 B?hla 74,70 73,10 Julho/23 36,25
142 7,49 Sdo Paulo 76,70 76,60 Setembro/23 36,25
021 18,82 Minas Gerais 77,80 78,00 Novembro/23 36,24
0,33 24,80 Mato Grosso do Su 79,50 78,40 Janeiro/24 35,42
0,00 21,05 Parand 79,80 79,70 Margo/24 35,42
0,00 22,20 Tocantins 82,50 80,20 Maio/24 35,42
0,00 20,41 Rio de Janeiro 87,80 88,00
Santa Catarina 88,60 88,10
Rio Grande do Sul 96,30 98,00

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
# safras

mercado

RS 140,00

RS 138,00

RS 135,00

R$ 138,00

. R$ 135,00

R$ 136,00
RS 134,00
RS 132,00
R$ 130,00
RS 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
R$ 122,00
R$ 120,00

dezembro-22 fevereiro-23 abril-23 junho-23

agosto-23

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  16/12/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,05 3,09 0,5761 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,03 3,06 0,5723 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,11 3,14 0,5875 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4913 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,60 2,62 0,4904 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5120 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,05 3,07 0,5761 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5572 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 12/12 e 16/12

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6781 0,5037 27155 -1,38
Anidro Combustivel [2] 3,1061 0,5842 31511 -1,43
Outros Fins Hidratado 2,7293 0,5134 28217 -3,27
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,98%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.832,50 2.785,00 1,71
AO ORD e 0 o postos e eto 0 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,55 3,65 Anidro 3,50 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,85 2,95 Hidratado 2,80 2,90 3,60
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,90
Hidratado Combustivel 2,80 2,90 Hidratado 2,85 2,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,13 3,40 2,98 2,95 3,15
BO ANO e por galdo 6
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,155 2,145 0,46
Fevereiro/23 2,130 2,110 0,94
Margo/23 2,145 2,125 0,94
Abril/23 2,163 2,143 0,93
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/23 74,43 73,40 76,58 76,33 -2,25
Fevereiro/23 74,49 73,49 76,56 76,36 -2,14
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/23 2,1335 2,1013 2,1900 18/11/2022 100 | +115
Fevereiro/23 2,1470 2,1157 2,2004 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Favereiro/23 79,49 78,76 81,87 81,32 -2,25
Margo/23 79,33 78,58 81,53 80,99 -2,04

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,60
18,60 US$/cents 18,99
17,60
16,60
15,60

14,60

13,60

Hidratado -20,65% sobre o Agticar NY

12,60 US$/cents 15,07

11,60

12/09/2022 26/09/2022 10/10/2022 24/10/2022 07/11/2022 21/11/2022 05/12/2022

-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com movimento gradual de compra de
distribuidoras no curto prazo

O mercado fisico de etanol segue com movimentos moderados de compras de
distribuidoras junto as usinas ao longo do fim da primeira metade de dezembro.
A demanda continua de moderada a gradual nas bombas o que oferece uma
base de sustentagdo muito fragil para os recentes avangos observados ao longo
desta segunda semana de dezembro. Apesar disto parte dos ganhos ocorre por
desdobramentos de questdes fiscais relativas a tributagdo sobre combustiveis. A
decisdo do Supremo Tribunal Federal que classifica a gasolina como um bem nao
essencial abre brecha juridica para a elevagdo do ICMS sobre o combustivel
fossil. Em um primeiro momento isto se mostra benéfico ao hidratado que
poderd subir em fungdo da alta nos pregos da gasolina que ocorrerd com a
elevagdo do ICMS nos préximos dias. E importante lembrar que os estados se
mostram muito envolvidos nesta questdo para garantir receitas para 2023 em
fungdo do ndo cumprimento das compensagdes fiscais por parte do governo
federal. O detalhe é que na sequéncia da alta de ICMS sobre a gasolina o
imposto também devera incidir sobre o hidratado, porque os estados se
mostram com uma necessidade muito grande de elevagdo de receitas para o
cumprimento de gastos basicos operacionais para o ano de 2023. Logo, o
hidratado devera ter trés movimentos de altas em fungdo de tributos. O primeiro
por parte do PIS/Cofins, o segundo pela alta de ICMS da gasolina e o terceiro
pela alta de ICMS do préprio hidratado. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta
que a maior parte destes ganhos ndo resultardo em aumento de margem para as
usinas, devendo ocorrer apenas sob a forma de repasse da elevagdo dos custos
fiscais.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,67% a RS 3,00 o litro
com usinas pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 o litro.
0 anidro na mesma localidade firme a R$ 3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,15
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. No Parana o hidratado em
alta de 1,03%, a RS 2,95 o litro com usinas pedindo RS 2,98 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,93. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
em alta de 0,68% a RS 2,95 o litro com usinas pedindo R$ 2,98 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,93. Para dentro do estado em alta de 1,02% a RS 2,98 o
litro com usinas pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,13 o litro com usinas pedindo
RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado em alta de 1,71% a R$ 2,98 com usinas pedindo RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. Anidro no mesmo estado sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
hidratado em alta de 0,69% a RS 2,90 o litro com usinas pedindo RS 2,95 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,88 o litro. Em Paulinia hidratado em alta
de 0,65% a RS 3,08 o litro com usinas tentando vender a RS 3,10 o litro e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 3,0000
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,0500 2,6400
Etanol H/A (2) - 2,7394
Conversdo (VHP) (a) 91,13 85,42
PrecoAcucar VHP(b) 141,00 141,00
Diferenca (a/b) -35,37% -39,42%
Conversdo (Branco) 91,50 85,76
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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