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Analise Mercado de Agucar: compras de curto prazo perdem forga em Nova York

Ainda assim Margo/23 se mantém junto a maximas de curto prazo; Fundamentos do Brasil sdo deixados para
mais tarde com mercado oscilando em fung3o de formagdes de hedge da india

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quinta-feira marcada por pregos levemente mais baixos
sobre o atual driver Mar¢o/23 que encerrou o dia em
queda de 0,67% cotado a USS$/cents 20,89. A demanda
compradora seguiu fraca deixando o pregdo com
oscilagdes beirando a estabilidade. O detalhe é que na
quinta-feira a volatilidade foi bem menor que no dia
anterior. O que ndo necessariamente indica fraqueza do
mercado visto que mesmo em baixa os precos seguiram
junto a maximas relativamente préximas ao nivel dos
USS/cents 21,00. De modo geral a onda de compras de
posicdes em futuros por partes dos agentes produtores
e exportadores indianos teve uma breve pausa na
quinta-feira. Mas ainda ecoam no mercado as indica¢des
de elevagdo no blend de anidro a gasolina de 10% para
12% entre a temporada anterior 2021/22 e a atual
2022/23 e possivelmente para 15% na safra que vem,
em 2023/24 da India.

Aliado a estes dados ha declaragbes do ministro da
alimentacdo do pais que o alvo mesmo é 20% o que
deixa a disponibilidade de oferta de acticar da india em
tendéncia de baixa no médio a longo prazo. Mas esta
questdo do blend do etanol responde apenas por 1/5 da
forca de pressdo de alta que tem ocorrido nos ultimos
dias. Os demais 4/5 da forga deste movimento veem das
fixagbes e movimentos de formacgdo de hedge por parte
das usinas e exportadoras indianas para o agucar da
safra corrente 2022/23. O anuncio de volumes extras a
segunda parcela de exportagdo do pais em um primeiro

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

dez/22 jan/23

fev/23

mar/23  abr/23  mai/23  jun/23 jul/23 ago/23  set/23

20,8

19,8

18,8

17,8

16,8

15,8

momento podem levar o mercado a apostar e uma
qgueda nos pregos, pela elevacdo da oferta. Porém estes
volumes extras demanda protecdo de precos e estas sao
majoritariamente realizadas através de compras de
contratos futuros que serdo utilizados para compensar
eventuais perdas nos pregos do fisico. Ndo podemos
esquecer que a oferta da India deve oscilar entre 38 a 40
milhGes de toneladas na safra corrente. O detalhe muito
importante é que estas operagdes demandam liquidagdo
financeira destes contratos, o que levarda a uma onda
vendedora ao longo do primeiro trimestre de 2023,
momento em que o Brasil estard se encaminhando para
o fim de uma entressafra muito chuvosa sobre os
canaviais locais que devem elevar a oferta de cana de
545 para 565 milhdes de toneladas com potencial até
mesmo de chegar a 570 milhGes se as chuvas de janeiro
vierem efetivamente entre 300 a 330 mm como é
esperado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 0,71% a RS 141,00 [USS/cents 24,67].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00
[USS/cents 24,49]. O aglcar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 140,00
[USS/cents 24,49]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 139,00 [USS/cents 24,32]. O aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 138,00 [USS/cents
24,14]. O etanol hidratado se mostrou 19,31% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,02 [PVU] e 30,50% menos vantajoso que o
acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
97,99 [USS/cents 17,14].

Curva de Pregos Futuros NY

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24  Maio-24  Julho-24 Outubro-24

1antes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao

de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Viétodos, Assessoria e Mercantil S/A.
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Regido/Estado
Parana
Maringd

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto
- Aragatuba
Minas Gerais

Triangulo Mineiro

Goias

Com. Vend. Atual

RS RS uss
144,00 145,00 27,77
141,00 143,00 27,19
140,00 141,00 27,00
142,00 143,00 27,39
145,00 155,00 27,97

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)
Atual Anterior

Posto Usina RS
Posto Usina US$

Média 3 dltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Margo/23
Maio/23
Julho/23

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Dezembro/22
Margo/22
Maio/22

iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial
Euro/USS
USS$/Yuan (China)

141,65 140,08
27,36 26,95
140,26 139,40
Fech. Min
20,89 21,03
19,44 19,55
18,44 18,50
Fech. Min
571,30 564,70
548,30 543,00
525,70 521,60
Fech. Min
107.052  108.383
32.873 33.233
3.783 3.830
Fech. Max
5,1850 5,2250
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Var %
1,12
1,52
0,61

Max
20,60
19,22
18,31

Max
573,70
550,00
527,20

Max

106.510
32,573

3.764

Min
5,1600
0,0000
0,0000

1sem

RS

1

im
RS

98,00

95,00
94,00

96,00
18,00

és 1lan

RS

91,00 68,00

88,00 65,00

87,00 64,00
89,00 66,00
22-dez-22

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
(em délares por tonelada)

lsemana 1més 1ano
94,52 88,23 65,76
16,89 15,66 15,90
92,97 87,95 65,43
22-dez-22
Abert. Ant. Var. (%)
20,75 20,75 0,67
19,30 19,32 0,62
18,38 18,37 0,38
22-dez-22
Abert. Ant. Var. (%)
564,90 566,10 0,91
543,50 544,10 0,77
521,90 522,00 0,7
Abert. Ant. Var. (%)
107.436  107.433 0,35
33.233 33376 -1,51
3.853 3.878 -2,46

Abert. Var. (%)
52080  -0,3600
0,0000  0,0000
0,0000  0,0000

quinta-feira, 22 de dezembro de 2022

22/12/2022 Ice Futures* LIFFE***

Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 460,55 428,58 571,30 548,30
Diferencial de Polarizagdo 18,65 17,36 - -
Prémio/Deségio [basis] 16,53 8,82 108,00 108,00
Prego FOB porto **** 495,74 454,75 679,30 656,30
Frete usina porto 21,22 21,22 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 464,02 423,04 644,08 621,08
PVU (US$/saca 50kg) 23,20 21,15 32,20 31,05
PVU (R$/saca 50kg)** 120,30 109,67 166,98 161,02
Equivalente Interno (1) (a) 143,64 130,95 199,38 192,26
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,28 -0,26
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
22-dez-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 28,74 26,07
Alagoas 150,00 151,00 28,93 26,24
Pernambuco 151,00 152,00 29,12 26,42
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,51 26,77
Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/S0kg RS/L RS/M Uss/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%)  cents Estado Atual Anterior Contrato  Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 137,00 4,00  3.999,65 771,39  2.740,00 0,37: 528,45 0,37 23,97 Mato Grosso 73,00 72,50 Janeiro/23 36,60
Agticar Fisico RP/SP 071 141,00 412 411643 79391 282000 108 543,88 108 2467 goiss 75.20 7410 Maro/23 36,50
Etanol Apldro 0,00 91,50 3,05  3.050,00 588,24  1.829,97 0377 352,93 0,37 16,01 Pernambuco 76.20 7470 Maio/23 3651
Etanol Hidratado 0,97 97,99 3,13 3.130,00 603,66  1.959,87 1347 377,99 1,34 17,15 ! ! !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56895 184716 037" 356,25 037 16,16 S80 Paulo 76,90 7670 Julho/23 36,25
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Minas Gerais 77,80 7780 Setembro/23 36,25
Agticar NY 025 111,11 4,08  4.076,52 786,21 2.222,19 062" 428,58 0,62 19,44 Bahia 79,30 7470 Novembro/23 36,24
Acticar Londres 055 148,11 454  4.538,02 87522  2.962,19 092" 571,30 0,92 25,91 MatoGrossodoSu 79,70 79,50 Janeiro/24 3542
Actcar india 0,37 120,30 367 3.671,13 708,03  2.405,95 000" 464,02 0,00 21,05 Parand 80,70 79,80 Margo/24 35,42
Aglicar Rissia 037 126,87 3,87 387157 746,69 253731 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 82,00 8250  Maio/24 35,42
Agucar China 0,37 116,66 3,56 3.560,19 686,63  2.333,25 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 88,10 87,80

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Agticar Lon Santa Catarina 88,50 88,60

Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 97,50 96,30

Fevereiro
Bid | Offer

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Margo

Bid | Offer
+0,30 | 40,50 +0,15 | +0,40

Abril

Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data Janeiro
Bid | Offer
12/12/2022 +0,68 | +0,80
09/12/2022 +0,60 | +0,72
01/12/2022 +0,43 | +0,60
18/11/2022 - | +0,90
11/11/2022 +0,80 |
09/11/2022 +0,65 |
Data Janeiro
21/12/2022 105 | +110
12/12/2022 103 | +110
09/12/2022 103 | +110
01/12/2022 100 | +108

Fevereiro

Data

21/09/2022
21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022

Janeiro
| +60
| +40
| +40
| +35

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
# safras

mercado

RS 140,00

RS 138,00

RS 135,00

R$ 138,00

. R$ 135,00

R$ 136,00
RS 134,00
RS 132,00
R$ 130,00
RS 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
R$ 122,00
R$ 120,00

dezembro-22 fevereiro-23 abril-23 junho-23 agosto-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  22/12/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS uss RS RS R$
550:“'0 Etanol segue com pre¢os mais altos no curto prazo em
Anidro Comk ivel - - . . .
Ribeirdo Preto 3,05 3,00 0,5882 2,50 2.26 2.24 funcdo de formacdo de estoques de distribuidoras antes
Aracatuba 3,03 3,06 0,5844 2,48 2,24 2,08 dos impostos mais altos
Paulinia 3,11 3,14 0,5998 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,71 2,72 0,5234 2,18 1,98 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por novos
Aragatuba 2,71 2,73 0,5227 2,14 1,83 1,9 movimentos de alta junto as usinas principalmente por parte do
Paulinia 2,82 2,84 0,5431 2,24 2,02 1,96 hidratado. Muitas distribuidoras tém fortalecido as suas compras com o
Paran ( com impostos) objetivo de formagdo de estoques antes que os pregos do biocombustivel
Anidro 3,05 3,07 0,5882 2,50 2,26 2,10 ) . §do a ~ a L p” 60S C o
Hidratado 313 315 0.6037 255 225 220 se elevem ainda mais pela elevagdo tributdria j& no inicio de 2023. O
*PVU - Posto Veiculo Usina detalhe é que este movimento comprador tem efetivamente elevados os
_ precos frente ao crescimento na demanda de curto prazo em um
'NDK?E E '_CENTRO'SUL' SEAULLLD momento em que o Centro-Sul se encontra na entressafra. O detalhe que
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 12/12 e 16/12 ido fei d b dad . d ilti
el Us$ 1 Sem var. as compras tem si ol eitas em dezembro, dada a conjtjntura os U tlmgs
S3o0 Paulo meses de mercado, é deixando para segundo plano. Ndo fosse a questdo
Hidratado Combustivel [1] 2,6781 0,5037 27155  -1,38 tributdria em voga, esta forga compradora das distribuidoras ndo estaria
Anidro Combustivel [2] 3,1061 0,5842 31511 -1,43 ocorrendo na intensidade em que se registra. Desde julho os volumes de
Outros Fins Hidratado __ 2,7293 05134 28217 3,27 venda de hidratado veem se depreciado cada vez mais com os niveis
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,98% . . . d itividade f i L
Hidratado Esalg Stual anterior Var.(%) pratlcame.nte inexistentes de COm-[.)et.ItIV.I ade rf.nte a gasolina. Logo,
Paulinea/SP 2.969,50 2.968,00 0,05 este movimento de compra das distribuidoras ndo reflete aumento na
AO NORD 0 o postos exceto 0 demanda nas bombas e sim elevagdo de estoques dos compradores antes
COMPRA VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande dos impostos mais altos. Com isto o més de janeiro deve ser de forte
Alagoas RS RS _ Paraiba R$ RS do Norte marasmo comprador e possivel queda intensa nos pregos.
Anidro Combustivel 3,35 3,65 Anidro 3,35 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,90 2,95 Hidratado 2,90 2,90 3,40
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,35 3,60  Anidro 3,35 3,65 2,95 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,97% a RS 3,13
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 _ Hidratado 2,90 2,95 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE 3,10 o litro. O anidro na mesma localidade sem referéncias de pregos
3,23 3,40 3,13 3,08 3,18 tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parand o hidratado em alta
:{o ANO por galdo de 0,97% a RS 3,13 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a RS 3,10. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
Janeiro/23 2,185 2,185 0,00 estado em alta de 0,98% a RS 3,08 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e
Fevereiro/23 2,200 2,200 0,00 distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05. Para dentro do estado em alta
Mar¢o/23 2,210 2,210 0,00 de 0,97% a RS 3,13 o litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras
Abril/23 2,223 2,223 0,00 tentando comprar a RS 3,10.
OUTROS CO Anidro para dentro do estado em alta de 1,57% a RS 3,23 o litro com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18 o
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
o ) - o
Janeiro/23 77,08 77,01 7977 78,28 0,33 de d|str‘|bU|dor;45.dEmR2/I;nf; Gzr‘alsig@(riatadot errtl alctia de 0,98% aRR$$336058
Fevereiro/23 A Tes s Ty 032 o estado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo N ¢ nas d
i distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem referéncias tanto de
Janeiro/23 2,2640 2,2215 2,2906 18/11/2022 100 | +115 . S . . .

A 100 | +115 usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,05 o litro.
Fevereiro/23 B - 2,2749 22333 2,2968 11/11/2022 |+ Em Paulinia hidratado firme a RS 3,20 o litro com usinas tentando vender
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent aRS$ 3,23 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18 o litro.
Favereiro/23 82,19 81,35 84,21 82,58 -0,47
Margo/23 81,96 81,15 83,93 82,39 -0,52

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 3,1300
PIS (1) 0,00000 0,00000
19,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
18,60 ICMS 0,00% 9,6%
17,60 Base (s/imposto) 3,0500 2,7544
US$/cents 19,86 £ LH/A (2 5 8581
16,60 tanol H/A (2) - ,
Conversdo (VHP) (a) 91,13 89,12
15,60
PrecoAcucar VHP(b) 143,64 143,64
14,60 Diferenca (a/b) -36,55% -37,95%
13,60 . . a
Hidratado -19,31% sobre o Agticar NY Conversdo (Branco) 91,50 89,48
1) Com Impostos ao produtor
12,60 US$/cents 16,02 &) P P
1160 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
16/09/2022 30/09/2022 14/10/2022 28/10/2022 11/11/2022 25/11/2022 09/12/2022 (a) Etanol COnVertidO em VHP (Rs/so kg)
-------------- Aguticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego acucar VHP (PVU)
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