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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira de forte volatilidade para o agticar em NY

Movimentos formam Topo Duplo em para o aglicar em Nova York que pode resultar em forte queda ao longo
da semana que vem; india diz que vai produzir mais etanol do que o esperado mas mercado ndo compra ideia

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
quinta-feira marcada por forte volatilidade sobre o atual
driver Mar¢o/23 que encerrou o dia em queda de 1,52%
cotado a USS/cents 19,98. Porém, apesar do vetor negativo,
o inicio do pregdo foi marcado por maximas muito
elevadas, na faixa dos US$/cents 20,73, sendo o maior nivel
de precos em meses. Importantes novidades da india tém
ocorrido no curto prazo e provocado este forte tom de
volatilidade nos precos. Tivemos indicagGes da Indian Sugar
Mills Assocition [ISMA] de que o pais devera convergir
entre 4,5 a 5,0 milhGes de toneladas de agucar em etanol
nesta temporada 2022/23. Este pode parecer um volume
elevado mas, em agosto de 2021, o presidente da ISMA
comentou em um congresso no Brasil que a meta do pais
para 2023/24 era de 6,0 milhdes de toneladas de aguicar
convertidos em etanol.

Com isto cria-se a percepgdo de que os volumes atuais de
4,5 a 5,0 milhGes de toneladas para a safra atual 2022/23
devem se posicionar em um ponto intermediario da meta
de 6,0 milhées de toneladas da safra futura. Porém, é
importante lembrar que o blend de anidro a gasolina na
india n3o teve sinal de eleva¢do na safra atual, devendo
oscilar na mesma faixa de 10% da temporada passada.
Logo, fica facil entender como o mercado devolveu todos
os ganhos do inicio do dia e até mesmo passou para o
negativo depois de assimilar este conceito [imaginario] de
que a india tera capacidade real de elevar a produgdo de
etanol sem ter garantias de consumo deste combustivel.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,90

dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23 mai/23  jun/23 jul/23 ago/23  set/23

20,3

19,8

19,3

18,8

18,3

17,8

17,3

16,8

16,3

15,8

Além disso, para completar o clima de reversdo de
tendéncia, o petréleo também passou a devolver parte dos
ganhos da primeira metade desta semana, oscilando em
territério negativo no momento do fechamento das
cotagdes do agucar bruto em Nova York. Ainda assim o
alerta fica para a figura classica de Topo Duplo formado por
Margo/23 em Nova York com as maximas atuais junto as
maximas do final da primeira quinzena do més passado. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é de forte movimento de
vendas se ndo na sexta-feira, ja no inicio da semana que
vem, a terceira semana de dezembro a qual deve ser
marcada por quedas em direcdo aos USS/cents 18,00. E
importante lembrar das chuvas no Centro-Sul do Brasil e da
ampliacdo na oferta da Asia como pontos fundamentais
que amparam que figura de reversdo grafica que se
desenha sobre Margo/23.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 139,00 [USS/cents 23,72]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 138,00 [USS/cents 23,55]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 138,00 [USS/cents 23,55]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents 23,39]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 136,00
[USS/cents 23,21]. O etanol hidratado se mostrou 21,05%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,91 [PVU] e 32,88% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,30 [USS/cents 15,92].

Curva de Pregos Futuros NY

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24  Maio-24  Julho-24 Outubro-24

de negocios ou in

Ceser-.adu para ass
A

Viétodos, Assessoria e Mercantil S/A.

antes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagoes e nédo representa qualquer recomendagao
30, sugestao e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado € marca pertencente 8 CMA Consultoria




Os

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

afras

mercado

15-dez-22

N2 2852 16/12/2022

Relatorio Diario

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Regido/Estado
Parana
Maringd

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto
- Aragatuba
Minas Gerais

Triangulo Mineiro

Goias

Com. Vend. Atual

RS RS uss
142,00 143,00 26,71
139,00 141,00 26,15
138,00 139,00 25,96
140,00 141,00 26,34
145,00 155,00 27,28

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)
Atual Anterior

Posto Usina RS
Posto Usina US$

Média 3 dltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Margo/23
Maio/23
Julho/23

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Dezembro/22
Margo/22
Maio/22

iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial
Euro/USS
USS$/Yuan (China)

139,35 139,34
26,18 26,19
139,34 139,74
Fech. Min
19,98 20,73
18,78 19,25
18,00 18,25
Fech. Min
545,00 543,00
530,20 528,00
512,40 510,00
Fech. Min
104450  105.483
33.269 33.773
3.895 3.939
Fech. Max
5,3160 5,3480
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Var %
0,01
0,04
0,28

Max
19,86
18,65
17,85

Max
564,50
543,00
521,30

Max

103.014
33.016

3.881

Min
5,2810
0,0000
0,0000

1sem im
RS RS
98,00
95,00
94,00
96,00
118,00 -

és 1lan
RS

91,00 68,00

88,00 65,00
87,00 64,00

89,00 66,00

15-dez-22

lsemana 1més 1ano
94,52 88,23 65,76
16,89 15,66 15,90
92,97 87,95 65,43
15-dez-22
Abert. Ant. Var. (%)
20,28 20,29 -1,52
18,98 19,01 -1,20
18,20 18,19 -1,04
15-dez-22
Abert. Ant. Var. (%)
553,30 554,80 -1,76
536,00 536,80 1,22
516,90 518,30 -1,13
Abert. Ant. Var. (%)
103.739  103.746 0,67
33.773  33.966 -2,05
3.958 3.995 -2,52

Abert. Var. (%)
53210  0,1300
0,0000  0,0000
0,0000  0,0000

quinta-feira, 15 de dezembro de 2022

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

(em délares por tonelada)

15/12/2022 Ice Futures* LIFFE***

Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 440,49 414,03 545,00 530,20
Diferencial de Polarizagdo 17,84 16,77 - -
Prémio/Deségio [basis] 16,53 8,82 106,00 106,00
Prego FOB porto **** 474,86 439,61 651,00 636,20
Frete usina porto 20,69 20,69 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 443,67 408,42 616,31 601,51
PVU (US$/saca 50kg) 22,18 20,42 30,82 30,08
PVU (R$/saca 50kg)** 117,93 108,56 163,81 159,88
Equivalente Interno (1) (a) 140,81 129,62 195,60 190,90
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,28 -0,26
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
15-dez-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 28,03 25,43
Alagoas 150,00 151,00 28,22 25,60
Pernambuco 151,00 152,00 28,40 25,77
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,78 26,11
Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Produto. Change(%)  RS/S0kg R$/L R$/MP uss/vP RS$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato
Agucar Fisico Santos 0,00 137,00 4,00  3.999,65 752,38 2.740,00 0,13 515,43 0,13 23,38 Mato Grosso 72,50 72,20 Janeiro/23
Agticar Fisico RP/SP 000 139,00 406 405804 76336 278000 013 522,95 013 2372 goiss 7810 7460  Maro/23
Etanol A_nldro -2,56 91,50 3,05 3.050,00 573,74  1.829,97 -2,68 344,24 -2,68 15,61 Pernambuco 7470 7440 Maio/23
Etanol Hidratado 1,71 93,30 2,98  2.980,00 560,57  1.865,94 1,57 351,01 1,57 15,92 . g !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55493 184716 013 34747 013 15,7 Bahia 74,70 7310 Julho/23
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 Sd0 Paulo 76,70 7660  Setembro/23
Agticar NY 1,08 110,05 4,04  4.037,62 759,52 2.200,99 121 414,03 1,21 18,78 Minas Gerais 77,80 7800  Novembro/23
Acticar Londres 1,64 144,86 4,44 4.438,49 834,93  2.897,22 1,77 545,00 1,77 24,72 MatoGrossodoSu 79,50 7840  Janeiro/24
Actcar india 0,13 123,34 3,76  3.763,88 708,03  2.466,74 0,00 464,02 0,00 21,05 Parand 79,80 79,70 Margo/24
Aclicar Russia 0,13 130,07 3,97 396938 746,69  2.601,42 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 82,50 80,20  Maio/24
Agucar China 0,13 119,61 3,65 3.650,14 686,63  2.392,20 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 87,80 88,00

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 88,60 88,10

Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 96,30 98,00

Fevereiro
Bid | Offer

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Margo

Bid | Offer
+0,30 | 40,50 +0,15 | +0,40

Abril

Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data Janeiro
Bid | Offer
12/12/2022 +0,68 | +0,80
09/12/2022 +0,60 | +0,72
01/12/2022 +0,43 | +0,60
18/11/2022 - | +0,90
11/11/2022 +0,80 |
09/11/2022 +0,65 |
Data Janeiro
12/12/2022 103 | +110
09/12/2022 103 | +110
01/12/2022 100 | +108
18/11/2022 100 | +115

Fevereiro

Data

21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022
02/09/2022

Janeiro
| +40
| +40
| +35
| +30

Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY

Fechamento
36,60
36,16
36,26
36,25
36,25
36,24
35,42
35,42
35,42

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
# safras

mercado

RS 140,00

RS 138,00

RS 135,00

R$ 138,00

. R$ 135,00

R$ 136,00
RS 134,00
RS 132,00
R$ 130,00
RS 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
R$ 122,00
R$ 120,00

dezembro-22 fevereiro-23 abril-23 junho-23

agosto-23
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/12/22

mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,05 3,09 0,5737 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,03 3,06 0,5700 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,11 3,14 0,5850 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,58 2,59 0,4860 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,58 2,60 0,4850 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,69 2,71 0,5065 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,05 3,07 0,5737 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,92 2,94 0,5493 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 05/12 e 09/12

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7155 0,5180 27757 -2,17
Anidro Combustivel [2] 3,1511 0,6011 32311 -2,48
Outros Fins Hidratado 2,8217 0,5383 286 -1,34
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,04%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.785,00 2.749,50 1,29
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,55 3,65 Anidro 3,50 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,85 2,95 Hidratado 2,80 2,90 3,60
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,90
Hidratado Combustivel 2,80 2,90 Hidratado 2,85 2,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,13 3,40 2,95 2,93 3,15
BO ANO e por galdo
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,180 2,180 0,00
Fevereiro/23 2,145 2,145 0,00
Margo/23 2,158 2,158 0,00
Abril/23 2,173 2,173 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/23 76,16 75,41 77,83 77,40 -1,48
Fevereiro/23 76,12 75,49 77,81 77,40 -1,56
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/23 2,1735 2,1642 2,2496 18/11/2022 100 | +115
Fevereiro/23 2,1854 2,1769 2,2563 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Favereiro/23 81,41 80,92 83,18 82,75 -1,61
Margo/23 81,06 80,59 82,78 82,49 -1,73
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
19,60

USS/cents 18,88
18,60 S/

17,60
16,60
15,60
14,60
13,60 Hidratado -21,05% sobre o Aglicar NY

12,60

11,60

USS$/cents 14,91

3
09/09/2022 23/09/2022 07/10/2022 21/10/2022 04/11/2022 18/11/2022

02/12/2022

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com precos mistos na quinta-feira com
demanda limitada nas bombas

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
mistos em fung¢do da baixa demanda das distribuidoras junto as usinas. A
ponta compradora tem atuado de forma lenta e gradual junto aos
produtores em fungdo do baixo consumo nos postos. As vendas tém sido
fracas até mesmo nestas semanas iniciais de dezembro em um més que
historicamente é marcado pela sazonalidade de elevado consumo. Porém
como ndo ha competitividade do hidratado com a gasolina desde maio, as
vendas seguem em tendéncia de baixa. A expectativa de ndo renovagdo
das desoneragdes tributarias tanto em nivel federal como estadual deve
elevar ainda mais os pregos [sem aumentos de margem para as usinas]
resultando em queda maior na demanda ao longo de janeiro. E
importante lembrar que mesmo sem o advento das elevagdes tributdrias,
o més de janeiro ja é um periodo historicamente marcado pelo baixo
consumo de combustiveis. Na quarta-feira, dia 14, o Banco Central
divulgou a sua expectativa para o crescimento do PIB para 2023 que oscila
em apenas 1%, bem abaixo do crescimento de 2,3% previsto para 2022, o
que deve impactar ainda mais a perspectiva de demanda baixa de
combustiveis para o ano que vem.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,71% a RS 2,98
o litro com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,95 o litro. O anidro na mesma localidade em queda de 2,56% a RS 3,05 o
litro com usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,10 o litro. No Parand o hidratado em queda de 1,02%, a RS 2,92 o litro
com usinas pedindo RS 2,94 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado estavel a RS 2,93 o
litro com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,90. Para dentro do estado em queda de 0,34% a RS 2,95 o litro com
usinas pedindo RS 2,96 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93.

Anidro para dentro do estado estdvel a R$ 3,13 o litro com usinas
pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,93 com usinas
pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. Anidro no
mesmo estado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,69% a RS 2,88 o litro
com usinas pedindo R$ 2,900 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85
o litro. Em Paulinia hidratado em alta de 1,66% a RS 3,06 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,10 o litro e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,02 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 2,9800
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,0500 2,6224
Etanol H/A (2) - 2,7212
Conversdo (VHP) (a) 91,13 84,85
PrecoAcucar VHP(b) 140,81 140,81
Diferenca (a/b) -35,28% -39,74%
Conversdo (Branco) 91,50 85,19
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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