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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quarta-feira de ganhos moderados sobre o agticar em NY

Breves movimentos de recompras de posi¢des vendidas de curto prazo sustentam Margo/23; petréleo em
gueda e ajustes de baixa na gasolina devem reforgar pressdes negativas ao agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quarta-feira marcada por precos moderadamente mais
altos sobre o atual driver da bolsa de Nova York Margo/23
que encerrou o dia cotado a US$/cents 19,48 com ganhos
de 0,46%. Apesar do vetor positivo do dia este ativo se
encontra plenamente inserido dentro do intervalo do
Canal de Baixa que figura no mercado ha pelo menos trés
semanas. Este canal tem motivado movimentos de venda
intensos sobre Margo/23 até mesmo em dias de
valorizagGes, as quais, quando ocorrem, acabam sendo de
maneira bem moderada. O mercado de petréleo em
Londres em baixas importantes de mais de 1,5% no
momento do fechamento das cotagdes do aglcar de Nova
York foi um importante vetor de neutralizagdo destes
ganhos.

Além disso os fundamentos da commodity por parte do
Brasil reforgam mais a percepg¢do de baixa sobre os pregos
internacionais do aglcar nos préoximos meses. Na terga-
feira anterior, dia 6, a Petrobras ajustou negativamente os
precos da gasolina no Brasil em pouco mais de 6,07%.
Esta medida mina ainda mais as margens do etanol
hidratado que se se encontrava pressionadas e sem
possibilidade de novos avangos em fungdo da demanda
interna fraca para o biocombustivel desde o final do
primeiro semestre deste ano. Com isto, as perspectivas
para a producdo de hidratado na préxima safra sofrem
mais pressGes de baixa, o que resultard em maior oferta
de agucar. Esta oferta crescente do agucar deve acentuar
a inclinagdo negativa da curva de precos em Nova York ao
longo de 2023 e 2024.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

dez/22  jan/23  fev/23 mar/23  abr/23 mai/23  jun/23  jul/23  ago/23  set/23

19,8

19,3

18,8

18,3

17,8

17,3

16,8

16,3

15,8

Colabora para isto a evolugdo rapida da moagem da safra
nova da Asia com a India e a Tailandia evoluindo
intensamente em suas produgbes de curto prazo.
Somente em novembro houve crescimento de 140% na
margem sobre a producdo da india, ainda que no
comparativo anual os volumes acumulados apresentem
uma alta bem mais modesta, na faixa de 1,5%. Ainda
assim a perspectiva de anuncio rapido da segunda parcela
de exportacdo da india deve provocar uma nova onda
compradora em Nova York, neutralizando parte das
perdas recentes que o agucar tem apresentado. Pelo lado
do petréleo também temos vetores divergentes. Por um
lado temos pressdes de baixa frente a niveis negativos de
desenvolvimento da  conjuntura  macroecondmica
internacional. Por outro temos vetores de alta com o
afrouxamento das medidas de restrigdo social na China, o
que eleva a demanda por energia do pais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estavel RS 139,00 [USS/cents 24,22]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 138,00 [USS/cents 24,05]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 138,00 [USS/cents 24,05]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents 23,87]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 136,00
[USS/cents 23,70]. O etanol hidratado se mostrou 15,03%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,47 [PVU] e 31,75% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
94,86 [USS/cents 16,53].

Curva de Pregos Futuros NY

Margo-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24  Maio-24  Julho-24 Outubro-24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-dez-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
Parand RS RS uss RS RS RS
Maringd 142,00 143,00 27,28 98,00 91,00 68,00
Sdo Paulo
- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 26,70 95,00 88,00 65,00
- Aragatuba 138,00 139,00 26,51 94,00 87,00 64,00
Minas Gerais
Tridangulo Mineiro 140,00 141,00 26,89 96,00 89,00 66,00
Goias 145,00 155,00 27,85 118,00 - -
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-dez-22

Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano
Posto Usina RS 139,03 139,00 0,02 94,52 88,23 65,76
Posto Usina US$ 26,68 26,38 1,14 16,89 15,66 15,90
Média 3 dltimos dias RS 138,93 138,85 0,06 92,97 87,95 65,43
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 7-dez-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Margo/23 19,48 19,54 19,27 19,45 19,39 0,46
Maio/23 18,35 18,41 18,16 18,30 18,28 0,38
Julho/23 17,71 17,76 17,53 17,71 17,66 0,28
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 7-dez-22

Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)
Dezembro/22 537,10 533,00 538,00 53550 534,90 0,41
Margo/22 523,50 519,90 525,10 523,60 522,60 0,17
Maio/22 505,20 502,10 507,00 506,40 505,60 -0,07
{NDICES Fech. Min Méx  Abert.  Ant. Var. (%)
Ibovespa 109.364  110.247 108.612 110.188  110.189 0,74
Dow Jones 33.549 33.774 33.504 33.556  33.596 0,14
Standard & Poors 3.939 3.958 3.923 3.933 3.941 -0,06
CAMBIO Fech. Méx Min Abert. Var. (%)
Dolar Comercial 5,2060 5,2790 5,1850 52710  -1,1900
Euro/USS$ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000
USS$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 7 de dezem
Produto Change(%)  R$/S0kg R$/L RS/M? us$/me R$/Ton Change(%)  US$/Ton
Aglcar Fisico Santos 0,00 134,00 3,91 3.912,07 751,45  2.680,00 1,21 514,79
Aglcar Fisico RP/SP 072 139,00 406 405804 779,49  2.780,00 194 534,00
Etanol Anidro 1,57 93,90 3,13 313000 601,23 187796 038 360,73
Etanol Hidratado 0,00 94,86 3,03 3.03000 58,02 189725 121 364,44
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 566,65 184716 121 354,81
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 165,20
Aglicar NY 0,82 105,30 3,86 3.86353 742,13 2.106,09 038 404,55
Agiicar Londres 0,79 139,81 428 428364 822,83 279,14 041 537,10
Aglcar India 1,20 120,78 369 368600 708,03 241570 000 464,02
Aglicar Russia 1,20 127,38 3,80 3.887,25 746,69 2.547,59 000 489,36
Aglcar China 1,20 117,14 357 357461 686,63 234270 000 450,00

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas . Acticar Londre
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado

spotde Nova Delhi

ERGTRE

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
(em délares por tonelada)

07/12/2022 Ice Futures* LIFFE***

Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 429,46 404,55 537,10 523,50
Diferencial de Polarizagdo 17,39 16,38 - -
Prémio/Deségio [basis] 13,23 19,84 104,00 104,00
Prego FOB porto **** 460,08 440,77 641,10 627,50
Frete usina porto 21,13 21,13 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 428,45 409,14 605,97 592,37
PVU (US$/saca 50kg) 21,42 20,46 30,30 29,62
PVU (R$/saca 50kg)** 111,53 106,50 157,73 154,19
Equivalente Interno (1) (a) 133,17 127,16 188,34 184,11
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,25 -0,24
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
7-dez-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 28,62 25,96
Alagoas 150,00 151,00 28,81 26,14
Pernambuco 151,00 152,00 29,00 26,31
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,39 26,66
Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

bro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina %

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro

Bid | Offer

Margo

Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data Dezembro Janeiro
Bid | Offer Bid | Offer

01/12/2022 +0,50 | +0,68  +0,43 | +0,60

18/11/2022 - | +0,90 - | +0,90

11/11/2022 +0,90 | +1,00 +0,80 |

09/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

03/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

28/10/2022 +0,60 | +0,70  +0,65 |

Data Dezembro Janeiro

01/12/2022 100 | +108

18/11/2022 100 | +115

11/11/2022 100 | +115

0971172022 100 | +115

Data Dezembro
21/09/2022 | +40
21/09/2022 | +40
09/09/2022 | +35
02/UY9/2022 | +30

Change(%)  cents Estado Atual Anterior  Contrato

1,21 23,35 .

Mato Grosso 72,20 70,60 Janeiro/23
194 iggé Bahia 73,10 72,30 Margo/23
0,38 , .
121 16,53 Per.n'ambuco 74,40 74,50 Maio/23
121 16,09 Goids 74,60 74,00 Julho/23
142 749 Sdo Paulo 76,60 76,70 Setembro/23
0,38 18,35 Minas Gerais 78,00 77,90 Novembro/23
0,41 24,36 Mato Grosso do Su 78,40 78,50 Janeiro/24
0,00 21,05 Parand 79,70 80,20 Margo/24
0,00 22,20 Tocantins 80,20 81,60 Maio/24
0,00 20,41 Rio de Janeiro 88,00 87,40

Santa Catarina 88,10 87,80

Rio Grande do Sul 98,00 95,70

Agucar #16 Bolsa de NY

Fechamento
36,73
36,73
36,90
36,90
36,90
36,50
35,68
35,68
35,68

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23
# safras

mercado

RS 140,00

RS 138,00

RS 135,00

R$ 138,00

RS 136,00

. R$ 135,00

RS 134,00
RS 132,00
R$ 130,00
RS 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
R$ 122,00

RS 120,00
abril-23

junho-23

dezembro-22 fevereiro-23

agosto-23
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 07/12/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,13 3,17 0,6012 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,11 3,14 0,5974 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,19 3,22 0,6128 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,5046 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,62 2,64 0,5037 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5206 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,13 3,15 0,6012 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5667 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 28/11 e 02/12

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7757 0,5278 2,8094 -1,20
Anidro Combustivel [2] 3,2311 0,6144 2,8094 15,01
Outros Fins Hidratado 2,8600 0,5438 06052 372,57
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,41%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.830,50 2.851,50 -0,74
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,55 3,65 Anidro 3,50 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 2,85 2,95 Hidratado 2,80 2,90 3,60
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,90
Hidratado Combustivel 2,80 2,90 Hidratado 2,85 2,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,18 3,40 2,98 2,93 3,15
BO ANO e por galdo 0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Janeiro/23 2,140 2,140 0,00
Fevereiro/23 2,100 2,100 0,00
Margo/23 2,113 2,113 0,00
Abril/23 2,125 2,125 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Janeiro/23 72,49 72,06 75,53 74,73 -2,64
Fevereiro/23 72,74 72,33 75,66 75,05 -2,53
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/23 2,0825 2,0698 2,1690 2,1491 -3,09
Fevereiro/23 2,0942 2,0839 2,1801 2,1606 -3,07
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Favereiro/23 77,75 77,32 80,79 79,67 -2,40
Margo/23 78,01 77,58 80,91 79,84 -2,29
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
18,60

17,60

16,60

15,60

14,60

13,60

12,60

11,60

USS$/cents 18,21

Hidratado -156,03% sobre o Aguicar NY

USS$/cents 15,47

01/09/2022 15/09/2022 29/09/2022

.............. Agucar Nova York

13/10/2022

............. Hidratado

27/10/2022 10/11/2022 24/11/2022

Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Usinas se mostram reticentes com queda na gasolina;
Reativacdo de impostos deve elevar precos novamente

0O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por movimentos de
queda moderada junto a posturas de estabilidade de algumas usinas nos pregos
do biocombustivel. O mercado viu com relativo ceticismo a queda de 6,07% nos
pregos da gasolina promovida pela Petrobras para a quarta-feira, dia 7. Este
ajuste deve ser rapidamente neutralizado pela reativagdo do PIS/Cofins na
virada do ano. Depois disto ja existem pressdes por parte do governo federal
para que os estados elevem novamente as aliquotas de ICMS ao longo de 2023
em um modo de elevar a arrecadagdo local e retirar pressdo fiscal do governo
federal no préximo ano, o qual se encontra em uma luta orgamentdria para
elevar gastos sociais. Além disto eventuais recuperagdes no petréleo em fungdo
das medidas de afrouxamento das restrigdes sociais na China sdo esperadas nos
proximos meses, o que também neutralizaria rapidamente a queda de 6,07% na
gasolina desta semana. Com isto, muitas usinas acabaram evitando ajustes
muito fortes nos pregos do hidratado que no primeiro dia de pregos novos da
gasolina recuou entre 0,90% a 1,3% ao longo do Centro-Sul e Centro-Oeste,
enquanto a gasolina tinha ajuste de baixa de 6,07% nas refinarias. Na quarta-
feira a Associagdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis [Abicom]
informou ao mercado que a gasolina no mercado interno brasileiro ainda se
encontra 5% mais alta que os pregos praticados no mercado internacional, o
que eleva a preocupagdo das usinas no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,03 o litro com
usinas pedindo RS 3,04 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. O
anidro na mesma localidade em queda de 1,57% a R$ 3,13 o litro com usinas
pedindo RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. No Parana
o hidratado em queda de 3,28%, mas nominal e equivalente a RS 2,95 o litro
com usinas pedindo RS 2,98 e sem indica¢Bes de pregos de distribuidoras. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,68% a R$ 2,93 o
litro com usinas pedindo RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Para dentro do estado em queda de 1,00% a RS 2,98 o litro com usinas pedindo
RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Anidro para dentro do estado em queda de 0,63% a RS 3,18 o litro com
usinas pedindo RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,99% a RS 2,95 com
usinas pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90. Anidro no
mesmo estado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 3,30%, mas nominal e equivalente a
R$ 2,93 o litro com usinas pedindo R$ 2,95 e sem indicagdo de compra de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de 0,65% a RS 3,08 o litro com
usinas tentando vender a RS 3,10 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
3,06 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1300 3,0300
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1300 2,6664
Etanol H/A (2) - 2,7668
Conversdo (VHP) (a) 93,52 86,28
PregoAgucar VHP(b) 133,17 133,17
Diferenca (a/b) -29,77% -35,21%
Conversdo (Branco) 93,90 86,62
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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