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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na terca-feira

Dados da Unica com avanco na oferta e saturacdo compradora de curto prazo se sobrepdem derrubando
Outubro/22 em Nova York; Chuvas na Asia seguem dentro do normal reforgando pressio de queda

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
terca-feira de novas perdas para o atual driver Outubro/22
que encerrou o dia em queda de 0,90% negociado a
USS/cents 18,69. Todos os demais ativos ao longo da curva
futura de pregos também tiveram um dia de perdas
moderadas, beirando a estabilidade. De modo geral os
precos em Nova York acumularam os vetores de aumento
na oferta da safra corrente 2022/23 do Centro-Sul junto a
saturagdo compradora de curto prazo que ja existia antes
da Unica atualizar seu relatdrio quinzenal no final da manha
da terca-feira. Estes dados novos relativos a segunda
metade de junho mostraram um novo crescimento na
margem dos volumes de cana moidos e produgdo de
derivados. Esta recuperagdo ja havia sido antecipada pela
SAFRAS & Mercado no més anterior.

Na segunda metade de junho a moagem de cana cresceu
pouco mais de 8% frente a quinzena anterior, contra uma
queda de 11% vista na primeira metade do més. A
producdo de acglcar também este mesmo padrdo de
crescimento, avangando 16% na margem na segunda
quinzena frente a uma queda de 7% na margem na primeira
metade do més. O hidratado passou de uma baixa de 13%
para uma alta de 7% e anidro de uma queda de 3% para
uma alta de 14% na margem. De modo geral a oferta voltou
a crescer no curto prazo, o que direciona claramente o
vetor dos precos em Nova York para a tendéncia negativa
ao longo desta segunda semana de julho, pelo lado dos
fundamentos. Somado a isto tinhamos a ja natural
tendéncia de baixa em fungdo a saturagdo compradora
diante dos ganhos intensos vistos na semana anterior em
Nova York.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Como plano de fundo por parte dos vetores externos temos
também a expectativa de recessdo nos Estados Unidos ao
longo do segundo semestre de 2022 que deve colocar as
commodities como um todo em tendéncia de baixa. Para
completar temos a queda de mais de 7% no petréleo em
Londres que, além de colocar pressdo de baixa no etanol no
mercado fisico brasileiro, também direciona todo o
mercado acionario e de derivativos para o territério
negativo. Na Asia, as chuvas de Mongdo seguem firmes
oscilando em linha com a média histérica de longo prazo
dos ultimos 50 anos, o que coloca a projecdo de oferta de
aclcar da india da Tailandia em tendéncia de alta para a
proxima safra local 2022/23. Recentemente a india
prorrogou por mais 10 dias o prazo de exportagdo de 880
mil toneladas residuais da safra 2021/22, o que tende a
pressionar ainda mais os pregos. Com os dados de
expectativa da safra futura 2022/23, a india deve passar o
Brasil em volume de oferta em 36 milhdes de toneladas,
embora 29 milhGes sejam de demanda interna.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 126,00 [USS/cents 21,02]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 125,00 [USS/cents 20,85]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 125,00 [USS/cents 20,85]. roduto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 124,00 [USS/cents 20,68]. O aglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 123,00
[USS/cents 20,52]. O etanol hidratado se mostrou 13,38%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,65 [PVU] e 15,52% menos vantajoso que o
agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
106,45 [US$/cents 17,75].

Curva de Pregos Futuros NY

jul/22 ago/22  set/22 out/22  nov/22 dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23

Outubro-22  Margo-23 Maio-23 Julho-23  Outubro-23  Margo-24 Maio-24
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Regido/Estado
Parana
Maringd

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto
- Aragatuba
Minas Gerais

Triangulo Mineiro

Goias

Posto Usina RS
Posto Usina US$

Média 3 dltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Julho/22
Outubro/22
Margo/23

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Agosto/22
Novembro/22
Dezembro/22
iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial
Euro/USS
USS$/Yuan (China)

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto

Aglcar Fisico Santos
Agucar Fisico RP/SP
Etanol Anidro
Etanol Hidratado
Etanol Hidratado B3
Etanol Anidro CBOT
Aglcar NY

Aglcar Londres
Acticar (ndia

Agucar Russia
Agucar China

12-jul-22
Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
129,00 130,00 23,72 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
12/07/2022 Ice Futures* LIFFE***
126,00 128,00 23,17 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22 Dezembro/22
125,00 126,00 22,98 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 412,05 412,04 578,90 542,00
Diferencial de Polarizagdo 16,69 16,69 23,45 21,95
127,00 128,00 23,35 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio 0,14 0,10 42,00 45,00
136,00 138,00 25,00 118,00 - - Prego FOB porto **** 428,87 428,83 644,35 608,95
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,47 17,47 17,47 17,47
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-jul-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
126,28 126,60 -0,25 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
23,22 23,58 -1,53 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 400,91 400,87 612,88 577,48
126,29 126,45 0,13 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,05 20,04 30,64 28,87
12-jul-22 PVU (R$/saca 50kg)** 109,03 109,02 166,67 157,05
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 130,18 130,17 199,01 187,52
18,83 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 126 126
18,69 18,90 18,60 18,80 18,86 -0,90  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
18,89 19,08 18,80 19,00 19,05 -0,83 Prego Referencial Refinado (b) 127,7 127,7
12-jul-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,36 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  nNvem cents para R$/50kg
578,90 568,60 580,10 573,50 571,30 1,33 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
542,00 537,20 544,70 542,90 542,00 0 ***jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
520,50 518,10 525,00 524,40 522,60 -0,4 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
98.271 98.737 97.253 98.212  98.212 0,05  12-jul-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
30.981 31.346 30.861 31113 31174 0,62 Paraiba 150,00 151,00 27,58 25,02
3.819 3.872 3.807 3.852 3.854 0,92 Alagoas 151,00 152,00 27,76 25,19
Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 27,39 24,85
5,4390 5,4430 5,3710 53790  1,2400 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,13 25,52
1,0071 1,0088 1,0071 1,0088  -0,1600 Parad/Belém** 148,24 149,24 125,29 41,57
6,7262 6,7262 6,7190 6,7190 0,1000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
terca-feira, 12 de julho de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY
Change(%)  R$/50kg RS/L RS/MP Us$/mE RS/Ton GEIERE) WS GEEEb)  cEile Estado Atual Anterior  Contrato  Fechamento
0,00 123,00 3,59 359093 660,22  2.460,00 423 452,29 1,23 20,52 o rosso 62,80 60,90  Setembro/22 3455
MM wmomm oma o an o on Bfaee  o@ Gw teewsn 5w
000 10645 340 340000 62511 212893 a2 39142 a3 1775 %0 7030 6520 laneiro/23 36,00
0,00 92,36 2,95 295000 542,38 184716 123 33961 123 15,40 Minas Gerais 71,20 6570 Margo/23 3595
0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 MatoGrossodoSu 76,00 71,9  Maio/23 36,05
033 112,06 411 411124 75588  2.241,12 0% 412,05 090 18,69 Parand 77,80 7310 Julho/23 36,05
2,59 157,43 482 482366 88686 3.148,64 133 578,90 133 26,26 Bahia 78,30 76,70 Setembro/23 36,00
1,25 126,19 3,85 3.850,97 708,03 2523,82 000 464,02 0,00 21,05 Rio de Janeiro 81,50 76,00  Novembro/23 36,00
125 133,08 406 406122 746,69 2.661,61 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 82,60 7860  Janeiro/24 35,75
1,25 122,38 3,73 373460 686,63 2.447,55 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 84,40 79,90
e basegr:g?gsa (i\zlr:%‘aov Rl?nljasrs‘ﬁaI é\gﬂrgaesgi r?éam‘ae%’a%%"f'.323%3'&55'28&5‘2\55523 t%ﬁga::yx\ bbase no p;lm'elr; ;:ov:;até‘gulsa é‘e Zhrengzhou Aqucar Indla com base no mercado santa Catarina 91,80 86,30
Rio Grande do Sull 97,00 91,70

spotde Nova Delhi

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Julho Agosto Setembro Agosto

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
08/07/2022 | +0,50 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11
29/06/2022 0,11 |+0,20  +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 RS
21/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08 RS
14/06/2022 0,10 | +0,15  +0,07 | +0,11 +0,08 s
09/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 -
08/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 - RS
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lc
Data Julho Data Agosto
30/06/2022 +83 | +90 14/06/2022 | +45 RS
29/06/2022 +84 | +90 09/06/2022 | +45
21/06/2022 +81 | +84 08/06/2022 +42 | +45
14/06/2022 +81 | +84 03/06/2022

Expectativa de Pregcos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

150,00

145,00

140,00

135,00

130,00

125,00

agosto-22

setembro-22

outubro-22

novembro-22

dezembro-22
janeiro-23

RS 153,00

fevereiro-23
margo-23

abril-23

$ 153,00

R

maio-23

junho-23

8

julho-23
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 12/07/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,48 3,52 0,6398 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,46 3,49 0,6361 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,54 3,57 0,6509 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5420 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,95 2,97 0,5420 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,06 3,08 0,5630 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,48 3,50 0,6398 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,35 3,37 0,6159 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/07 e 08/07

atual uss 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,9013 0,5425 2,9634 -2,10
Anidro Combustivel [2] 3,3986 0,6355 3,5232 -3,54
Outros Fins Hidratado 3,0089 0,5626 3,0848 -2,46

Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,14%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.043,50 3.055,50 -0,39
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,02 4,04 Anidro
Hidratado Combustivel 3,50 3,53 Hidratado 3,51 3,53 4,20
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,18 4,23 3,85
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,80 3,83
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,40 3,40 3,43 3,33 3,33
BO ANO e por galdo 0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/22 NA NA NA
Julho/22 2,450 2,450 -3,16
Agosto/22 2,430 2,430 -3,95
Outubro/22 2,745 2,745 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 92,95 92,83 100,57 100,57 -8,16
Julho/22 90,38 90,23 97,51 97,44 -7,96
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 3,2330 3,2330 3,4586 3,4622 -6,62
Julho/22 3,0910 3,0910 3,3050 3,3103 -6,62
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 95,69 95,56 103,09 103,65 -7,67
Agosto/22 93,21 93,08 100,24 100,80 -7,52

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

23,70

US$/cents 14,65
21,70
19,70

17,70

15,70

Hidratado -13,38% sobre o Aglicar NY

USS$/cents 16,91
13,70

g
06/04/2022 20/04/2022 04/05/2022 18/05/2022 01/06/2022 15/06/2022 29/06/2022

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado se decepciona com dados da Unica e vendas de
1,33 bilhdo de litros de hidratado no Centro-Sul em junho

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada pelo balde de
4gua fria que foi a atualizagdo dos dados quinzenais da Unica relativos a
segunda metade de junho. Nesta versdo do relatdrio foi possivel ver
uma forte frustracdo nas vendas de hidratado para o periodo. A
expectativa da SAFRAS & Mercado ja era baixa e oscilava em 1,37 bilhdo
de litros desde o més passado ao passo que os numeros efetivos do
periodo vieram em 1,33 bilhdo de litros. Por sua vez o anidro também
teve uma frustracdo de demanda, embora mais branda. A expectativa
da SAFRAS era de 841 milhdes de litros de anidro e os dados fechados
vieram em 836 milhdes de litros. Enquanto a frustragdo com as vendas
de anidro oscilou em apenas 5 milhdes de litros, a de hidratado foi bem
maior, na faixa de 60 milhdes de litros. Isto mostra que, mesmo que os
dois mercados tenham perdido demanda [0 de hidratado e o de
gasolina], a situagdo para o biocombustivel é bem mais grave do que
para a gasolina. Os pregos altos de um modo geral fazem as vendas cair
independente se ha competitividade do hidratado frente ao
combustivel féssil, e isto desperta um grave alerta ao mercado daqui
para frente, com reflexos negativos sobre os precos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 3,40 com
usinas pedindo RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35. O
anidro na mesma localidade sem indicagcbes de pregos tanto de
distribuidoras quanto de usinas. No Parand o hidratado ainda sem
indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goids, vendas
de hidratado para fora do estado firme a RS 3,33 com usinas pedindo
RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Para dentro do
estado firme a RS 3,43 o litro com usinas pedindo RS 3,45 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,40 o litro

Anidro para dentro do estado estdvel a RS 3,40 com usinas
pedindo RS 3,42 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,38.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,35 com usinas
pedindo RS 3,40 e distribuidoras indicado compra a R$ 3,30 o litro.
Anidro no mesmo estado sem indicagdes nas duas pontas. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado estavel, a RS 3,48 o litro com
usinas pedindo RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,45.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,4800 3,4000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,3491 2,8611
Etanol H/A (2) - 2,9688
Conversdo (VHP) (a) 100,07 92,58
PregoAgucar VHP(b) 130,18 130,18
Diferenca (a/b) -23,13% -28,89%
Conversdo (Branco) 100,47 92,95
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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