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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua forte em Nova York na sexta-feira

Expectativa de recessdo nos Estados Unidos derruba derivativos e mantém agucar pressionado mesmo com
expectativa de safra menor na india segundo dados recentes da ISMA, os quais reafirmam tendéncia do USDA

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
sexta-feira marcada por novas perdas expressivas para o
acucar em Nova York onde Outubro/22 encerrou o dia em
queda de 2,50% negociado a USS/cents 17,89. Os demais
ativos ao longo da curva futura de pregos também tiveram
um dia e perdas importantes na mesma intensidade. A
sexta-feira foi marcada pela atualizagdo de importantes
dados macroecondmicos e industriais dos Estados Unidos
onde recuos abaixo do esperado pelo mercado foram
vistos. Isto acabou elevando ainda mais as expectativas que
circulam no setor econdémico como um todo de recessdo
nos Estados Unidos, que sdo ampliadas pelas sinalizagGes
de novos aumentos nas taxas de juros no pais ao longo de
2022. A cada semana que passa, o coro do mercado sobre a
eventualidade de uma recessdo ao longo do segundo
semestre de 2022 fica mais forte.

Neste contexto ocorre uma fuga de capitais de ativos de
alto risco como é o caso dos derivativos [entre eles os
agricolas, onde se encontram os futuros de aglcar] para
mercados mais estdveis como ouro e titulos da divida
publica. Nem mesmo os ganhos moderados do petréleo em
Londres tiveram for¢a para motivar uma recuperagdo do
acucar em Nova York. Outro detalhe importante foi a
sinalizagdo da Indian Sugar Mills Association [ISMA] de que
a oferta de agucar deve cair na préxima temporada 2022/23
[que comega em outubro de 2022] em fun¢do do maior
direcionamento do mix para o etanol. Na sexta-feira, a
ISMA acenou que a oferta de agucar da india na préxima
safra deve ser de 35,5 milhdes de toneladas, com uma baixa
de 1,39% em relagdo aos 36 milhGes de toneladas da safra
corrente 2021/22. Ainda segundo a ISMA, na safra 2022/23,
Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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cerca de 4,5 milhGes de toneladas de cana devem ir para a
producdo de etanol. Na safra corrente 2021/22 o volume
destinado de cana para o etanol fora de 3,4 milhGes de
toneladas. Logo, além da baixa de 1,39% na produgdo de
acgucar, o etanol deve captar 32,35% a mais de cana na safra
2022/23 que a temporada anterior. Porém essa percepg¢io
de menor oferta de aglcar ndo é novidade no mercado.
Ainda em maio o USDA ja havia estimado uma produgédo de
35,80 milhdes de toneladas de agucar para a proxima safra
2022/23, com baixa de 2,93% contra o volume de 36,88
milhGes de toneladas estimada para a safra corrente
2021/22. Logo, este também é um dos motivos para os
precos em Nova York terem ignorado os dados da ISMA e
fechado em forte baixa de mais de 2%. Também é
importante ndo esquecer do impacto de baixa que a queda
forte nos pregos do etanol no mercado fisico brasileiro tem
feito sobre os pregos do agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
baixa de 0,76% a RS 131,00 [USS/cents 21,62]. Embarcado
em big bags ela é cotada a R$ 130,00 [USS/cents 21,45]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 130,00 [USS/cents 21,45]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 21,29].
O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00
[USS/cents 21,12]. O etanol hidratado se mostrou 17,18%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,74 [PVU] e 22,81% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
101,12 [USS$/cents 16,69].

Curva de Pregos Futuros NY

Outubro-22 Mar¢o-23  Maio-23  Julho-23 Outubro-23 Margo-24 Maio-24  Julho-24
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Regido/Estado Com. Vend.
Parana RS RS
Maringd 134,00 135,00
Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto 131,00 133,00
- Aragatuba 130,00 131,00
Minas Gerais

Triangulo Mineiro 132,00 133,00
Goias 136,00 138,00

Atual

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Atual Anterior
Posto Usina RS 131,11 131,45
Posto Usina US$ 23,83 23,94
Média 3 dltimos dias RS 131,52 131,52
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Fech. Min
Julho/22 18,35 18,74
Outubro/22 18,53 18,92
Margo/23 17,84 18,20
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Fech. Min
Agosto/22 532,60 529,30
Novembro/22 512,00 510,20
Dezembro/22 502,80 501,40
iNDICES Fech. Min
Ibovespa 99.033 99.057
Dow Jones 32.037 32.041
Standard & Poors 3.999 3.999
CAMBIO Fech. Méx
Dolar Comercial 5,4970 5,5130
Euro/USS 1,0202 1,0217
USS$/Yuan (China) 6,7680 6,7680

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%)  R$/SOkg

Aglcar Fisico Santos 0,00 129,00
Agucar Fisico RP/SP 0,00 131,00
Etanol Anidro 0,00 102,90
Etanol Hidratado 0,00 101,12
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21
Aglicar NY 0,00 112,28
Aglcar Londres 0,00 146,39
Acticar (ndia 0,00 127,54
Agucar Russia 0,00 134,50
Agucar China 0,00 123,68

Accar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, bas

RS/L

3,77
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3,23
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4,10
3,77
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uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
24,38 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
22/07/2022 Ice Futures* LIFFE***
23,83 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22 Dezembro/22
23,65 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 408,52 408,52 532,60 512,00
Diferencial de Polarizagdo 16,55 16,54 21,57 20,74
24,01 96,00 89,00 66,00 Prémio/Deségio 0,35 0,10 42,00 45,00
24,74 118,00 - - Prego FOB porto **** 425,41 425,16 596,17 577,74
Frete usina porto 17,28 17,28 17,28 17,28
22-jul-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
-0,26 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
-0,46 16,89 15,66 15,90 PVU (USS$/tonelada) 397,63 397,38 564,89 546,45
0,00 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,88 19,87 28,24 27,32
22-jul-22 PVU (R$/saca 50kg)** 109,29 109,22 155,26 150,19
Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 130,49 130,41 185,38 179,33
18,26 18,70 18,67 -1,71 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131
18,47 18,87 18,85 -1,69 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
17,80 18,15 18,13 -1,59 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
22-jul-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,28 -0,26
Max Abert. Ant. Var. (%)  nNvem cents para R$/50kg
537,70 537,00 535,90 -0,61 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
517,90 517,90 516,70 -0,9 ***(jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
509,00 507,20 507,40 -0,9 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
97.088 98.286 98.287 0,75  22-jul-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
31.534 31.826  31.875 051 Paraiba 151,00 152,00 27,47 24,92
3.943 3.955 3.960 0,99 Alagoas 152,00 153,00 27,65 25,08
Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 27,47 24,92
5,4290 54630  0,6400 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 28,02 25,41
1,0202 1,0217  -0,1400 Parad/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
6,7577 6,7577 0,1500 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
sexta-feira, 22 de julho de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY
RS/ME Uss/M? RS/Ton Change(%) ~ US$/Ton Change(%) ~ cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
3.766,09 685,12 2.580,00 0,00 469,35 0,00 21,29 Mato Grosso 64,60 62,30 Setembro/22 35,26
M0 s 2095 om Jawm oo 1oss o 900 690 Nowmbonz 3576
323000 58759 2.02248 000 367,93 00 1669 ©O1 72,00 7030 laneiro/23 36,36
295000 536,66 1.847,16 000 336,03 000 15,04 Minas Gerais 77,40 7120 Margo/23 36,11
137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 81,20 77,80 Maio/23 36,10
411951 74941 224563 000 408,52 000 18,53 Rio de Janeiro 82,50 81,50  lulho/23 36,02
448519 81593  2.927,70 000 532,60 0,00 24,16 Mato GrossodoSu 82,60 7600 Setembro/23 36,02
3.892,03 708,03  2.550,73 0,00 464,02 0,00 21,05 Bahia 84,60 78,30 Novembro/23 35,50
410453 746,69  2.689,99 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 86,30 82,60  Janeiro/24 35,50
3.774,42 686,63  2.473,65 0,00 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 86,90 84,40
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base no p;lm'elr; ;:ov:;até‘gulsa é‘e Zhrengzhou Aqucar Indla com base no mercado santa Catarina 94,40 91,80
Rio Grande do Sull 96,60 97,00

spotde Nova Delhi

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Julho Agosto Setembro Outubro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
12/07/2022 | +0,50 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11
08/07/2022 | +0,50  +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 "5
29/06/2022 0,11 | +0,20 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 RS
21/06/2022 0,10 | +0,15  +0,07 | +0,11 +0,08 s
14/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08
09/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 RS
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lc
Data Agosto Data Outubro
30/06/2022 +88 | +93 14/06/2022 | +45 RS
30/06/2022 +83 | +90 09/06/2022 | +45
29/06/2022 +84 | +90 08/06/2022 +42 | +45
21/06/2022 +81 | +84 03/06/2022

Expectativa de Pregcos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icums
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

RS 153,00
$ 153,00
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/07/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,43 3,47 0,6240 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,41 3,44 0,6203 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,49 3,52 0,6349 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,5094 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,80 2,82 0,5091 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,90 2,92 0,5283 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,43 3,45 0,6240 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,25 3,27 0,5912 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 18/07 e 22/07

Analise Mercado de Etanol

Etanol segue com pregos volateis na sexta-feira e demanda
moderada de distribuidoras; Mercado entra em limbo, na
espera da reacdo da demanda

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos relativamente
voldteis no curto prazo, ainda sob o efeito acumulado das quedas de taxas
de ICMS em varios estados junto a queda de quase 5% nos pregos da
gasolina registradas no inicio da terceira semana de julho. O mercado
como um todo, tanto usinas quanto distribuidoras, se encontra no apice
de um “limbo” no aguardo dos efeitos sobre a demanda dos pregos mais
baixos, que ainda estdo em vias de chegarem aos consumidores finais. O
processo todo de redugdo do ICMS e da gasolina é muito recente e as
quedas ainda estdo ocorrendo entre os postos e as distribuidoras. Logo

tual us: 1S .
S30 Paulo 2ths > m var ndo houve tempo para medir a reagdo da demanda final nas bombas
Hidratado Combustivel [1] 2,9344 0,5375 2,93 0,15 entre os consumidores. Nem mesmo os proximos dados da Unica relativos
Anidro Combustivel [2] 3,5198 0,6447 3,4951 0,71 a primeira quinzena de julho esperados para a quarta semana do mesmo
Outros Fins Hidratado 3,0248 0,5541 3,0202 0,15 més devem trazer um termdmetro apropriado sobre os efeitos da
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 19,95% demanda interna dos vetores de baixa. Com isto, o mercado acaba
:;i:?:::;sssalq a;l_Joa1I7,oo ;:;f:;g VZ;)(:) ficando um pouco confuso no curto prazo embora, de fato, esteja
A0 NORD ° S ostos exceto 5 ocorrendo uma presenga maior de usinas na oferta e os pregos sigam em
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande uma tendéncia de baixa, ainda que mais gradual e ja antecipada pela
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte SAFRAS & Mercado.
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,02 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 3,51 3,53 4,20
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,00 205  Anidro 2,02 2,07 3,85 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a R$ 3,23 com
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,51 3,54 usinas pedindo R$ 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20. O
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE anidro na mesma localidade em queda de 1,44% mas nominal e estével a
3,35 3,40 3,25 3,33 3,33 RS 3,43 o litro com distribuidoras tentando comprar a RS 3,40 e sem
BO ANO por galso 0 referéncias de usinas. No Parana o hidratado sem indicagdes tanto de
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) usinas quanto de distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora
Junho/22 2,510 2,510 -0,39 do estado em alta de 1,52%, a RS 3,33 com usinas pedindo R$ 3,35 e
Julho/22 2,495 2,495 1,57 distribuidoras tentando comprar a RS 3,27 o litro. Para dentro do estado
Agosto/22 2435 2435 151 queda de 2,40% a RS 3,25 o litro com usinas pedindo RS 3,30 e
’ ’ ' distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20 o litro
TR Anidro para dentro do estado em queda de 0,89%, a RS 3,35 com
FECH Rl MAX ANT VAR. (%) usinas pedindo R$ 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30 o
|CE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT;) . - litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
Junho/22 9393 9184 96.93 9688 3.04 de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,33 com usinas
unno ’ ’ ’ ’ 2’83 pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. No Mato
Julho/22 91,77 ~ 89,69 94,37 94,37 e Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,23 com usinas pedindo RS 3,25 e
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo distribuidoras tentando comprar a RS 3,18 o litro. Em Paulinia hidratado
Junho/22 3,1526 3,0248 3,2686 3,2754 -3,74 estdvel mas nominal e equivalente a RS 3,30 o litro com usinas pedindo
Julho/22 3 2,9990 2,8890 3,1303 3,1356 -4,35 RS 3,33 e sem indicagdo de compra de distribuidoras.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 99,58 97,29 102,25 102,37 -2,72
Agosto/22 97,02 94,84 99,45 99,51 -2,50
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,4300 3,2300
23,70 PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
21,70 ICMS 0,00% 13,3%
US$/cents 16,59 Base (s/imposto) 3,2991 2,7115
19,70 Etanol H/A (2) - 2,8136
Conversdo (VHP) (a) 98,58 87,74
17,70 PregoAcutcar VHP(b) 130,49 130,49
Diferenca (a/b) -24,46% -32,77%
15,70 Conversdo (Branco) 98,97 88,09
Hidratado -17,18% sobre o Agticar NY
8% ¢ US$/cents 13,74 (1) Com Impostos ao produtor
13,70 5 i ;
18/04/2022 02/05/2022 16/05/2022 30/05/2022 13/06/2022 27/06/2022 11/07/2022 (2) COnVerSaO de etano' hldratado em anldro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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