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Analise Mercado de Agucar: Nova York em queda na terca-feira com realizagdes de lucros

Movimentos de queda no aglcar refletiram a baixa de mais de quase 5% na gasolina no Brasil; Perdas também
refletiram vetores técnicos e graficos de curto prazo para Outubro/22

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
terga-feira marcada por perdas expressivas sobre o atual
driver Outubro/22 que encerrou o dia em baixa de 2,93%
negociado a USS/cents 18,84. O mercado teve uma
inesperada baixa na terga-feira em fungdo de reagOes
técnicas de curto prazo sobre este ativo, o qual se encontra
em um estreito canal de alta, com o pregdo da tercga-feira
sendo reservado para o teste dos limites de minima deste
canal, ou seus suportes. Com isso os agentes do mercado
ficaram até de certa forma surpreendidos diante da
perspectiva de alta que se observava em fun¢do da reagdo
do agucar frente a queda do ICMS do hidratado em Sdo
Paulo [de 13,3% para 9,57%] e Minas Gerais [de 16% para
9,29%]. Porém, mal assimilada esta novidade o mercado se
deparou com outra noticia bombastica ao setor.

Ainda no inicio da manha da terga-feira, dia 19, a Abicom
[Associagdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis]
ventilou ao mercado e a midia a indicagdo de que os precos
internos da gasolina no Brasil se encontravam 8% mais altos
que os praticados no mercado internacional. Horas depois
deste anuncio a Petrobras veio a publico e agendou uma
queda de 4,93% nos pregos da gasolina nas distribuidoras
para a préxima quarta-feira, dia 20 de julho. Nem mesmo o
mercado havia assimilado as indicagdes de queda do ICMS
em Sdo Paulo e Minas Gerais e ja veio a noticia da Abicom
de pregos internos 8% mais caros que o mercado
internacional de gasolina e na sequéncia o anuncio de
queda da Petrobras de quase 5% na no combustivel fdssil.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Neste sentido, com o etanol em fungdo de varios vetores de
baixa, o mercado de agucar interpretou que a tendéncia
dos seus proximos movimentos também tende a ser de
baixa nos pregos, internos e externos. Isto porque o agulicar
devera ter uma oferta maior de cana a sua disposi¢ao
diante da redugdo do mix do etanol, o qual deve cair frente
aos pregcos mais baixos do biocombustivel pressionados
negativamente tanto pela queda dos impostos quanto pela
baixa da gasolina a qual é amparada pelo estudo mais
recente da Abicom. Neste contexto é perfeitamente
compativel o atual driver Outubro/22 em Nova York testar
novamente os USS/cents 18,00 ao longo dos préximos dias,
entre o restante desta semana ou no maximo no inicio da
semana que vem, a quarta e ultima de julho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estdveis a RS 131,00 [USS/cents 21,93]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 130,00 [USS/cents 21,76]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 130,00 [USS/cents 21,76]). Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 21,59]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 128,00
[USS/cents 21,42]. O etanol hidratado se mostrou 14,67%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,67 [PVU] e 16,18% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
106,45 [USS/cents 17,80].

Curva de Pregos Futuros NY
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Regido/Estado

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 134,00 135,00 24,73 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 19/07/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 24,17 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22  Dezembro/22

- Aragatuba 130,00 131,00 23,99 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 419,54 419,54 539,60 519,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 16,99 16,99 21,85 21,05

Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 24,36 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,35 0,10 42,00 45,00

Goias 136,00 138,00 25,10 118,00 - - Prego FOB porto **** 436,88 436,63 603,45 585,75

{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,53 17,53 17,53 17,53

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 19-jul-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 131,12 131,00 0,09 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,19 24,16 0,12 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 408,85 408,60 571,92 554,22

Média 3 dltimos dias RS 129,95 128,74 0,93 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,44 20,43 28,60 27,71

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 19-jul-22 PVU (R$/saca 50kg)** 110,78 110,71 154,96 150,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 132,27 132,19 185,03 179,30

Julho/22 18,84 19,39 18,80 19,31 19,41 -2,93  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 131 131

Outubro/22 19,03 19,51 18,99 19,48 19,53 -2,56  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Margo/23 18,31 18,73 18,27 18,67 18,74 -2,29  Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 19-jul-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,28 -0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

AgOStO/ZZ 539,60 538,30 558,60 551,40 554,10 -2,61 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial

Novembro/22 519,70 518,70 534,10 528,90 530,90 -2,1 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembro/22 510,00 509,40 523,10 518,20 520,80 -2,07 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 98.245 98.346 96.917 96.920  96.916 1,37 19-jul-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents

Dow Jones 31.827 31.842 31.166 31.166  31.073 2,43 Paraiba 149,00 150,00 27,50 24,94

Standard & Poors 3.936 3.936 3.874 3.861 3.831 2,75  Alagoas 150,00 151,00 27,68 25,11

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 148,00 149,00 27,31 24,78

Dolar Comercial 5,4190 5,4310 5,3660 54080 -0,1100 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 28,05 25,45

Euro/USS 1,0240 1,0240 1,0162 1,0162  0,7600 Parad/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01

US$/Yuan (China) 6,7460 6,7460 6,7445 6,7445 0,0200 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 19 de julho de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento

Aglcar Fisico Santos 2,27 129,00 377 376609 69498  2.580,00 216 476,10 2,16 2160 o Grosso 64,60 6280  Setembro/22 34,90

Agiicar Fisico RP/SP 0,00 131,00 3,82 3.82448 70575  2.620,00 011 483,48 0,11 21,93 g50 paulo 69,00 69,90  Novembro/22 3575

Etanol Anidro 0,00 104,40 3,48 348000 642,18 208796 011 38530 011 1748 o 7200 7030 Janeiro/23 36140

Etanol Hidratado 0,00 106,45 3,40 340000 627,42 2.128,93 011 392,86 011 17,82 0 ’ " aneiro '

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 54438 184716 011 340,87 011 15,46 Minas Gerais 77,40 71,20 Margo/23 36,10

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 81,20 77,80 Maio/23 36,10

Agtcar NY 2,67 113,67 417 417064 769,63 2.273,50 256 419,54 2,56 19,03 Rio de Janeiro 82,50 81,50  Julho/23 36,02

Acticar Londres 2,72 146,20 4,48  4.479,66 826,66  2.924,09 262 539,60 2,62 24,48 Mato GrossodoSu 82,60 76,00  Setembro/23 36,02

Agtcar india 0,11 125,73 3,84 383681 70803 251453 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 84,60 7830  Novembro/23 35,50

Aglicar Russia 0,11 132,59 405 404629 746,69  2.651,82 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 86,30 82,60  Janeiro/24 35,50

Aglicar China 011 121,93 372 372087 686,63 243855 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 86,90 84,40

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 94,40 91,80
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sull 96,60 97,00

Com.

Vend.

Atual

1sem

1 més

lan

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Outubro
Bid | Offer

Outubro
| +45
| +45
+42 | +45

Data Julho Agosto Setembro
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
12/07/2022 | +0,50 +0,30 | +0,40 +0,06 | +0,11
08/07/2022 | +0,50  +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11
29/06/2022 0,11 | +0,20 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11
21/06/2022 0,10 | +0,15  +0,07 | +0,11 +0,08
14/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08
09/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lc
Data Agosto Data
30/06/2022 +88 | +93 14/06/2022
30/06/2022 +83 | +90 09/06/2022
29/06/2022 +84 | +90 08/06/2022
21/06/2022 +81 | +84 03/06/2022

Expectativa de Pregcos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

RS 150,00

RS 145,00

RS 140,00

RS 135,00

RS 130,00

R$ 125,00

agosto-22
setembro-22
outubro-22
novembro-22
dezembro-22
janeiro-23

RS 153,00

fevereiro-23
margo-23

abril-23

$ 153,00

R

maio-23

junho-23

8

julho-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 19/07/22

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano

RS RS us$ RS RS RS

550:“'0 Petrobras reduz a gasolina em quase 5% e esvazia ainda
Anidro Comk ivel .
Ribeirdo Preto 3,48 352 0,6422 2,50 2.26 2.24 mais o mercado ao longo da semana; Vendas devem se
Aracatuba 3,46 3,49 0,6385 2,48 2,24 2,08 recuperar somente na semana que vem
Paulinia 3,54 3,57 0,6533 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) L. ) )
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5440 2,18 1,08 1,93 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira mais uma vez
Aragatuba 2,95 2,97 0,5440 2,14 183 1,94 marcada pelo quase total esvaziamento das negociagdes entre
Paulinia 3,06 3,08 0,5651 2,24 2,02 1,96 . d b Cl b CI . d d
Parané ( com impostos) usinas e distribuidoras, o que acabou deixando o dia sem
Anidro 3,48 3,50 0,6422 2,50 2,26 2,10 referenciais de pregos. Isto porque as recentes noticias de
Hidratado 3,43 3,45 0,6330 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 11/07 e 15/07

queda no ICMS em Sdo Paulo [de 13,3% para 9,57%] e em
Minas Gerais [de 16% para 9,29%] agendadas para entrar em
execugdo na proxima sexta-feira, dia 22, acaba provocando
uma redugdo da for¢a compradora no curto prazo, até que as

atual uss 1Sem var.
Séo Paulo novas taxas entrem em vigor. Isto porque as distribuidoras
Hidratado Combustivel [1] 2,9300 0,5425 2,9013 0,99 . .
Anidro Combustivel (2] 34051 06355 33086 284 pretender.n colm.prar etanol a pre¢cos mais baixos, resultado da
Outros Fins Hidratado 3,0202 0,5626 3,0089 0,38 queda tributdria do ICMS. Para completar o quadro de
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 19,29% instabilidade de curto prazo veio a Petrobras e anunciou baixa
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) o . . . . .
Paulinea/sp 3.03450 3.015,00 0,65 de 4,93% na gasolina nas distribuidoras a partir da quarta-feira,
AO NORD 0 postos exceto 0 dia 20. Isto acabou esvaziando o mercado pelo lado vendedor,
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande : : : :
= & 5 = = s visto que esta medida <;Ieve provocar uma queda aln(:!a maior
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 4,00 2,02 Anidro nos pregos do etanol hidratado. Dado tamanho esvaziamento
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidfatahd‘) 3,51 3,53 d4'20d no mercado prevista para a atual terceira semana inteira, a
Per k Maranhdo Hidratado . P T .
Anidro Combustivel 200 205 Anidro 202 207 385 expectativa da SAFRAS & Mercado é de retomada significativa
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,51 3,54 das atividades somente na semana que vem, a quarta e Ultima
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE do més com um f6|eg0 comprador extra por parte das
3,38 3,40 3,43 3,33 3,33 oo .
distribuidoras. Estas deverdo recompor seus estoques de curto
ST ETAN SR : prazo escoados ao longo desta terceira semana de julho. Logo
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ist d trali inal ¢ tendancia de bai
Junho/22 2,540 2,540 078 isto pode neutra IZ;’:"' marginalmente a gn e(r;aa Ie a|>:ja edm
Julho/22 2,560 2,560 1,34 curso para o et.ano , que sc? mostra pressiona o. pef queda do
Agosto/22 2495 2495 118 ICMS e pela baixa da gasolina. Mas esta neutralizagdo deve ser
claramente limitada, sendo que o etanol deve seguir em sua
OUTROS CO tendéncia de pregos expressivamente mais baixos, mesmo com
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) as compras extras das distribuidoras na semana que vem.
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 100,66 96,52 100,99 98,86 124 Em fungdo das alteracdes de aliquotas de ICMS em S3o Paulo e
Julho/22 97'45~ 93,63 97,68 95,95 113 Minas Gerais e da queda de quase 5% na gasolina ndo foram
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS por gafio registrados volumes de negdcios nem indicagdes de pregos ao
Junho/22 3,3088 3,2000 3,3160 3,2643 1,36 | g p fei g ¢ pre¢
Julho/22 3,1722 3,0616 3,1764 3,1204 1,66 0ongo da terca-teira.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 102,92 99,33 103,17 101,86 1,04
Agosto/22 99,96 96,44 100,18 98,95 1,02
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,4800 3,4000
270 PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
21.70 ICMS 0,00% 13,3%
B im| 491 2,8611
US$/cents 17,19 ase (s/imposto) 3,349 ,86
19,70 Etanol H/A (2) - 2,9688
Conversdo (VHP) (a) 100,07 92,58
17,70 PregoAgucar VHP(b) 132,27 132,27
Diferenca (a/b) -24,35% -30,01%
15,70 Conversdo (Branco) 100,47 92,95
Hidratado -14,67% sobre o Aguicar NY
) ¢ US$/cents 14,67 (1) Com Impostos ao produtor
13,70 (2) Conversido de etanol hidratado em anidro
08/04/2022 22/04/2022 06/05/2022 20/05/2022 03/06/2022 17/06/2022 01/07/2022
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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