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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: petréleo recua forte na terga-feira e derruba acticar em Nova York

Movimento de queda superou 10% em Londres e derrubou de modo generalizado quase todas as comodities
agricolas; Real fraco frente ao délar e fundamentos seguem pressionando cotagdes do agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma terga-feira marcada por precos mais mais baixos
em Nova York no retorno do feriado prolongado de
Independéncia nos Estados Unidos. Sob fortes
pressdes de baixa do petréleo, tanto em Londres
quanto em Nova York, o atual driver Outubro/22
encerrou a terga-feira em queda de 1,49% cotado a
USS/cents 17,80. A press3o central de baixa veio por
conta da queda do petrdleo que recuou mais de 10%
ao longo da terga-feira em Londres. E ampla a
sinalizagdo no mercado internacional como um todo
de que os Estados Unidos devem entrar em recessdo
no segundo semestre deste ano.

Com isto ha projegdes fortes no mercado de que o
barril de petréleo vd a USS 65,00 caso o Federal
Reserve continue em suas investidas de elevar
acentuadamente a taxa de juros nos Estados Unidos
como um meio de combater a inflagdo. Logo, em
meio a todo este contexto negativo para as
commodities em geral, entre elas os contratos
futuros de agucar, o cenario foi de baixa ao longo da
terca-feira. Além disso ndo podemos esquecer dos
fundamentos do préprio mercado de aglcar que vem
oscilando ainda dentro de um padrao de alta em
termos de produgdo na evolugdo da safra corrente
2022/23 do Centro-Sul.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Os recentes movimentos de queda do etanol
hidratado devem ser ainda mais intensificados ao
longo da semana diante dos reflexos residuais das
questdes tributarias sobre os combustiveis. Com isto,
as novas quedas a serem vistas sobre o hidratado ao
longo da segunda semana de julho devem contribuir
ainda mais para a elevagdo do mix de produgdo a
favor do agucar, elevando a disponibilidade de oferta
do mesmo e renovando as pressdes de baixa tanto no
fisico quanto em Nova York. Além disso fica criado
mais um alerta sobre a tendéncia de baixa do
petrdleo que deve impactar ainda mais o etanol e na
sequencia o agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos em alta de 0,79% a RS 127,00 [USS/cents
21,64]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
126,00 [USS/cents 21,47]. O acglcar com maior
coloragao, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de
RS 126,00 [USS/cents 21,47]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 125,00 [USS/cents
21,30]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 124,00 [USS/cents 21,12]. O etanol hidratado
se mostrou 11,41% mais baixo que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 14,41 [PVU] e
19,14% menos vantajoso que o aguUcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 102,69
[USS/cents 17,49].

Curva de Pregos Futuros NY

jul/22 ago/22  set/22 out/22  nov/22 dez/22  jan/23 fev/23  mar/23  abr/23
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Outubro-22  Margo-23 Maio-23 Julho-23  Outubro-23  Margo-24 Maio-24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-jul-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 130,00 131,00 24,13 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 05/07/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 23,58 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22  Dezembro/22
- Aragatuba 126,00 127,00 23,39 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 41513 407,86 553,50 534,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 16,81 16,52 22,42 21,65
Tridngulo Mineiro 128,00 129,00 23,76 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio 0,14 0,10 42,00 45,00
Goias 136,00 138,00 25,25 118,00 - - Prego FOB porto **** 432,09 424,47 617,92 601,15
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 17,64 17,64 17,64 17,64
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-jul-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 126,65 127,64 0,78 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,49 23,97 -2,00 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 403,95 396,34 586,28 569,51
Média 3 dltimos dias RS 127,04 127,18 0,11 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,20 19,82 29,31 28,48
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 5-jul-22 PVU (R$/saca 50kg)** 108,80 106,75 157,91 153,40
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 129,92 127,47 188,56 183,16
Julho/22 18,83 18,91 18,52 18,52 18,83 0,00  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 127 127
Outubro/22 18,50 18,76 18,41 18,49 18,50 0,00  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 18,77 19,00 18,67 18,79 18,77 0,00  Prego Referencial Refinado (b) 128,7 128,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 5-jul-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,32 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 553,50 549,40 556,40 549,40 549,40 0,74 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Dolar comercial
Novembro/22 534,50 530,00 536,80 530,00 529,00 1,03 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 514,30 511,10 515,40 511,10 510,10 0,82 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 98.609 99.353 98.264 98.952  98.954 0,34 5-jul-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 30.780 30.980 30.432 30.790  30.780 0,00 Paraiba 151,00 152,00 28,03 25,43
Standard & Poors 3.791 3.811 3.739 3.786 3.791 0,00 Alagoas 152,00 153,00 28,22 25,60
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,03 25,43
Dolar Comercial 5,3250 5,3340 5,2880 52970  0,0500 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 28,59 25,93
Euro/USS 1,0409 1,0409 1,0409 1,0409  0,0000 Parad/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86
US$/Yuan (China) 6,7030 6,7030 6,7030 6,7030 0,0000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 5 de julho de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  R$/50kg RS/L RS/M? uss/ve? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change (%) cents
Acticar Fisico Santos 0,00 123,00 359  3.500,93 66659  2.460,00 415 456,65 115 071 Contrato Fechamento
Agtcar Fisico RP/SP 000 12700 371 370770 68827  2.540,00 415 47151 415 2139 Maio/22 35,25
Etanol Anidro 0,00 104,40 3,48 348000 646,00 2.087,96 415 387,59 115 1758 h /22 36.25
Etanol Hidratado 0,00 102,69 3,28 3.280,00 608,87 2.053,79 115 381,25 115 17,29 “ulho ’
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 547,61 1.847,16 115 342,89 115 1555 Setembro/22 36,35
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1.373,65 275,33 824,17 1,42 165,20 -1,42 7,49
Agticar NY 116 10986 403 403054 74820 2.197,13 000 407,86 ow 1850 Novembro/22 36,35
Acicar Londres 1,16 149,09 457  4.567,92 847,95  2.981,70 000 553,50 0,00 2511 Janeiro/23 36,35
Agticar india 1,16 124,98 3,81 3.814,15 708,03  2.499,69 000 464,02 0,00 21,05
Agticar Russia 116 131,81 4,02 4.022,40 746,69  2.636,16 000 489,36 0,00 220 Ma reo/23 36,35
Actcar China 1,16 121,21 3,70 3.698,89 686,63  2.424,15 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,35
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Aclicar Londres base contrato driver em
_Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Acticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado Ju | h0/23 36,35
spotde Nova Delhi 'y
Setembro/23 36
Basis Diarios VHP base Santos | em USS/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Data Julho Agosto Setembro Agosto 12022/ < <
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer SSafra;s . 2 - g 8
29/06/2022 0,11 | +0,20 +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11 mercato 2 % 2
R$ 150,00 ey
21/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08 a
14/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08 RS 145,00
09/06/2022 0,06 | +0,10  +0,04 | +0,09 - r$ 14000
08/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 = =
03/06/2022 0,00 | +0,10 +0,04 | +0,09 - - RS 135,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contraLc ...
Data Julho Data Agosto 2
30/06/2022 +83 | +90 14/06/2022 | +45 R$ 125,00 - .- .- - ... =
29/06/2022 +84 | +90 09/06/2022 | +45 P S R S S T T S T T
8 3 2 g s ® E s 2
21/06/2022 +81 | +84 08/06/2022 +42 | +45 LI R S R 2
14/06/2022 +81 | +84 03/06/2022 °
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/07/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,48 3,52 0,6460 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,46 3,49 0,6423 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,54 3,57 0,6571 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,5279 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,84 2,86 0,5276 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,97 2,99 0,5521 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,48 3,50 0,6460 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,28 3,30 0,6089 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 27/06 e 01/07

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,9634 0,5646 3,0644 -3,30
Anidro Combustivel [2] 3,5232 0,6713 3,5693 -1,29
Outros Fins Hidratado 3,0848 0,5878 3,1213 -1,17
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,89%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.951,50 2.952,50 -0,03
AO ORD o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,09 4,11 Anidro
Hidratado Combustivel 3,50 3,53 Hidratado 3,55 3,57 4,20
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,18 4,23 3,85
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,80 3,83
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,38 3,40 3,35 3,28 3,28
BO ANO por galdo 05/0
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/22 2,790 2,790 0,00
Julho/22 2,585 2,585 0,00
Agosto/22 2,540 2,540 0,00
Outubro/22 2,745 2,745 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 105,20 104,26 105,92 105,60 -0,18
Julho/22 102,15 101,21 102,78 102,56 -0,15
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 3,6784 3,6432 3,6834 3,6878 -0,25
Julho/22 3,5189 3,4846 3,5211 3,5312 -0,34
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 109,46 106,64 109,97 107,80 1,53
Agosto/22 106,11 103,45 106,59 104,65 1,39
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
24,00

22,00

20,00

18,00

16,00

Hidratado -11,41% sobre o Agticar NY

USS$/cents

USS$/cents 14,41

16,27

4,00
29/03/2022

12/04/2022

26/04/2022

10/05/2022

24/05/2022

07/06/2022

21/06/2022
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado ainda com ajustes de baixa mesmo sob forte
retragdo das usinas; Impostos e petréleo pressionam mais
os precos do etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada mais uma vez por
queda nos pregos do etanol hidratado ao longo do Centro-Sul do Brasil. A
demanda segue de fraca a moderada que, combinado com o avancgo da safra
corrente 2022/23 do Centro-Sul, deixa o setor sob forte impacto negativo
pelo lado dos fundamentos. Além disso os impactos residuais das questdes
tributarias seguem pressionando negativamente os pregos do hidratado nas
usinas. Logo, as recentes pressdes de baixa sobre o petréleo reforgam este
quadro. A SAFRAS & Mercado mantém a expectativa de base até o nivel de
RS 3,10 o litro para o hidratado em Ribeirdo Preto caso a PEC dos
biocombustiveis seja aprovada, o que esta previsto para ocorrer ao longo da
primeira semana de julho. Caso ela n3o seja, o nivel de estimativa cai para RS
3,02 o litro o que demandara um ajuste ainda maior nos pregos ao longo do
Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 2,09%, mas
nominal e equivalente a RS 3,28 com usinas pedindo RS 3,30 e sem indicacdo
de pregos de distribuidoras. O anidro na mesma localidade firme mas
nominal e equivalente a RS 3,48 com usinas tentando vender a RS 3,50 e sem
indicagbes de pregos de distribuidoras. No Paranad o hidratado segue sem
indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em queda de 0,30%, mas nominal e
equivalente a RS 3,28 com usinas pedindo R$ 3,30 e sem indicacdes de
compras de distribuidoras. Para dentro do estado queda de 2,33% a RS 3,35
o litro com usinas pedindo RS 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,30 o litro

Anidro para dentro do estado em queda de 1,46% a RS 3,38 com
usinas pedindo RS 3,40 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,35.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 2,09% a RS 3,28 com
usinas pedindo R$ 3,30 e distribuidoras indicado compra a R$ 3,25 o litro.
Anidro no mesmo estado sem indicagdes nas duas pontas. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Em Paulinia hidratado em queda de 1,46%, mas nominal e equivalente a RS
3,38 o litro com usinas pedindo RS 3,40 e sem ofertas de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,4800 3,2800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,3491 2,7555
Etanol H/A (2) - 2,8593
Conversdo (VHP) (a) 100,07 89,16
PregoAgucar VHP(b) 129,92 129,92
Diferenca (a/b) -22,97% -31,37%
Conversdo (Branco) 100,47 89,52
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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