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Analise Mercado de Agt’xcar: Entregas fisicas de Julho/22 chegam a 465 mil toneladas na quinta-feira

Outubro/22 em Nova York encerra o dia com leves perdas em fungdo de forte recuo no petréleo em Londres;
Perspectivas de quedas fortes do etanol nas proximas semanas devem limitar os avangos do agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quinta-feira marcada por pregos levemente mais baixos
para o atual driver Outubro/22 que encerrou o dia em
queda de 0,05% negociado a USS/cents 18,50. Este ativo
passou grande parte do pregdo oscilando ao redor da
estabilidade, acumulando até mesmo alguns momentos
de alta, mas que ndo se sustentavam por muito tempo.
A queda forte observada sobre o petréleo em Londres
na faixa dos 2% no momento do fechamento das
cotagbes do agtcar em Nova York foi o pivd de curto
prazo para a negatividade durante o dia. Em seu ultimo
dia de negociacdo o vencimento Julho/22 encerrou a
quinta-feira com contratos em aberto equivalendo a
465,908 mil toneladas. Ainda assim foi um volume 82%
acima da média dos ultimos 5 anos para o mesmo
periodo que oscila em 255 mil toneladas.

E interessante observar que frente ao mesmo
vencimento do ano anterior, os ganhos sdo maiores,
com um volume 157% acima das 180 mil toneladas
entregues sobre Julho/21. Na margem, frente ao
contrato imediatamente anterior, Maio/22, a entrega
fisica de Julho/22 se posicionou 120% acima das 211 mil
toneladas entregues até entdo. Ainda assim n3ao da para
se afirmar que o mercado internacional estd mais
demandado no curto prazo. Isto porque ainda em
Margo/22 as entregas fisicas superaram 1,57 milhdo de
tonelada. A SAFRAS & Mercado alerta que o mercado de
acucar se encontra sob uma forte pressdo de baixa a se
desenvolver nas préximas semanas por conta das perdas
previstas sobre o etanol.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Este deve encontrar novas pressdes negativas em fungdo
de medidas de desoneragdes fiscais ainda em tramitagdo
que podem fazer o hidratado em Ribeirdo Preto
despencar ainda mais da faixa atual de RS 3,43 para o
nivel de RS 3,02, de acordo com altamente fontes
qualificadas escutada pela SAFRAS & Mercado a par do
assunto. A recente aprovagdo do projeto de lei que
limita o teto do ICMS de combustiveis pode ser seguida
de outro projeto de lei que reduz o ICMS do hidratado
em Sdo Paulo de 13,3% para 9,6%. Com isso o aglcar
deve ter um aumento em seu mix de produgdo ainda
maior que o nivel que ja tem sido visto dos dados mais
recentes da Unica, que mostraram que o aglcar teve um
aumento no mix que passou de 25% no inicio da
temporada para a faixa atual de 44% até a segunda
quinzena de junho. Logo, as medidas que reduzem a
tributacdo do etanol e reduzem os precos do mesmo,
devem acabar elevando a oferta de aglcar e igualmente
pressionar negativamente os pre¢os da commodity.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em queda de 0,78% a RS 127,00 [USS/cents 22,02].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 126,00
[USS/cents 21,85]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 126,00
[USS/cents 21,85]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 125,00 [USS/cents 21,67]. O aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 124,00 [USS/cents
21,50]. O etanol hidratado se mostrou 7,93% mais baixo
qgue o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,35 [PVU] e 16,84% menos vantajoso que o
acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
106,45 [USS/cents 18,61].
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Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 130,00 131,00 24,85 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/06/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 24,27 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/2 Novembro/22 Dezembro/z
- Aragatuba 126,00 127,00 24,08 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 415,13 407,86 556,60 534,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,81 16,52 22,54 21,65
Triangulo Mineiro 128,00 129,00 24,46 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desagio 0,14 0,10 42,00 45,00
Goias 136,00 138,00 25,99 118,00 - - Preco FOB porto *** 432,09 424,47 621,14 601,25
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,16 18,16 18,16 18,16
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-jun-22 Elevaggo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% 1lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 127,06 127,94 0,69 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,30 24,62 -1,30 16,89 15,66 15,90 PVU (US$/tonelada) 403,43 395,82 588,98 569,09
Média 3 ultimos dias RS 127,67 127,76 0,07 92,97 87,95 65,43 PVU(US$/saca 50kg) 20,17 19,79 29,45 28,45
US ICE - AGUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-jun-22 PVU (R$/saca 50kg)** 105,54 103,55 154,08 148,87
Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  Equivalente Interno (1) 126,01 123,64 183,97 177,76
Julho/22 18,83 18,91 18,52 18,52 18,55 1,50 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 127 127
Outubro/22 18,50 18,76 18,41 18,49 18,51 0,05  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 18,77 19,00 18,67 18,79 18,78 -0,05  Precgo Referencial Refinado (b) 128,7 128,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-jun-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) 0,30 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR&/50kg
Agost0/22 556,60 550,20 562,00 555,00 553,80 0,5 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Novembr0/22 534,60 529,80 537,20 532,10 531,20 0,64 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 516,60 513,00 518,90 514,00 514,20 0,46 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 98.591 99.619 97.758 99.619 99.622 -1,03 30-jun-22 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 30.780 30.980 30.432 30.790 31.029 -0,80 Paraiba 151,00 152,00 28,86 26,18
Standard & Poors 3.791 3.811 3.739 3.786  3.819 0,74  Alagoas 152,00 153,00 29,05 26,36
CAmBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,86 26,18
Dolar Comercial 52320  5,2790 5,1310 5,2250  0,8000 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 29,43 26,70
Euro/USS 1,0470 1,0479 1,0470 1,0479 -0,0800 Paréa/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86
USS/Yuan (China) 6,7005 6,7005 6,7003 6,7003  0,0000 ** Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 30 de junho de 2022 Aglcar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? uss$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 0,00 124,00 362 3.620,12 691,92 2.480,00 0,807 474,01 -0,80 21,50
Agticar Fisico RP/SP 0,78 127,00 3,71 3.707,70 708,66 2.540,00 158" 485,47 1,58 22,02 Maio/22 35,35
G, % Mm@ s st wmmonemm o oewnoma ok NS nom2 363
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 563,84 1.847,16 0,807 353,05 0,80 16,01 Setembro/22 36,45
Etalnol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 1373,65 27533 824,17 1,42 . 165,20 1,42 7,49 Novembro/2: 36,45
Agticar NY 0,75 106,70 391 391457 74820 2.13391 005" 407,86 0,05 18,50
Aguicar Londres 1,32 145,61 446 446133 852,70 2.912,13 051" 556,60 0,51 25,25 Janeiro/23 36,45
ediar Rl U ser  3e1 senees siess sseos  aeor dmss  ae  szs  Marso/23 3645
Agucar China 0,81 117,72 359 3.592,47 686,63 2.354,40 0,00 450,00 0,00 20,41 Maio/23 36,45
B B s . B e e e e Julho/23 36,45
mercado spotde NovaDelhi
Setembro/23 36,1

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Julho Agosto Setembro Agosto
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

29/06/2022 0,11 | +0,20  +0,06 | +0,11 +0,06 | +0,11

21/06/2022 0,10 | 40,15 +0,07 | +0,11 +0,08

14/06/2022 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08

09/06/2022 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 -

08/06/2022 0,06 | +0,10  +0,04 | +0,09 - -

03/06/2022 0,00 | +0,10 +0,04 | +0,09 - -

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |

Data Julho Data Agosto

30/06/2022 +83 | 490 14/06/2022 | +45

29/06/2022 +84 | +90 09/06/2022 | +45

21/06/2022 +81 | +84 08/06/2022 +42 | +45

14/06/2022 +81 | +84 03/Ub/2022

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23
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pe
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/06/22

°°':'$P"A VeR';"" TJ:;' 1;;'“ 1:‘:5 1:;“’ Hidratado segue sob pressdo negativa no mercado fisico
Sao Paulo na quinta-feira; Mercado ainda assimila medidas de
AnlGoleAm bl e desoneragdo tributdria; Fundamentos ndo ajudam
Ribeirdo Preto 3,43 3,47 0,6556 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,41 3,44 0,6518 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,49 3,52 0,6670 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
Hidratado Combustivel (com imp: menos o ICMS) novamente de estaveis a mais baixos e ainda com um grande niumero
Ribeirso Preto 2,95 2,96 0,5634 2,18 1,98 1,93

de usinas de fora do mercado. A expectativa da SAFRAS & Mercado,

Aracgatuba 2,95 2,97 0,5635 2,14 1,83 1,94 b inf - d I lificad d
Paulinia 306 308 0,5853 224 202 196 com ~aselem informages de agentes atamente-qua i |E:a OS,' a par da
Parani ( com impostos) questdo, é que o hidratado tenha quedas sucessivas até o nivel de RS
Anidro 3,43 3,45 0,6556 2,50 2,26 2,10 3,02 o litro diante da expectativa de aprovagdo da PEC dos
Hidratado 3,40 3,42 0,6498 2,55 2,25 2,20

biocombustiveis que pode derrubar o ICMS em S&do Paulo de 13,3%
para 9,6%. Antes disto a aprovagdo da PL que limita o teto do ICMS dos

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL combustiveis em geral deve seguir pressionando negativamente o
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 20/06 e 24/06 hidratado mesmo apds a queda forte vista da sexta anterior para a
rePr— atfls] LS Asem) ar. segunda-feira, dia 27. Logo, podemos ter um cendrio em que a queda
Hidratado Combustivel [1] 30644 05895 30116 1,75 de RS 0,23 por litro no hidratado com base em Ribeirdo Preto deve ser
Anidro Combustivel [2] 3,5693 0,6866 3,527 1,20 apenas um movimento inicial frente a estas medidas de desoneragdo
Outros Fins Hidratado 31213 06004 3,2063 -2/65 em curso no mercado. Além disso a demanda interna segue lenta e sem
- — prer - n - ! nan € "
In.dlcador Diario Paulinia - R$/metro clbico _ |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,48% forga para uItrapassar o nivel dos 1,3 bilhdo de litros ao més. Os dados
Hidratado Esalgq atual anterior Var.(%) ) . R
Paulinea/sP 3.001,50 3.043,50 -1,38 mais recentes da Unica de venda de hidratado no Centro-Sul na
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) primeira quinzena, sugerem, quando projetados sobre a segunda
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande metade do més, uma demanda de 1,37 bilhdo de litros, até mesmo
|Alagoas _ RS S ___LElE L L dolNorte abaixo do nivel de 1,39 do més passado. Por fim, temos uma fase de
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,09 4,11 Anidro "
Hidratado Combustivel 3.80 383  Hidratado 3.57 3.50 4,20 entrada forte da safra nova do Centro-Sul que, atrasada ou ndo,
Pernamt Maranhzo Hidratado aumenta a disponibilidade de oferta de etanol no mercado.
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,18 4,23 3,85
Hidratado Combustivel 3.85 3,90 _ Hidratado _3,80 3,83 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,45%
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

3.43 3,40 3,43 338 338 mas nominal e equivalente a R$ 3,40 com usinas pedindo RS 3,42 e sem
indicagBes de pregos de distribuidoras. O anidro na mesma localidade

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 30/06/22 sem indicagdo tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana o

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) hidratado segue sem indicagdo tanto de wusinas quanto de
Junho/22 2,790 2,790 -0,27 distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em
Julho/22 2,585 2,585 -3,00 queda de 1,46% a RS 3,28 com usinas pedindo RS 3,30 e sem
Agosto/22 2,540 2,540 -3,14 indicagdes de compras de distribuidoras. Para dentro do estado queda
Outubro/22 2,745 2,745 0,00 de 1,44% a RS 3,43 o litro com usinas pedindo RS 3,45 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,400 ltro

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado firme a RS 3,43 com usinas
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) pedindo RS 3,45 o litro e Odistribuidoras indicando RS 3,40. Para fora do
Junho/22 103,19 102,68 107,76 -3,56 estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Julho/22 100,43 99,95 104,96 -3,55 Em Minas Gerais hidratado sem indicagdes, tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem indicagdes nas duas
Junho/22 3,6498 3,5667 3,7460 3,8270 -4,63 pontas. No Mato Grosso do Sul hidratado sem referéncias tanto de
Julho/22 3,5461 3,4478 3,6736 3,7233 -4,75 usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado em queda de
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 1,42%, mas nominal e equivalente a RS 3,48 o litro com usinas pedindo
Junho/22 109,16 108,19 113,25 112,45 -2,92 RS 3,50 e sem ofertas de distribuidoras.
Agosto/22 105,75 104,98 110,13 109,26 -3,21

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
8 ¢ Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,4300 3,4000
PIS (1) 0,02338 0,02338
23,70
Cofins (1) 0,10752 0,10752
2270 Us$/cents 15,35
’ ICMS 0,00% 13,3%
21,70 Base (s/imposto) 3,2991 2,8611
20,70 Etanol H/A (2) - 2,9688
19,70 Conversdo (VHP) (a) 98,58 92,58
1870 PregoAgucar VHP(b) 126,01 126,01
’ Diferenca (a/b) 21,77% -26,54%
17,70 Conversdo (Branco) 98,97 92,95
16,70 (1) Com Impostos ao produtor
15,70 Hidratado -7,93% sobre o Aglicar NY US$/cents 16,68 (2) Convers&o de etanol hidratado em anidro
14.70 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
" 241037202 07/04/2022 21/04/2022 05/05/2022 19/05/2022 02/06/2022 16/06/2022 (b) Prego agucar VHP (PVU)
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