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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos moderados na terca-feira em Nova York

Retorno do feriado prolongado nos Estados Unidos é marcado por avancos do aglcar em fungdo dos ganhos do
petréleo em Londres; Real ainda fraco frente ao ddlar ajuda na pressao de baixa

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
terga-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Outubro/22 em Nova York que encerrou o dia
com ganhos de 0,26% cotado a USS$/cents 18,78. O
contrato Junho/22 encerrou o dia ainda com pouco mais
de 85 mil contratos em aberto que equivalem a 4,33
milhdes de toneladas de agucar. Logo, fica claro que um
grande volume de posi¢cdes ainda deve ser rolada de
Julho/22 ao longo do restante deste e da semana que
vem, sendo que a média dos ultimos 5 anos de entregas
fisicas para esta posicdo é de 255 mil toneladas. De
modo geral a terga-feira foi positiva em Nova York pela
sobreposicdo de trés vetores: cambio, petrdleo, e
minimas de curto prazo. Isto porque, sob um olhar mais
amplo, os fundamentos seguem  pressionado
negativamente o mercado de agucar.

N3do podemos esquecer que a safra nova 2022/23 do
Centro-Sul do Brasil tem evoluido de forma réapida e
intensa, sem chuvas que possibilitem eventuais atrasos.
Com isto a disponibilidade de oferta de agucar e de
etanol tem crescido de forma acelerada. Este padrao
deve se manter firme ao menos até o fim de julho,
quando a safra atual do Centro-Sul atingir o seu apice
produtivo. A partir deste ponto, a curva de oferta da
moagem de cana e da producdo de derivados deve
passar de uma inclinagao positiva para uma negativa. Em
outras palavras, a partir do final de julho, a cada
quinzena, o padrdo de oferta serd cada vez menor até o
fim da temporada em dezembro, caso ela ndo seja
encerrada mais cedo.

Neste ponto temos o papel mais uma vez predominante
do clima, visto que até o momento esta sendo benéfico
o padrao de falta de precipitagdes para o avango da safra
atual 2022/23. Porém, a SAFRAS & Mercado alerta que
em agosto, caso o tempo se mantenha assim, o mercado
voltard mais uma vez as suas preocupacdes sobre um
cenario de seca sobre os canaviais do Centro-Sul do
Brasil. Como temos alertado, por enquanto ainda é cedo
para apontar a existéncia deste risco. Porém, daqui a 2
meses, ja ndo mais o sera. Voltando ao curtissimo prazo,
foi possivel observar que Outubro/22 conseguiu manter
seu padrao positivo em fungdo da sobreposicdo também
do petrdleo em alta e do real mais fraco frente a padrdes
depreciados de prego sobre este ativo dentro dos
menores patamares dos Ultimos dois meses.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 0,79% a RS 127,00 [USS/cents 22,36].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 126,00
[USS/cents 22, 18]. O aglcar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 125,00
[USS/cents 22,01]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 125,00 [USS/cents 21,01]. O aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 124,00 [USS/cents
21,83]. O etanol hidratado se mostrou 1,14% mais baixo
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,92 [PVU] e 7,32% menos vantajoso que o
acucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
116,78 [US$/cents 20,42].

Curva de Pregos Futuros NY

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico 19,2
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirgo Preto
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4,35 19
1,
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4,15
18,4
4,05
18,2
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-jun-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 130,00 131,00 25,23 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 21/06/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 127,00 129,00 24,65 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22  Dezembro/22
- Aragatuba 126,00 127,00 24,45 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 411,38 414,03 559,60 533,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,66 16,77 22,66 21,59
Triangulo Mineiro 128,00 129,00 24,84 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,14 0,12 42,00 45,00
Goids 136,00 138,00 26,39 118,00 - - Prego FOB porto **** 428,19 430,92 624,26 599,59
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 18,44 18,44 18,44 18,44
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-jun-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 127,02 126,33 0,55 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,66 24,36 1,23 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 399,25 401,98 591,83 567,15
Média 3 ultimos dias RS 126,68 126,71 -0,02 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 19,96 20,10 29,59 28,36
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 21-jun-22 PVU (R$/saca 50kg)** 102,87 103,57 152,48 146,13
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 122,83 123,67 182,07 174,48
Julho/22 18,66 19,00 18,60 18,60 18,60 0,32 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 127 127
Outubro/22 18,78 19,11 18,70 18,79 18,73 0,26 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 19,08 19,36 19,02 19,10 19,02 0,31 Prego Referencial Refinado (b) 128,7 128,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 21-jun-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) 0,29 -0,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 559,60 559,00 567,90 567,10 565,40 -1,02 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
NOVembrO/ZZ 533,00 532,00 540,30 538,30 537,90 -0,91 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 517,50 516,90 523,80 522,30 522,00 -0,86 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 99.685 101.069 99.167 99.854  99.853 -0,16  21-jun-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 30.530 30.654 30.075 30075  29.889 2,15, Paraiba 150,00 151,00 29,11 26,41
Standard & Poors 3.765 3.780 3.750 3.715 3.675 2,45 Alagoas 151,00 152,00 29,30 26,58
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 29,11 26,41
Dolar Comercial 5,1530 5,1840 5,1180 51790  -0,6700 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,69 26,94
Euro/USS 1,0540 1,0540 1,0540 1,0540  0,0000 Para/Belém** 149,26 150,26 126,15 41,86
USS/Yuan (China) 6,6950 6,6950 6,6950 6,6950 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 21 de junho de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%) RS/50kg RS/L RS/M? uss/m?® RS/Ton Change(%) Us$/Ton Change(%) cents Contrato FeChamentO
Agicar Fisico Santos 0,00 120,00 350  3.503,34 679,86  2.400,00 068" 465,75 0,68 21,13
Aglicar Fisico RP/SP 0,79 127,00 3,71 3.707,70 719,52 2.540,00 148" 492,92 1,48 22,36 Maio/22 36,1
Etanol Anidro 0,00 111,00 3,70  3.700,00 718,03  2.219,96 068" 430,81 0,68 1954 julho/22 36.25
Etanol Hidratado 0,00 116,78 3,73 3.730,00 723,85  2.335,56 068" 453,24 0,68 20,56 !
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 572,48 1.847,16 068" 358,46 0,68 1626 Setembro/22 36,65
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37  1.373,65 275,33 824,17 142 165,20 1,42 749 Novembro/22 36,65
Agticar NY -0,41 106,67 391  3.913,81 759,52 2.133,50 0277 414,03 0,27 18,78 ] !
Agticar Londres 1,69 144,18 442 4417,65 857,30 2.883,62 1,037 559,60 1,03 2538 Janeiro/23 36,65
Aglcar india 0,67 119,56 3,65  3.648,47 708,03  2.391,11 000" 464,02 0,00 21,05 Marco/23 36,65
Aglicar Russia -0,67 126,08 3,85  3.847,67 746,69  2.521,66 000" 489,36 0,00 22,20 X
Acticar China 067 115,94 354 353822 686,63 2.318,85 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 36,65
Agucar Fisico com base Ribeir&o Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeir&o Preto. Acticar NY, base contrato driverNY. Agtcar Londres base contrato driver em Ju | h fo) / 23 36,65
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no mercado

spotde Nova Delhi

Setembro/23 36,45

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeiro Preto | 2022/23 g .
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer 2 & g

21/06/2022 +0,10 | +0,17 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11  +0,08 R 15300 . %
14/06/2022 +0,10 | +0,17 0,10 | +0,15 +0,07 | +0,11 +0,08 s 148,00 2]
09/06/2022 +0,10 | +0,20 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 © '
08/06/2022 +0,10 | +0,20 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 - RS 143,00
03/06/2022 +0,05 | +0,15 0,00 | +0,10 +0,04 | +0,09 - 2 g
01/06/2022 +0,05 | +0,15 0,02 | +0,09 +0,03 | +0,10 Rp1300 s ¢ g
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon = &8 8 5
Data Junho Data Setembro R S
21/06/2022 +81 | +84 14/06/2022 | +45 s T
14/06/2022 +81 | +84 09/06/2022 | +45 % s 8 8 8 8§ 8 8 8 8 8 8 &
09/06/2022 +81 | +85 08/06/2022 +42 | +45 U S S T R A A A A T
08/06/2022 +77 | +81 03/06/2022 A S R A
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/06/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 3,70 3,74 0,7180 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,68 3,71 0,7141 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,76 3,79 0,7297 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,23 3,24 0,6276 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,24 3,26 0,6284 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,33 3,35 0,6455 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,70 3,72 0,7180 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,63 3,65 0,7044 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o e posto eto 06 06
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,0116 0,5897 3,084 -2,35
Anidro Combustivel [2] 3,5270 0,6906 3,56738 -1,31
Outros Fins Hidratado 3,2063 0,6278 3,1946 0,37
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,11%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.164,00 3.170,50 -0,21
AO ORD o) po o eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,09 4,11 Anidro
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,60 3,62 4,20
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,18 4,23 3,85
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,80 3,83
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,58 4,15 3,80 3,63 3,63
BO ANO por galdo 06
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/22 2,815 2,815 -0,88
Julho/22 2,745 2,745 -2,65
Agosto/22 2,715 2,715 -2,77
Outubro/22 2,745 2,745 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 107,56 104,69 108,90 106,76 1,68
Julho/22 105,32 102,73 106,59 104,51 1,68
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 3,8120 3,7170 3,9450 3,7930 0,50
Julho/22 3,7150 3,6077 3,8324 3,6812 0,91
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 111,98 111,18 113,37 111,36 0,55
Agosto/22 109,39 108,66 110,78 108,88 0,46
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
23,70
22,70 US$/cents 16,92
21,70
20,70
19,70
18,70
17,70
16,70
15,70 Hidratado -1,14% sobre o Agticar NY US$/cents 17,11
14,70
11/03/2022 25/03/2022 08/04/2022 22/04/2022 06/05/2022 20/05/2022 03/06/2022 17/06/2022
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Analise Mercado de Etanol

Competitividade avan¢a marginalmente no Brasil;
Oferta segue crescendo no curto prazo no Centro-Sul
com distribuidoras sem grande demanda

O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira marcada pela
assimilagdo dos novos dados de competitividade do hidratado frente a
gasolina. Em linha com o que a SAFRAS & Mercado ja havia antecipado,
os avangos da competitividade do hidratado foram minimos entre a
semana retrasada e a passada, dado o baixo tom de volatilidade do
hidratado. Porém, ja no fim da semana anterior e no inicio deste, novos
avangos do hidratado devem se manter neutros na relagdo de
competitividade diante do ajuste de alta da gasolina observado
também na semana anterior. Em Goias, a relagdo de precos e manteve
em 65,7%. J4 no Mato Grosso ela saiu de 69,1% para 66,2%. Por sua vez
em S3do Paulo ela saiu de 67,9% para 66,7% enquanto que em Minas
Gerais ela saiu de 68,6% para 67,1% sendo o ultimo dos 4 estados em
que o hidratado se mostra competitivo frente a gasolina. Estados
produtores como Parana e Mato Grosso do sul apresentam niveis de
competitividade respectivamente em 73,1% e 73,8% na semana
passada, praticamente em linha com a semana anterior, sem grandes
avangos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,36%, a
RS 3,73 o litro com usinas tentando vender a RS 3,80 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,675. O anidro na mesma localidade firme, a
RS 3,70 o litro com usinas tentando vender a RS 3,75 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,65. No Parana hidratado sem indicagbes tanto
de usinas quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em queda de 0,55%, mas nominal e equivalente a RS
3,63 o litro com usinas tentando vender a RS 3,65 o litro e sem
indicagbes de compras de distribuidoras. Hidratado para dentro do
estado em queda de 1,30% a RS 3,80 com usinas tentando vender a RS
3,85 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,77.

Anidro para dentro do estado sem indicagbes de pregos tanto de
usinas quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais
hidratado em queda de 0,55%, mas nominal e equivalente a RS 3,63 o
litro, com usinas tentando vender a RS 3,65 e sem indica¢des de
compras de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul
hidratado também sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado em alta de 1,34% a RS 3,78 o litro
com usinas pedindo RS 3,80 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,75 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,7000 3,7300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,5691 3,1515
Etanol H/A (2) - 3,2702
Conversdo (VHP) (a) 106,64 101,97
PregoAgucar VHP(b) 122,83 122,83
Diferenca (a/b) -13,18% -16,98%
Conversdo (Branco) 107,07 102,38
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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