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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Acticar com ganhos importantes em Nova York na quinta-feira

Alta no petrdleo e ordens automaticas de compra impulsionam Outubro/22 em Nova York com real mais fraco
frente ao dolar; Fundamentos de curto prazo devem seguir limitando agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma quinta-feira marcada por ganhos mais fortes
sobre o atual driver Outubro/22 que encerrou o dia
em alta de 1,45% cotado a USS/cents 19,51. A
demanda acabou sendo mais forte sobre as duas
primeiras telas de Nova York em fungdo da
proximidade da linha de prego junto aos patamares
minimos do canal de baixa em curso. Além disso o dia
foi marcado também pela mudanga de posigdo driver
da primeira para a segunda tela de Nova York com
Julho/22 tendo ainda 232 mil posi¢bes em aberto
contra 295 mil posi¢cbes de Outubro/22. Mesmo ja
efetivada, a mudanca de posicao driver ainda se
mostra muito equilibrada entre as duas primeiras
posigoes.

Conforme temos alertado desde o fim de maio, a
expectativa é de entregas médias na faixa de 255 mil
toneladas que é a média dos ultimos 5 anos de
entregas fisicas sobre este vencimento. Apenas
excetuamos o ano de 2018 que teve um volume
superior a 2,10 milhdes de toneladas de entregas
fisicas, sendo um ano muito atipico de volume. Além
disso o mercado também teve impacto positivo por
conta dos ganhos do petréleo em Londres que, no
momento do fechamento do aglcar em Nova York,
avangava mais de 2%. Somente os fundamentos do
mercado por parte do avango da moagem da safra
2022/23 do Centro-Sul e o real mais desvalorizado
frente ao ddlar acabaram por formar pressao de baixa
sobre o agucar.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirao Preto
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3,75
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Ainda assim o mercado se encontra sustentado em
um horizonte mais longo de analise. Isto porque,
segundo os dados do mais recente relatério semestral
do USDA, a demanda vem crescendo bem mais do
que a oferta, o que bate forte tanto nos estoques
internacionais quanto no saldo superavitario do
balango entre a oferta e a demanda que também
apresenta fortes redugdes. Ainda assim, pelo menos
até o final de julho, o Centro-Sul do Brasil estard com
volumes crescentes de moagem de cana e pressao de
alta na oferta de derivados, o que coloca o mercado
em sérias limitagdes frente a eventuais altas nos
pregos.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto
precos firme a RS 129,00 [USS/cents 23,94].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 128,00
[USS/cents 23,75]. O aglcar com maior coloracio,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 128,00
[USS/cents 23,75]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 127,00 [USS/cents 23,57]. O
aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
126,00 [USS/cents 23,38]. O etanol hidratado se
mostrou +4,36% mais alto que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS/cents 18,05 [PVU] e
8,99% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 117,40
[USS/cents 21,78].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-jun-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 132,00 133,00 26,84 98,00 91,00 68,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/06/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 26,23 95,00 88,00 65,00 Julho/22 Outubro/22 Novembro/22 Dezembro/22
- Aragatuba 128,00 129,00 26,03 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 42527 430,12 578,70 551,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagio 17,22 17,42 23,44 22,34
Triangulo Mineiro 130,00 131,00 26,43 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desédgio 0,15 0,08 81,00 85,00
Goids 136,00 138,00 27,65 118,00 - - Prego FOB porto **** 442,65 447,62 683,14 658,84
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 19,32 19,32 19,32 19,32
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-jun-22 Elevago (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 128,79 129,39 -0,46 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,22 26,51 -1,09 16,89 15,66 15,90  PVU (US$/tonelada) 412,83 417,80 649,82 625,52
Média 3 ultimos dias RS 129,15 129,54 -0,30 92,97 87,95 65,43 PVU (USS$/saca 50kg) 20,64 20,89 32,49 31,28
US ICE - AGUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 9-jun-22 PVU (R$/saca 50kg)** 101,52 102,74 159,79 153,82
Fech. Min Maéx Abert. Ant. Var. (%) Equivalente Interno (1) (a) 121,21 122,67 190,80 183,66
Julho/22 19,29 19,45 18,82 18,99 18,98 1,63 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129
Outubro/22 19,51 19,62 19,06 19,27 19,23 1,45  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/23 19,86 19,96 19,43 19,60 19,59 1,37 Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 9-jun-22 Variag3o Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,31 -0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  nvem cents para R$/50kg
Agosto/22 578,70 560,00 579,90 563,50 563,50 2,69 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada ™* Base cambial - Dlar comercial
Novembro/22 551,50 541,60 553,00 542,10 541,30 1,88 ***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 535,00 526,90 536,30 528,50 527,30 1,46 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 107.094  108.510 107.068 108367  108.368 41,17 9-jun-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents
Dow Jones 32.273 32.957 32.268 32,829 32911 -1,94  Paraiba 151,00 152,00 30,70 27,85
Standard & Poors 4,018 4119 4,018 4.102 4116 2,38 Alagoas 152,00 153,00 30,91 28,04
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 30,70 27,85
Dolar Comercial 4,9180 4,9210 4,8670 4,9000  0,5900 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 31,52 28,59
Euro/USS 1,0742 1,0742 1,0742 1,0742  0,0000 Para/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43
USS/Yuan (China) 6,6850 6,6850 6,6850 6,6850 0,0000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 9 de junho de 2022 Aglicar #16 Bolsa de Nova York
Produto Change(%)  RS$/S0kg R$/L RS/ us$/m? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Contrato Fechamento
Aguicar Fisico Santos 0,00 120,00 3,50 3.503,34 712,35  2.400,00 05 488,00 0,59 22,14
Agticar Fisico RP/SP 0,00 129,00 3,77  3.766,09 765,78  2.580,00 05 524,60 0,59 2380 Maio/22 36,1
Etanol Anidro 0,00 114,00 3,80 3.800,00 772,67 2.279,96 05 463,59 0,59 2103 Jylho/22 36,85
Etanol Hidratado 0,00 117,40 3,75  3.750,00 762,51  2.348,08 -0,59 477,45 -0,59 21,66
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 599,84 1.847,16 059 375,59 0,59 17,04 Setembro/22 37
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1.373,65 27931 824,17 05 167,58 0,59 760 Novembro/22 37,1
Aglicar NY 2,06 105,77 3,88 3.880,52 789,04 2.11535 146 430,12 1,46 19,51
Agticar Londres 331 142,30 436 436009 886,56  2.846,05 270 578,70 2,70 2625 Janeiro/23 37
Agicar india 0,59 114,10 3,48 348,09 70803  2.282,06 000 464,02 0,00 21,05 Margo/23 37
Agticar Russia 0,59 120,33 3,67 3.672,20 746,69  2.406,66 000 489,36 0,00 22,20
Acticar China 058 110,66 338 337685 68663 2.213,10 000 450,00 0,00 2041 Maio/23 37
:s;‘f::ﬁ: ;‘:I'L:’”?ﬁi%?é’?’/@&%‘é’f B B e Ao A ek G O e 1 A1 Comaie Bores A8 T, AMear T Gom base no mercada Julho/23 37
Setembro/23 36,56
Prémios Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeirdo Preto | 2022/23 g .
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer 2 i
09/06/2022 +0,10 | +0,20 0,06 | +0,10 +0,04 | +0,09 - R$ 153,00 g _ E
08/06/2022 +0,10 | 40,20 0,06 | +0,10  +0,04 | +0,09 - . 2 z
03/06/2022 +0,05 | +0,15 0,00 | +0,10 +0,04 | +0,09 =
01/06/2022 +0,05 | +0,15 0,02 | +0,09 +0,03 | +0,10 - RS 143,00
27/05/2022 -0,04 | +0,05 0,03 | +0,08 +0,03 | +0,10 -
24/05/2022 -0,04 | +0,05 0,00 | +0,10 +0,03 | +0,10 - R 138,00 . g 2 g
Prémios Diarios Cristal 150 icumsa base Santos | em USS/Ton. i 8 8 5
Data Junho Julho Agosto Setembro B0 g § -
09/06/2022 +81 | +85 - - - 12550 N
08/06/2022 +77 | +81 - - - § 5 § § 5 5 § g 8 8 g 8 8
03/06/2022 +69 | +73 - - = AN T S R R R R A A A
01/06/2022 +/0 | +73 - - - I N S B
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/06/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS uss R$ R$ RS
S3o Paulo
Anidro C
Ribeirdo Preto 3,80 3,84 0,7727 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,78 3,81 0,7686 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,86 3,89 0,7849 2,56 2,32 2,16
Hidratado C | (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 3,25 3,26 0,6611 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 3,26 3,28 0,6621 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,37 3,39 0,6853 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,80 3,82 0,7727 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,74 3,76 0,7605 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
D ALQ RO
o e posto e eto P 0/0 06
atual uss$ 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 3,0861 0,6462 3,2486 -5,00
Anidro Combustivel [2] 3,6216 0,7583 3,8406 -5,70
Outros Fins Hidratado 3,2307 0,6765 3,297 -2,01
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 17,35%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 3.184,50 3.185,00 -0,02
AO ORD e o o) po ose eto o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,15 4,17 Anidro
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,75 3,77 4,18
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,18 4,23 3,80
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,80 3,83
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,75 4,15 3,88 3,65 3,65
BO ANO e por galdo 09/06
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/22
Junho/22
Julho/22 2,878 2,878 0,08
Agosto/22 2,875 -
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/22 118,91 118,52 120,40 120,11 -0,72
Julho/22 116,27 115,97 117,81 117,41 -0,75
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/22 4,2525 4,1720 4,3144 4,2219 0,72
Julho/22 4,0608 3,9948 4,1153 4,0425 0,45
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/22 120,10 119,80 121,68 120,89 -0,65
Agosto/22 117,66 117,33 119,19 118,36 -0,59

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

23,70
22,70
21,70
20,70
19,70
18,70
17,70
16,70

15,70 Hidratado +4,36% sobre o Agliicar NY

USS$/cents 18,05

USS$/cents 17,29

14,70
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Analise Mercado de Etanol

Recuperagoes pontuais na demanda de

distribuidoras sustentam hidratado

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
de estdveis a mais baixos ao longo das principais regiées produtoras do
Centro-Sul. As compras de distribuidoras tém se mostrado mais
frequentes diante do maior fluxo de escoamento nos postos. Estes tem
observado um hidratado mais competitivo frente a gasolina em quatro
estados brasileiros [Mato Grosso, Goids, Minas Gerais e Sdo Paulo] o
que coloca o biocombustivel com vantagem frente a gasolina pelo
menos em dois dos maiores estados consumidores do pais. lIsto,
querendo ou ndo, vai levar a uma presen¢a maior de distribuidoras
junto as unidades produtoras, como ja tém sido observado desde a
ultima semana de maio. A SAFRAS & Mercado alerta que os meses de
maio, junho e julho serdo periodos de maior demanda de hidratado
diante da competitividade valida nestes quatro estados. Ainda assim,
mesmo frente a qualquer reagdo na demanda das distribuidoras, as
usinas rapidamente elevam as suas pedidas de prego de curto prazo,
deixando o mercado mais volatil nos ultimos dias.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme, a RS 3,75 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,77 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,72. O anidro na mesma localidade firme, a RS 3,80 o
litro com usinas tentando vender a RS 3,85 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,72. No Parand hidratado pregos firmes a RS 3,74 com
usinas pedindo RS 3,76, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,72 o
litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS
3,65 o litro com usinas tentando vender a RS 3,70 o litro e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,60. Hidratado para dentro do
estado firme a RS 3,88 com usinas tentando vender a RS 3,90 o litro e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,85.

Anidro para dentro do estado firme a RS 3,75 com usinas
tentando vender a RS 3,80 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,70. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel, mas
nominal e equivalente a RS$ 3,73 o litro, com usinas tentando vender a
RS 3,75 e sem ofertas de distribuidoras. Anidro no mesmo estado sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso
do Sul hidratado firme a R$ 3,60, com usinas tentando vender a RS
3,65 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,55 o litro. Em
Paulinia hidratado estével, mas nominal e equivalente a RS 3,83 o litro
com usinas pedindo RS 3,85 e sem ofertas de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,8000 3,7500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 13,3%
Base (s/imposto) 3,6691 3,1691
Etanol H/A (2) - 3,2884
Conversdo (VHP) (a) 109,63 102,54
PregoAgucar VHP(b) 121,21 121,21
Diferenca (a/b) -9,55% -15,40%
Conversdo (Branco) 110,07 102,95
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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