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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira com feriado em Nova York

Feriado atrasa novos movimentos de baixa que devem ocorrer com ampliagcdo do superavit internacional da
safra nova 2022/23; Chuvas no Brasil devem seguir pressionado cota¢des externas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quinta-feira marcada tanto pelo feriado do Dia de Agdo de
Gragas nos Estados Unidos quanto pela atualizagdo do
relatério de moagem do Centro-Sul da Unica relativo a
primeira metade de novembro. A falta de referéncia da
bolsa de Nova York ao longo da quinta-feira ndo deve
inviabilizar a continuidade da tendéncia de baixa que se
encontra em curso sobre Margo/23. Isto porque ela se
baseia em um tom de forte recuperagdo da safra nova
2023/24 do Centro-Sul do Brasil. Este teve um novo
capitulo com a atualizagdo do mais recente relatério da
Unica na manhd da quinta-feira. Isto porque na parte
textual do relatério a entidade comenta que na fase atual
ndo ha como antecipar o volume final da temporada e que
este depende das chuvas que incidem sobre as regiGes
produtoras de cana.

Em outras palavras é possivel interpretar que, caso as
chuvas se intensifiquem no restante de novembro e no
inicio de dezembro, o volume de moagem de cana da
temporada atual 2022/23 tende a crescer pouco, em
fungdo da paralizagdo de um numero maior de usinas. Na
outra ponta isto também significa um volume maior de
cana bisada para a préxima temporada, o que pode até
mesmo elevar a expectativa atual da SAFRAS & Mercado de
moagem de 565 milhGes de toneladas ao longo da safra
2023/24. Porém, ainda dependemos das chuvas das
préximas semanas para avaliar quanto da cana da safra
atual deve ser deixada nos campos para ser colhida apenas
na temporada que vem, ainda que de forma antecipada
nos meses de fevereiro e margo, sendo ainda
contabilizadas como moagem da safra 2022/23.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Na India as declaragdes mais recentes da Indian Sugar Mills
Association jd antecipam uma segunda parcela de
exportagdes de 2 a 4 milhdes de toneladas que poderiam
elevar os volumes finais da safra 2022/23 do pais para
niveis de 8 a 10 milhGes de toneladas com base nas 6
milhdes ja autorizadas pelo governo. Apesar disto a SAFRAS
& Mercado alerta que ndo ha garantia alguma que os
volumes embarcados respeitem estes limites que ainda ndo
sdo oficiais. Porém, as declaragées da ISMA poucas
semanas apods a primeira indicagdo do governo denota o
tom de urgéncia exportadora do pais, reforcando a
percepgdo da SAFRAS & Mercado de embarques de 12 a 13
milhGes de toneladas, acima das 11,2 milhGes da safra
passada 2022/23. Um dos poucos pontos que a SAFRAS &
Mercado concorda com a ISMA é relativo a demanda
interna de 27 milhdes de toneladas indicada pela entidade,
que se mostra abaixo das 29,5 milhdes acenadas pelo
USDA em seu mais recente relatério de novembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos em
alta de 0,75% a RS 135,00 [USS/cents 23,06]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 134,00 [USS/cents 22,89]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 lcumsa, fico cotado
ao redor de RS 134,00 [USS/cents 22,89]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 133,00 [USS/cents 22,72].

0 aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 132,00
[USS/cents 22,55]. O etanol hidratado se mostrou 15,04%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,08 [PVU] e 27,41% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
97,99 [USS/cents 16,74].

Curva de Pregos Futuros NY
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Regido/Estado Com.

Vend.

Atual

1sem

1 més

1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 138,00 139,00 25,98 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 24/11/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 25,42 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22

- Aragatuba 134,00 135,00 25,23 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 431,01 407,41 539,10 530,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,46 16,50 - -

Tridngulo Mineiro 136,00 137,00 25,61 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 19,84 19,84 113,00 113,00

Goias 145,00 155,00 27,30 118,00 - - Prego FOB porto **** 468,30 443,76 652,10 643,60

{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,71 20,71 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-nov-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 135,70 134,43 0,94 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,55 25,03 2,08 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 437,09 412,54 617,39 608,89

Média 3 dltimos dias RS 134,74 133,45 0,97 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 21,85 20,63 30,87 30,44

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 24-nov-22 PVU (R$/saca 50kg)** 116,07 109,55 163,95 161,69
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 138,59 130,81 195,76 193,06

Margo/23 19,55 19,55 0,00  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Maio/23 18,48 18,48 0,00  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/23 17,81 17,81 0,00  Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 24-nov-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,30 -0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

DeZembI’O/Zz 539,10 537,50 542,20 537,50 535,00 0,76 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Mar90/22 530,60 527,50 532,80 527,50 525,90 0,89 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 514,80 512,40 515,20 514,20 509,70 1 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 111.960  112.612 108.846 108.846  108.841 2,86 24-nov-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents

Dow Jones 34.194 34.194 0,00 Paraiba 149,00 150,00 28,05 25,45

Standard & Poors 4.027 4,027 0,00 Alagoas 150,00 151,00 28,24 25,62

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,43 25,79

Dolar Comercial 5,3110 5,3410 5,3000 53230  -1,0800 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,81 26,13

Euro/USS 1,0412 1,0412 1,0379 1,0379  0,3100 Parad/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

US$/Yuan (China) 7,1540 7,1630 7,1540 7,1630  -0,1200 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 24 de novembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento

Aglfcar F!suco santos 0,00 132,00 3,85 3.853,68 72560  2.640,00 109 497,08 1,09 22,55 |\ rosso 69,50 69,05  Novembro/22 36,89

Agiicar Fisico RP/SP 0,75 135,00 3,94 394126 742,09  2.700,00 418 508,38 4,18 23,06 gapia 71,50 7130 Janeiro/23 36,79

Etanol Anidro 0,00 98,40 328 328000 61759 196796 109 370,54 109 1681 b 7320 7250 Marco/23 37,00

Etanol Hidratado 0,00 97,99 313 313000 589,34 1.959,87 109 369,02 1,09 16,74 crmamouco g g aro !

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55545 184716 109 347,80 1,09 15,78 ©0ids 73,50 7340 Maio/23 36,78

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 SioPaulo 76,80 7590 Julho/23 3671

Acticar NY 1,08 108,19 3,97 396938 747,39  2.163,79 000 407,42 0,00 18,48 Minas Gerais 77,90 7640 Setembro/23 36,10

Acticar Londres 032 143,16 439 438631 825,89  2.863,16 077 539,10 0,77 24,45 MatoGrossodoSu 77,90 76,00  Novembro/23 3549

Agtcar india 1,08 123,22 3,76 376034 708,03  2.464,42 000 464,02 0,00 21,05 Parand 79,90 7870  Janeiro/24 35,49

Aglicar Russia 1,08 129,95 3,97 396565 746,69 259897 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 80,60 79,90  Margo/24 35,49

Aglicar China -1,08 119,50 3,65 3.64671 686,63 2.389,95 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 87,00 85,80

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 88,40 90,30
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 95,90 95,90

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Fevereiro
Bid | Offer

Margo
Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon

Data

21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022

Data Dezembro Janeiro
Bid | Offer Bid | Offer

18/11/2022 - | +0,90 - | +0,90

11/11/2022 +0,90 | +1,00 +0,80 |

09/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

03/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

28/10/2022 +0,60 | +0,70  +0,65 |

26/10/2022 +0,60 | +0,70 +0,60 | +0,80

Data Dezembro Janeiro

18/11/2022 100 | +115

11/11/2022 100 | +115

09/11/2022 100 | +115

U3/11/2022 100 | +110

02/09/2022

Dezembro
| +40
| +40
| +35
| +30

Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Base Ribeirdo Preto | 2022/23

R$ 138,00

RS 135,00

RS 135,00

RS 136,00

RS 133,00

RS 134,00

RS 132,00

RS 130,00

R$ 129,00

RS 130,00
RS 128,00
RS 126,00
RS 124,00
RS 122,00

RS 120,00

novembro-22 janeiro-23 margo-23 maio-23 julho-23

3
S
2

RS 125,00

setembro-23
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  24/11/22

mercado

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,28 3,32 0,6176 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,26 3,29 0,6138 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,34 3,37 0,6289 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,71 2,72 0,5110 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,71 2,73 0,5103 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,80 2,82 0,5269 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,28 3,30 0,6176 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,13 3,15 0,5893 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/11 e 18/11

atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8115 0,5228 2,8385 -0,95
Anidro Combustivel [2] 3,2710 0,6082 32951 -0,73
Outros Fins Hidratado 2,8733 0,5343 29769 -3,48
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,34%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.907,50 2.901,00 0,22
AO ORD e 0 o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,20 3,40 3,08 3,05 3,15
BO ANO e por galdo 4
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/22 2,600 2,600 0,00
Dezembro/22 2,425 2,425 0,00
Janeiro/23 2,330 2,330 0,00
Fevereiro/23 2,335 2,335 0,00
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/22 78,07 77,05 78,33 77,57 0,05
Novembro/22 78,12 77,19 78,38 77,74 0,01
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/22 2,4744 2,4258 2,4736 2,4744 -1,44
Novembro/22 2,3930 2,3500 2,3927 2,3930 -1,36
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 85,24 84,00 85,34 85,14 0,11
Dezembro/22 85,10 83,92 85,20 84,93 0,20

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

18,60 Hidratado -15,04% sobre o Aguicar NY

17,60 USS$/cents 17,74
16,60
15,60
14,60

13,60

12,60

11,60

US$/cents 15,08

19/08/2022 02/09/2022 16/09/2022 30/09/2022 14/10/2022 28/10/2022

-------------- Agtcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

11/11/2022

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Dados da Unica sugerem demanda de hidratado em 1,27
bilhdo ao fim de novembro; Mercado se preocupa

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada pela atualizagdo
dos dados quinzenais de moagem de cana pela Unica relativos a primeira
metade de novembro. Apesar de, na parte textual, a Unica denotar um
peculiar otimismo quanto as vendas totais acima de 1,1 bilhdo de litros de
etanol, na pratica, vemos que um dos principais motores de demanda do
biocombustivel se mostra ainda mais fraco do que o de costume. A vendas
de hidratado no mercado fisico do Centro-Sul em pouco mais de 637 milhdes
de litros na primeira metade de novembro, devem representar uma
demanda final para o més em 1,27 bilhdo de litros. Um volume abaixo do
nivel ja considerado frado de 1,31 bilhdo de litros do més anterior. Este vem
mostrando uma queda frente a média dos ultimos trés meses que vinha
oscilando entre 1,37 a 1,39 bilhdo de litros.

Logo, os numeros baixos do més passado devem vir ainda menores
neste més caso o padrdo de venda da primeira metade de novembro se
mantenha na segunda. E ndo hd nada que faga pensar ao contrario, visto que
os niveis de competitividade do hidratado seguem inexistentes em quase
todos os estados brasileiros e que continuam se distanciando da marca dos
70%. H4, claro, uma leve tendéncia de reaproximagdo com esta faixa visto
que o hidratado tem se mantido estavel nas ultimas semanas enquanto a
gasolina se valoriza nas bombas. Porém, este é um movimento ainda muito
sutil para sequer trazer a competitividade de volta a neutralidade nos postos,
quanto mais provocar uma reagdo espontdnea na demanda.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,13 o litro com
usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. O
anidro na mesma localidade estavel, mas nominal e equivalente a RS 3,28 o
litro com usinas pedindo RS 3,30 e sem indicacdes de compras de
distribuidoras. No Parana o hidratado estavel, mas nominal e equivalente a
RS 3,13 o litro com usinas pedindo R$ 3,15 e sem indicagdes de compras de
distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado estavel a
RS 3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,06 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,02. Para dentro do estado estavel a RS 3,08 o litro com usinas pedindo
RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,07.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,20 o litro com de usinas
pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. Para
fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,05 com usinas
pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. Anidro no
mesmo estado sem indicagbes tanto de usinas quanto de distribuidoras. No
Mato Grosso do Sul hidratado estavel a RS 3,08 o litro com usinas tentando
vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. Em
Paulinia hidratado firme a RS 3,18 o litro com usinas tentando vender a RS
3,20 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,16 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2800 3,1300
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,2800 2,7544
Etanol H/A (2) - 2,8581
Conversdo (VHP) (a) 98,00 89,12
PregoAgucar VHP(b) 138,59 138,59
Diferenca (a/b) -29,29% -35,69%
Conversdo (Branco) 98,40 89,48
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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