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Analise Mercado de Agl]car: Acgucar cai na segunda-feira mesmo com especulagdes sobre a Asia

Ganhos do aglicar mostram saturacdo na faixa dos USS$/cents 20,00 desde a semana anterior; Primeiros dados

de producio da india decepcionam o mercado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
segunda-feira marcada por breves quedas sobre o agucar
bruto negociado na bolsa de Nova York onde o atual driver
Margo/23 recuou 0,94% a encerrar o dia cotado a
USS/cents 19,86. O mercado tem mostrado sinais de queda
mesmo frente a especulagdes quanto a um inicio lento na
safra da india que, de acordo com os dados da india Sugar
Mills Association [ISMA], apontam para uma queda de 4,3%
no comparativo anual dos volumes acumulados de
producdo dos primeiros 45 dias de safra do pais,
atualmente em 1,99 milhdo de toneladas contra 2,08
milhGes do mesmo momento da safra anterior. O grande
detalhe da informagdo da ISMA é que apenas o volume
acumulado da produgdo entre o inicio de outubro e o fim
da primeira metade de novembro foi informado. Com isto
ndo temos o detalhamento sobre os niveis de produgdo das
trés primeiras quinzenas da safra corrente 2022/23 do pais.

Logo, ndo temos como saber a evolugdo quinzenal na
margem nos dados de produgdo da primeira e segunda
quinzena de outubro e nem da primeira de novembro,
tendo apenas a informagdo do acumulado das trés
quinzenas contra o acumulado das trés quinzenas da safra
anterior. Muito apressadas em tirar concluses no minimo
precipitadas, algumas agéncias de noticias internacionais ja
tém até mesmo classificado a safra corrente como
“disruptiva”. E importante alertar [por mais 6bvio que
pareca] que os dados de produgdo de apenas trés
quinzenas de uma temporada [ainda mais as trés iniciais] se
mostram insuficientes para classificar uma temporada
inteira como disruptiva, ainda mais quando a recente
temporada de chuvas de Mongdo na india se mostrou e
linha ou até mesmo acima da média histérica de longo
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prazo para o pais, garantindo volumes de dgua mais do que
suficientes para garantir o abastecimento dos grandes
reservatorios locais. O fato é que os pregos do agucar bruto
em Nova York seguiram o seu curso normal de leves quedas
mais impactadas pelas baixas no petréleo do que pelos
dados estatisticos da ISMA sobre a safra corrente do pais. O
petréleo em baixa também ajudou na formagdo do cenario
levemente negativo sobre o agucar, porém mais em funcgéo
da pressdo de queda sobre as comodities em geral do que
sob os efeitos potenciais frente ao etanol, o qual ainda
enfrenta uma grande indefinicdo quanto a nova politica de
precos que a Petrobras devera adotar sobre a gasolina em
2023. A evolugdo da entressafra chuvosa no Centro-Sul do
Brasil deve reforgar o tom de novas quedas nos pregos ao
longo dos préximos dias, somado a questdo da ndo
renovagdo das desoneragdes tributdrias sobre os
combustiveis no préximo ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 0,76% a RS 131,00 [USS/cents 22,37]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 130,00 [USS/cents 22,20]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 130,00 [USS/cents 22,20]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 129,00 [USS/cents 22,03].

0 aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00
[USS/cents 21,86]. O etanol hidratado se mostrou 16,51%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,07 [PVU] e 25,20% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
97,99 [USS/cents 16,73].
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Regido/Estado Com.

Vend.

Atual

1sem

1 més

1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 134,00 135,00 25,23 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 21/11/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 24,66 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 130,00 131,00 24,47 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 437,84 412,26 535,90 527,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,73 16,70 - -
Tridngulo Mineiro 132,00 133,00 24,85 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 19,84 19,84 113,00 113,00
Goias 145,00 155,00 27,30 118,00 - - Prego FOB porto **** 475,41 448,80 648,90 640,80
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,71 20,71 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-nov-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 131,82 131,93 -0,08 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 131,82 24,59 436,07 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 444,21 417,59 614,19 606,09
Média 3 dltimos dias RS 131,82 131,19 0,48 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 22,21 20,88 30,71 30,30
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 21-nov-22 PVU (R$/saca 50kg)** 117,98 110,91 163,13 160,98
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 140,87 132,43 194,78 192,21
Margo/23 19,86 20,00 19,73 19,98 20,05 -0,94 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeir&o Preto 131 131
Maio/23 18,70 18,80 18,58 18,80 18,84 -0,74  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 17,98 18,04 17,86 17,97 18,09 -0,60  Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 21-nov-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembI’O/Zz 535,90 532,70 541,00 540,40 543,30 -1,36 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar90/22 527,80 524,80 531,10 530,50 533,40 -1,04 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 510,40 507,30 512,50 511,60 514,80 -0,85 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 109.550 110.235 107.957 108.868  108.870 0,62  21-nov-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 33.749 33.865 33.559 33.760  33.746 0,01  Paraiba 149,00 150,00 28,05 25,45
Standard & Poors 3.951 3.960 3.937 3.956 3.965 0,35 Alagoas 150,00 151,00 28,24 25,62
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,43 25,79
Dolar Comercial 5,3120 5,3820 5,2960 53820 -1,2200 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,80 26,13
Euro/USS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 Parad/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
US$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 21 de novembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
n for 4
Acgucar Fisico Santos 0,00 132,00 3,85 3.853,68 725,47  2.640,00 1,24' 496,99 1,24 22,54 Mato Grosso 69,05 66,70 Novembro/22 36,81
Agiicar Fisico RP/SP 0,76 131,00 3,82 3.82448 719,97 2.620,00 048 493,22 0,48 22,37 gania 71,30 7020 Janeiro/23 36,59
Etanol Anidro 0,00 97,50 325 325000 611,82 194996 1247 367,09 124 1665 Lo 7250 7180 Marco/23 2678
Etanol Hidratado 0,00 97,99 313 313000 58923  1.959,87 1247 368,95 1,24 16,74 crmamouco ’ ’ aro g
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55535 184716 147 347,73 12 15,77 Goids 73,40 7250 Maio/23 36,78
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 Sd0 Paulo 75,90 7440 Julho/23 3671
Agticar NY 1,9 109,50 4,02 4.017,39 756,29  2.189,96 0747 412,27 0,74 18,70 Mato GrossodoSu 76,00 7550 Setembro/23 36,10
Acticar Londres 2,57 142,34 436  4.361,10 820,99  2.846,70 136" 535,90 1,36 24,31 Minas Gerais 76,40 7540  Novembro/23 3570
Agtcar india 1,23 123,24 3,76 3.761,05 708,03  2.464,88 000" 464,02 0,00 21,05 Parand 78,70 77,50 Janeiro/24 35,70
Aglicar Russia 1,23 129,97 3,97 396640 746,69  2.599,46 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 79,90 8230  Marco/24 35,70
Aglicar China 123 119,52 3,65 3.647,40 686,63 2.390,40 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 85,80 85,10
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 90,30 91,20
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 95,90 94,70

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Fevereiro
Bid | Offer

Margo
Bid | Offer

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Dezembro

| +40

| +40

| +35

Data

21/09/2022
21/09/2022
09/09/2022

Data Dezembro Janeiro
Bid | Offer Bid | Offer

18/11/2022 - | +0,90 - | +0,90

11/11/2022 +0,90 | +1,00 +0,80 |

09/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

03/11/2022 +0,75 | +0,85  +0,65 |

28/10/2022 +0,60 | +0,70  +0,65 |

26/10/2022 +0,60 | +0,70 +0,60 | +0,80

Data Dezembro Janeiro

18/11/2022 100 | +115

11/11/2022 100 | +115

09/11/2022 100 | +115

U3/11/2022 100 | +110

02/09/2022

| +30
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  21/11/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS RS us$ RS RS RS
550:“'0 Reagdao da demanda interna ainda é uma incégnita frente
Anidro Combustivel = ~ ~ . -
Ribeirdo Preto 3,25 3.2 0,6118 2,50 2.26 2.24 a nao renovagao das desoneragdes tributarias
Aragatuba 3,23 3,26 0,6081 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,31 3,34 0,6231 2,56 2,32 216 0 mercado de etanol ainda tenta assimilar de forma racional o recente
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) L. s~ o
Ribeirdo Preto 2,71 2,72 0,5109 2,18 1,98 1,03 anuncio informal por parte de membros do governo de transi¢do da ndo
Aracatuba 2,71 2,73 0,5102 2,14 1,83 1,94 renovagdo das desoneragdes tributarias sobre os combustiveis a partir de
Paulinia 2,80 2,82 0,5268 2,24 2,02 1,96 2023. Muito antes de chegar na nova politica de pregos da Petrobras, a
Parana ( com impostos) questdo da reincidéncia de tributos sobre a gasolina e o hidratado ja tem
:_"d'd':’ 4 zii 2;; g’ggi iig ;;g i';g embaralhado muito o mercado. Por um lado, temos a tendéncia de
idratado 'y ', a2 3 -’ . . . . .
*PVU - Posto Velculo Usina encaregmento da galsolfna e do .hldratado. Este tenqe ? ter p}reg.os ma!s
altos diante da tendéncia das usinas em manter estaveis os niveis atuais
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL de relagdo de pregos frente a gasolina que, embora ndo competitivos,
(EmIIILEOSEEMImBGSICHEXteta 'M' AU0) s 1S (i YL T seguem a uma curta distancia o ponto de referéncia dos 70%. Por outro
S50 Paulo tua em var. lado, temos a recente memdria histérica do que se viu ao longo de 2022,
Hidratado Combustivel [1] 2,8115 0,5228 28385  -0,95 antes das desoneragdes, com um mercado interno com pregos
Anidro Combustivel [2] 3,2710 0,6082 32051 -0,73 acentuadamente elevados para a gasolina ao ponto de gerar demanda
Outros Fins Hidratado 2,8733 0,5343 29769 -3,48 espontanea para o hidratado apenas em fun¢do de pregos nominalmente
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,34% mais baratos do mesmo, sem a necessidade de ganhos de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) . . L . .
Paulinea/sP 292300 2.919,50 0,12 competitividade. Porém esta é ~uma aposta muito zflta para se feita
AO NORD os - (co 5 05tos exceto ° quando se observa que a pressdo de tancagem do fim da entressafra
COMPRA VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande ocorre ainda em margo, antes de uma nova temporada com forte avango
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte produtivo.
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 m::;ahd; 2,88 2,90 Hid‘:'aotzdo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,13 o litro com
A:idm Combustivel 4,00 2,05 Anidro 4,00 2,05 3,80 usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 litro. O anidro na mesma localidade sem indicagdes de pregos tanto de
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE usinas quanto de distribuidoras. No Parand o hidratado estdvel, mas
3,20 3,40 3,10 3,04 3,15 nominal e equivalente a RS 3,13 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e sem
BO ANO por galio indicagdes de compras de distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) para fora do estado firme a RS 3,04 o litro com usinas pedindo RS 3,07 e
Novembro/22 2,590 distribuidora?s tentando Fomprara RS 3,00. Para de‘ntrg d‘o estado firme a
Dezembro/22 2,355 2,320 1,50 RS 3,10 oRIgr;)OCSom usinas pedindo R$ 3,12 e distribuidoras tentando
. comprar a ,05.
Janeiro/23 2,253 R .
v ,/ /23 2263 Anidro para dentro do estado em alta de 0,63% a RS 3,20 o litro com
evereiro, . . . o .
e p——— - de usinas pedindo RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o
FEcH i A AT VAR. (%) litro. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
|CE FUTURES NY - PETROLEO - barri (WTI.) - . de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,05 com usinas
b ! 0.07 pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. Anidro no
Outubro/22 7977 7530 80,26 79,87 e mesmo estado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras.
Novembro/22 79,59 . 75,21 79,99 79,51 0,12 No Mato Grosso do Sul hidratado a RS 3,08 o litro com usinas tentando
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro. Em
Outubro/22 2,4440 2,3260 2,4845 2,4208 0,95 Paulinia hidratado firme a RS 3,18 o litro com usinas tentando vender a R$
Novembro/22 2,3683 2,2538 2,3918 2,3510 0,73 3,20 o litro e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,16 o litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 86,96 82,30 87,57 87,15 -0,21
Dezembro/22 86,55 82,14 87,00 86,56 -0,01
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
. . . ETANOL E AGUCAR (BASE VHP
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ¢ ( )
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2500 3,1300
18,60 . 5
Hidratado -16,51% sobre o Agucar NY PIS (1) 0,00000 0,00000
17,60 US$/cents 18,05 Cofins (1) 0,00000 0,00000
16,60 ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,2500 2,7544
15,60
Etanol H/A (2) - 2,8581
14,60 Conversdo (VHP) (a) 97,11 89,12
13,60 PrecoAcucar VHP(b) 140,87 140,87
Diferenca (a/b) -31,07% -36,74%
12,60 Convers3o (Branco) 97,50 89,48
US$/cents 15,07
11,60 (1) Com Impostos ao produtor
16/08/2022 30/08/2022 13/09/2022 27/09/2022 11/10/2022 25/10/2022 08/11/2022 (2) Converséo de etanol hidratado em anidro
-------------- Agucar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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