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Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue com ganhos com fixagées da india

Movimentos de compras em futuros para fixar precos do acticar tém ocorrido em grande escala pela india no
curto prazo, o que justifica os avangos fortes vistos em Nova York na semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
sexta-feira marcada por novas valorizagdes sobre Margo/23
qgue encerrou o dia cotado a USS/cents 19,64 em alta de
1,18%. Sucessivos pregdes de ganhos intensos tém sido
observados sobre este ativo desde o final da primeira
semana de novembro. O intenso volume de posi¢coes
vendidas em futuros com objetivo de formagdo de hedge
por parte das usinas indianas se mostra por tras de grande
parte deste movimento de curto prazo. Depois temos ainda
a percepgdo que o mercado tem com as recentes
declara¢des do governo da india quanto a autorizagdes de
exportacGes de 6 milhdes de toneladas que, em tese,
representa uma queda de 46% sobre o volume de 11,2
milhGes de toneladas exportadas na safra anterior.
Evidente que uma queda nesta magnitude tende
efetivamente sustentar avangos importantes nos pregos,
porém caso ela fosse verdadeira.

O detalhe é que a india ndo tem uma queda produtiva
intensa ao ponto de justificar uma redugdo de quase 50%
no volume de exportagdo. O fato é exatamente o oposto
disto, com volumes estimados entre 38 a 40 milhdes de
toneladas por parte da producdo da india. O préprio
volume de 6 milhdes de toneladas efetivamente ndo é
definitivo visto que o governo também acenou com duas
parcelas de exportagBes nesta temporada nova 2022/23. A
segunda parcela ainda ndo foi divulgada pelo governo por
uma razdo que extrapola exponencialmente a obviedade.
Caso o governo libere ao mercado o volume de exportagdo
da segunda parcela, rapidamente os precos deverdo cair. E
importante lembrar que além do aumento produtivo a
india tem tendéncia de crescimento nos estoques da safra
corrente, que devem iniciar em 14 milhGes e terminar em

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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18 milhdes de toneladas. A demanda interna estagnada em
27 milhGes é um dos motivos para o crescimento dos
estoques. Niveis de crescimento do PIB da india em
intensidade muito baixa para os padrdes do pais sustentam
esta argumentacao de incapacidade de avango na demanda
interna da india. Ainda na Asia temos outros vetores de
baixa como uma produgdo de 12 milhGes de toneladas da
Tailandia e de 10 milhdes de toneladas da China. A
Tailandia deve embarcar no minimo 10 milhdes de
toneladas deste volume, se ndo mais, enquanto a China,
produzindo mais aglcar, deve reduzir, ainda que
moderadamente, as suas importagdes mundiais,
desacelerando um dos principais motores de consumo
internacional da commodity enquanto a oferta tende a
aumentar por todos os lados. Logo, fica claro que ainda que
realmente intensos, estes ganhos devem ser revertidos até
o final de novembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
alta de 0,78% a RS 130,00 [USS/cents 22,15]. Embarcado
em big bags ela é cotada a R$ 129,00 [USS/cents 21,98]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 129,00 [USS/cents 21,98]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 128,00 [USS/cents 21,81].

O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00
[USS/cents 21,64]. O etanol hidratado se mostrou 16,51%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,89 [PVU] e 25,34% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
97,05 [USS/cents 16,53].
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-nov-22

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 133,00 134,00 24,98 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 11/11/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 24,41 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22

- Aragatuba 129,00 130,00 24,23 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 432,99 410,06 566,50 538,70

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 17,54 16,61 - -

Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 24,60 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 20,94 20,94 113,00 113,00

Goias 130,00 155,00 24,41 118,00 - - Prego FOB porto **** 471,47 447,61 679,50 651,70

{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,66 20,66 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-nov-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 130,01 129,50 0,39 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,34 24,00 1,42 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 440,31 416,45 644,84 617,04

Média 3 dltimos dias RS 129,52 129,22 0,23 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 22,02 20,82 32,24 30,85

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-nov-22 PVU (R$/saca 50kg)** 117,23 110,88 171,69 164,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 139,98 132,40 205,00 196,16

Margo/23 19,64 19,85 19,44 19,45 19,41 1,18  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130

Maio/23 18,60 18,73 18,44 18,45 18,40 1,08  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/23 17,89 17,94 17,72 17,72 17,69 1,13 Prego Referencial Refinado (b) 131,7 131,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 11-nov-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,36 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

DeZembI’O/Zz 566,50 557,10 569,40 557,10 555,10 2,05 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Mar90/22 538,70 532,90 542,00 533,40 530,40 1,56 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 528,60 522,40 530,00 522,60 520,30 1,59 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 111.796  113.010 109.408 109.775  109.775 1,84  11-nov-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents

Dow Jones 33.720 33.798 33.394 33.798  33.715 0,01  Paraiba 149,00 150,00 27,98 25,38

Standard & Poors 4.000 4.000 3.945 3.964 3.956 1,10 Alagoas 150,00 151,00 28,17 25,55

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,36 25,72

Dolar Comercial 5,3250 5,4050 5,2480 53300 -1,3100 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,73 26,07

Euro/USS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 Parad/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72

US$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 11 de novembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento

n for 4

Aglcar Fisico Santos 313 132,00 3,85 3.853,68 723,70  2.640,00 450" 495,77 4,50 2,89 | rosso 66,70 66,90  Novembro/22 35,50

Agiicar Fisico RP/SP 0,78 130,00 380 379529 712,73  2.600,00 212 488,26 2,12 22,15 gania 70,20 7170 Janeiro/23 36,01

Etanol Anidro 0,00 96,00 320 320000 600,94 191996 1337 360,56 133 1635 | buco 7180 7280 Marco/23 25,89

Etanol Hidratado 0,00 97,05 3,10 310000 58,16 1.941,08 1337 364,52 133 1653 ¢ ’ i ’

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55399 184716 1337 346,88 133 15,73 Goids 72,50 7130 Maio/23 3591

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 SioPaulo 74,40 7400 Julho/23 3584

Acticar NY 0,24 109,18 401 400569 752,24 2.183,58 100" 410,06 1,00 18,60 Minas Gerais 75,40 75,00 Setembro/23 3541

Agticar Londres 071 150,83 462 4.621,40 867,87  3.016,61 205" 566,50 2,05 25,70 Mato GrossodoSu 75,50 76,30 Novembro/23 35,16

Agtcar india 1,32 123,55 3,77 377025 708,03  2470,92 000" 464,02 0,00 21,05 Parand 77,50 77,20 Janeiro/24 34,91

Aglicar Russia 132 130,29 398 397610 74669  2.605,82 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 82,30 81,00  Marco/24 34,91

Aglicar China 132 119,81 3,66 3.65632 686,63 2396,25 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 85,10 84,60

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 91,20 91,90
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 94,70 97,20

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Fevereiro
Bid | Offer

Novembro
| +40
| +40
| +35

Data Novembro Dezembro Janeiro
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
11/11/2022 +0,90 | +1,00 +0,90 | +1,00 +0,80 |
09/11/2022 +0,80 | +1,00 +0,75 | +0,85 +0,65 |
03/11/2022 +0,70 | +0,75 +0,75 | +0,85 +0,65 |
28/10/2022 +0,70 | +0,75 +0,60 | +0,70 +0,65 |
26/10/2022 +0,67 | +0,75  +0,60 | +0,70 +0,60 | +0,80
21/10/2022 +0,65 | +0,75 +0,60 | +0,70
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Novembro Dezembro Data
11/11/2022 100 | +115 21/09/2022
09/11/2022 100 | +115 21/09/2022
03/11/2022 100 | +110 09/09/2022
28/10/2022 100 | +115 02/09/2022

| +30

Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

R$ 138,00

RS 135,00

RS 135,00

RS 136,00
RS 134,00

RS 132,00

R$ 129,00

RS 130,00
RS 128,00
RS 126,00
RS 124,00
RS 122,00

RS 120,00

novembro-22 janeiro-23 margo-23

RS 133,00

RS 130,00

maio-23

julho-23

3
S
2

RS 125,00

setembro-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  11/11/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS us$ RS RS RS

550:“'0 Vendas de outubro sao balde de agua fria no mercado até
Anidro Comk ivel . o
Ribeirdo Preto 3,20 324 0,6009 2,50 2.26 2.24 mesmo sobre expectativas de demanda no final do ano
Aragatuba 3,18 3,21 0,5972 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6122 2,56 2,32 2,16 0 mercado fisico de etanol segue assimilando os novos dados de demanda
hidlratadolC pelEomlimp MENDS(OIICHS) interna de hidratado divulgados pela Unica ao final da manh3 da ultima
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,5047 2,18 1,98 1,93 . feira dia 10. Ist . . imidade do final d
Aracatuba 268 270 0,5040 214 183 194 quinta-feira, dia ). Isto porque se imaginava que a proximidade do final do
Paulinia 2,77 2,79 0,5206 2,24 2,02 1,96 ano ao menos traria uma demanda estavel com o que se via no curto prazo.
Parana ( com impostos) Porém, ndo foi isto que se viu. Antes de outubro, a média de trés meses de
Anidro 3,20 3,22 0,6009 2,50 2,26 2,10 vendas de hidratado no mercado interno do Centro-Sul oscilava entre 1,37 a
Hidratado 3,05 3,07 0,5728 2,55 2,25 2,20 1,39 bilhdo de litros. Como as vendas da primeira metade de outubro
P - -

PYU) = oo Weliaults Ukl vieram fracas, a SAFRAS & Mercado alertou que o volume do més poderia
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL vir mais baixo, no nivel de 1,34 bilhdo, ainda que este més tivesse um dia a
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/11 e 11/11 mais no calenddrio, o que ajudaria a amenizar, via amostragem estatistica,

atual uss 1Sem var. eventuais padrdes de baixo consumo. Mas a realidade veio bem pior do que
S&o Paulo se imaginava, visto que nem mesmo o fato de outubro ter um dia a mais
H'd;""‘ad° csmb“tl"[’e]' 1 igggi g'z‘;gz 28722 311167 conseguiu impedir quedas em diregdo aos 1,31 bilhdo de litros. Na verdade,
Anidro Combustivel [2 , , 31941 , . . ~ ~ .
Outros Fins Hidratado 2.9760 0,5672 ssoss 278 este Yolume pode.r|a~ser atfe mesmo menor ndo fo§s§ es.t'a 'questao dos dias
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,09% a mais, em 1,26 bilhdo de litros, considerando a média diaria de consumo. A
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) falta de competitividade do hidratado frente a gasolina junto a inseguranga
Paulinea/SP 2.880,00 2.907,50 -0,95 tributaria com a virada do ano deixam o cendrio do hidratado ainda mais
AO NORD 0 o posto eto 0 complicado para o restante de novembro, mesmo com a proximidade do
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande final do ano.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05 ) o , .
Pernamt Maranhdo Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a R$ 3,10 com usinas
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80 pedindo R$ 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08. O anidro na
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 mesma localidade sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE distribuidoras. No Parana o hidratado também sem indicacdes de pregos
3,12 3,40 3,10 3,08 3,15 tanto por parte de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente
BO ANO PO 30 a RS 3,05. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado estavel a RS

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 3,08 com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS

Novembro/22 2,690 2,690 0,00 3,05. Pa‘ra c‘Jen‘tro do estado firme a R$ 3,10 o litro com usinas pedindo R$

Dezembro/22 2,390 2,390 0,00 3,13 e q:trlbwdorgs tentac?do corzprar aR$ 3£108.d . .

Janeiro/23 2,265 2,265 0,00 AAnl ro para dentro ) o estado Aem queA a de 4,88%, mas homlna~ e

F iro/23 2955 2955 0.00 equivalente a RS 3,12 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e sem indica¢bes

S z 2 : de pregos de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias

O RO O . . . . . . .

i AX tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em
= .FECH' MIN M ANTS VAR. {%) alta de 0,98% a RS 3,08 com usinas pedindo RS 3,12 e distribuidoras

ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) tentando comprar a R$ 3,00. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,33 o litro

Outubro/22 88,34 85,36 89,20 85,40 3,12 com usinas pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Novembro/22 87,33 84,43 88,10 84,43 3,11 No Mato Grosso do Sul hidratado sem indica¢do de pregos tanto de usinas

ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03. Em Paulinia

Outubro/22 2,6215 2,5548 2,6480 2,5663 2,15 hidratado em queda de 0,94%, mas nominal e equivalente a R$ 3,15 o litro

Novembro/22 2,5641 2,4988 2,5815 2,5086 2,21 com usinas tentando vender a RS 3,18 o litro e sem indicagdo de precos de

LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent distribuidoras.

Novembro/22 94,59 92,15 95,25 92,09 2,71

Dezembro/22 93,17 90,77 93,77 90,71 2,71

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,1000
18,60 . i PIS (1) 0,00000 0,00000
Hidratado -16,51% sobre o Agticar NY )
17,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
USS$/cents 17,84 ICMS 0.00% 96%

16,60 .

Base (s/imposto) 3,2000 2,7280

15,60 Etanol H/A (2) - 2,8307

14,60 Conversdo (VHP) (a) 95,61 88,27

PrecoAcucar VHP(b) 139,98 139,98

13,60 Diferenca (a/b) -31,69% -36,94%

12.60 Conversdo (Branco) 96,00 88,62

US$/cents 14,89 (1) Com Impostos ao produtor
1,60 5 f ;
08/08/2022 22/08/2022 05/09/2022 19/09/2022 03/10/2022 17/10/2022 31/10/2022 (2) COnVerSaO de etano' hldratado em anldro
- -- Aguicar Nova York ---- ---- Hidratado Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 ke)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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