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Analise Mercado de Acgucar: Aciicar fica estavel na quinta-feira em Nova York

Mercado mostra saturagdo de ganhos recentes; No feriado avangos foram apenas de 0,23%; Chuvas no Centro-
Sul do Brasil se confirmam e reduzem moagem; Petréleo em queda pressiona pregos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve uma
quinta-feira de precos estaveis sobre o atual driver
Marc¢o/23 que encerrou o dia em queda de USS/cents
18,47. Estes pregos ficaram estaveis em relagdo ao
pregdo da quarta-feira anterior, feriado no Brasil, onde
Margo/23 ja havia apresentado ganhos muito limitados,
de 0,23%. Estas indicagSes de ganhos marginais foram
alertadas ainda na quarta-feira anterior pelo servico de
consultoria da SAFRAS & Mercado em contato direto
com os clientes. Este movimento de ganhos fracos
seguido de estabilidade na quinta-feira denota a
fragilidade do mercado em sustentar os avancos fortes
registrados ao longo da segunda e da terga-feira em
fungdo do bloqueio de estradas no Brasil, movimento o
qual ja quase ndo existe mais. Logo, passado o vetor
principal de estresse do mercado, a tendéncia é dos
precos voltarem para o intervalo lateral entre USS/cents
17,50 a USS/cents 18,00 confirme havia sido
anteriormente alertado.

Além disso muito do suporte de alta fora creditado
também as chuvas registradas sobre todas as regides
produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil, em um
processo que tende a levar a antecipa¢do da safra por
algumas usinas. O detalhe é que a safra ja se encontra
em grande parte finalizada no Centro-Sul e que a
incidéncia destas precipitacGes, além de limitada a um
curto periodo de tempo [concentrada entre a sexta-feira
passada e a tercga-feira anterior] finalizam uma safra em
grande parte concluida. Logo, este argumento também
tem sua fragilidade de curto prazo. Apesar disto o
mercado olha com aten¢do aos movimentos de baixa no

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

set/22

out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

petrdleo em Londres que podem formar pressao
negativa sobre os prec¢os do etanol no Brasi. Mesmo
assim isto deve ocorrer caso a politica de paridade
internacional dos pregos da gasolina pela Petrobras seja
mantida, o que é uma incerteza sobre o ano de 2023.
Depois disto o mercado tende a se voltar novamente
para a Asia, com o desenvolvimento da safra nova
2022/23 da india e Tailandia que deve se intensificar em
novembro e dezembro antes de chegar ao apice
produtivo em janeiro do ano que vem. Até 1a a pressdo
de baixa no mercado deve se manter em fungdo do
avanco da oferta nova da Asia, mantendo o tom de baixa
sobre as cotagdes do aglcar em Nova York. Ainda ndo foi
definido por parte do governo da india o volume a ser
subsidiado de aglcar para a safra 2022/23, ainda que a
expectativa seja de exportacbes de 8 milhdes de
toneladas pela ISMA, ou de 9,4 milhdes pelo USDA mas
de 12 a 13 milhdes de acordo com as estimativas da
SAFRAS & Mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
firmes a RS 129,00 [USS/cents 22,84]. Embarcado em
big bags ela é cotada a RS 128,00 [USS/cents 22,66]. O
acucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 128,00 [USS/cents 22,66].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
127,00 [USS/cents 22,48]. O aglcar com 300 lcumsa
oscilou ao maximo de RS 126,00 [USS/cents 22,31]. O
etanol hidratado se mostrou 4,47% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
15,88 [PVU] e 22,82% menos vantajoso que o agucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 99,56
[USS/cents 17,63].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 3-nov-22

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 132,00 133,00 25,76 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 03/11/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 129,00 131,00 25,18 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22

- Aragatuba 128,00 129,00 24,98 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 407,20 385,37 535,90 506,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,49 15,61 - -

Tridngulo Mineiro 130,00 131,00 25,37 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio [basis] 16,09 14,33 105,00 113,00

Goias 125,00 127,00 24,40 118,00 - - Prego FOB porto **** 439,78 41531 640,90 619,40

{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,47 21,47 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-nov-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 128,83 129,08 0,19 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,20 25,25 0,20 16,89 15,66 1590  PVU (US$/tonelada) 407,81 383,34 605,43 583,93

Média 3 dltimos dias RS 128,72 128,70 0,02 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,39 19,17 30,27 29,20

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 3-nov-22 PVU (R$/saca 50kg)** 104,48 98,21 155,11 149,60
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 124,75 117,27 185,21 178,63

Margo/23 18,47 18,49 18,20 18,35 18,47 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 129 129

Maio/23 17,48 17,48 17,21 17,42 17,48 0,00  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/23 16,95 16,95 16,71 16,87 16,95 0,00  Prego Referencial Refinado (b) 130,7 130,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 3-nov-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,29 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

DeZembI’O/Zz 535,90 529,00 538,20 537,00 536,80 -0,16 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Mar90/22 506,40 499,50 507,50 505,40 507,00 -0,11 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 498,10 491,20 498,70 496,70 497,60 0,1 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 116.896  117.373 114.485 116.927  116.929 0,02 3-nov-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents

Dow Jones 32.001 32.186 31.727 31.985  32.148 0,46 Paraiba 149,00 150,00 29,08 26,38

Standard & Poors 3.739 3.748 3.698 3.733 3.760 -0,55  Alagoas 150,00 151,00 29,27 26,56

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 29,47 26,73

Dolar Comercial 5,1240 5,2230 5,0860 51980  0,2300 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,86 27,09

Euro/USS 0,9761 0,9874 0,9761 0,9874  -1,1400 Parad/Belém** 151,31 152,31 127,88 42,43

US$/Yuan (China) 7,3030 7,3030 7,2820 7,2820 0,2800 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 3 de novembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento

o for 4

Aglcar Fisico Santos 0,00 128,00 374 373690 72929  2.560,00 0237 499,61 0,23 22,66 o rosso 63,90 6220 Novembro/22 34,76

Agticar Fisico RP/SP 0,00 129,00 3,77 376609 73499  2.580,00 023 503,51 0,23 2284 Goizs 69,60 6800  laneiro/23 3501

Etanol Anidro 0,00 96,00 320 320000 62451 191996 0237 374,70 0,23 17,00 7080 7050 Marco/23 25,36

Etanol Hidratado 0,00 99,56 318 318000 62061 1.991,18 023" 388,60 023 17,63 e ’ g aro ’

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 57572 184716 0237 360,49 023 1635 Pernambuco 71,80 7360  Maio/23 3536

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 SioPaulo 72,70 71,00 Julho/23 3525

Acticar NY 075 98,73 3,62 362239 70695 1.974,64 052" 385,37 052 17,48 Minas Gerais 73,50 73,00 Setembro/23 35,25

Agticar Londres 0,84 137,30 421 420675 820,99  2.745,95 0607 535,90 0,60 24,31 MatoGrossodoSu 75,70 74,40 Novembro/23 34,50

Aglcar India 0,23 118,88 3,63 362794 708,03 237765 000" 464,02 0,00 21,05 Parand 76,50 76,10  Janeiro/24 34,00

Aglicar Russia 0,23 125,37 3,83 3.82602 746,69 250746 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 80,50 81,50  Marco/24 34,00

Aglcar China 0,23 115,29 352 351831 686,63 230580 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 83,40 82,70

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 91,10 89,90
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 95,90 98,30

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
03/11/2022 +0,70 | +0,75 +0,75 | +0,85 +0,65 | -
28/10/2022 +0,70 | +0,75  +0,60 | +0,70 +0,65 | -
26/10/2022 +0,67 | +0,75 +0,60 | +0,70 +0,60 | +0,80 -
21/10/2022 +0,65 | +0,75  +0,60 | +0,70 - -
06/10/2022 +0,45 | +0,60 +0,40 | +0,55 - -
23/09/2022 +0,04 | +0,07 +0,00 | +0,05 -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Novembro Dezembro Data Novembro
03/11/2022 100 | +110 21/09/2022 | +40
28/10/2022 100 | +115 21/09/2022 | +40
26/10/2022 - | +120 09/09/2022 | +35
21/10/2022 +110 | +11/ 02/09/2022 | +30

Expectativa de Precos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

RS 138,00
RS 136,00
RS 134,00

RS 132,00

R$ 129,00

RS 130,00
RS 128,00
RS 126,00
RS 124,00
RS 122,00

RS 120,00

novembro-22

RS 135,00

RS 135,00

janeiro-23 margo-23

RS 133,00

RS 130,00

maio-23

julho-23

3
S
2

RS 125,00

setembro-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 03/11/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS RS us$ R$ RS RS
ii‘fd"aur'ﬂ - Hidratado segue firme no Centro-Sul com chuvas fortes e
nidro ~
Ribeirzo Preto 3,20 3,24 0,6245 2,50 2,26 2,24 reducdo na oferta
Aragatuba 3,18 3,21 0,6206 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6362 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) . L
Ribeirio Preto 276 277 0,5381 218 1,98 193 pregos firmes sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Aracatuba 2,75 2,77 0,5375 2,14 1,83 1,94 pais. Apesar do risco logistico estar praticamente dissipado no
Paulinia 2,86 2,88 0,5582 2,24 2,02 1,96 curto prazo, o mercado segue com suporte de alta pelos efeitos
Parana ( com impostos) d h b iais do Cent sul d d
Anidro 320 322 0,6245 250 226 2,10 as chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul da semana passada e
Hidratado 3,18 3,20 0,6206 2,55 2,25 2,20 do inicio desta semana. Ainda que as chuvas tenham cessadas no
*PVU - Posto Veiculo Usina retorno do feriado, seguem elevados os casos de usinas que
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL cessaram as atividades por conta das precipitagdes. Muitas delas
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/10 e 28/10 devem voltar a moer nas proximas semanas mas um grupo
oo atial 055 sem var) elevado de usinas tende a encerrar as atividades para retornar
a0 Paulo s .
Hidratado Combustivel [1] 26829 0,5045 27211 -1,40 apenas na proxima safra, o que ajuda a manter o tom de forte
Anidro Combustivel [2] 3,0740 0,5780 3i0s6  -1,02 reducdo na oferta de curto prazo pelo lado do etanol.
Outros Fins Hidratado 2,7700 0,5209 2,824 -1,91
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,58% . I .
Hidratado Esalq tual anterior Var.(%) Neste contexto o hidratado em Ribeir3o Preto firme a RS 3,18 com
Paulinea/SP 2.971,00 2.955,00 0,54 usinas pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS
AO NORD 0 postos exceto 0 3,15 o litro. O anidro na mesma localidade estavel a RS 3,20 com
COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande ; . o
Alagoas RS RS Paraiba RS RS P— usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 2,89 2,91 Anidro 3,15 o litro. No Parana o hidratado estdvel a RS 3,18 com usinas
Hidratado Combustivel 3,51 3,54  Hidratado 2,88 2,90 4,05 pedindo RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o
Per k Maranhdo Hidratado . ‘s . .
Anidro Combustivel 00 205 Anidro 700 705 380 litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado estavel a
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 R$ 3,08 com usinas pedindo R$ 3,10 e distribuidoras tentando
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE comprar a Rs 3,05. Para dentro do estado estavel a Rs 3,120 litro
3,10 340 312 3.08 3.08 com usinas pedindo RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a
BO ANO por galdo 0 R$3,08.
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado em alta de 3,68% a R$ 3,10 o
Novembro/22 2,745 2,615 4,97 litro com usinas pedindo R$ 3,15 e distribuidoras tentando
Deze_mbm/zz 2,495 2,465 121 comprar a R$ 3,05. Para fora do estado anidro também sem
Ja”e'rcf/23 2,385 2370 0,63 referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
F.e"efe.'m/zf 2,385 2,373 0.52 Gerais hidratado estavel a R$ 3,08 com usinas pedindo RS 3,10 e
FEcH) i A AT VAR. (%) distribuidoras tentAanc.io comprar a RS 3,05. Anl.dro no mesmo
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) estado sem referéncias de pregos tanto de usinas quanto de
Outubro/22 86,95 86,55 88,53 88,32 214 distribuidoras. No Mato Grosso do Syl hldratado estdvel a RS 3,03
Novembro/22 85,77 85,35 8721 86,97 201 com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando comprar a
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Rs 3,00 o litro. Em Paulinia hidratado estavel e a Rs 3,25 o litro
Outubro/22 2,6917 2,6328 2,7053 2,6972 -0,20 com usinas tentando vender a RS 3,30 o litro e distribuidoras
Novembro/22 oK OK oK oK OK tentando comprar a RS 3,23 o litro.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 92,83 92,52 94,19 94,42 -1,68
Dezembro/22 91,33 91,00 92,59 92,85 -1,63
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,1800
18,60 . ) PIS (1) 0,00000 0,00000
Hidratado -4,47% sobre o Agucar NY
17,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
Us$/cents 16,62 ICMS 0,00% 9,6%
16,60
Base (s/imposto) 3,2000 2,7984
15,60 Etanol H/A (2) - 2,9038
14.60 Conversdo (VHP) (a) 95,61 90,55
PrecoAcucar VHP(b) 124,75 124,75
13,60 Diferenca (a/b) -23,36% -27,42%
12,60 Convers&o (Branco) 96,00 90,91
Us$/cents 15,88 (1) Com Impostos ao produtor
,60
29/07/2022 12/08/2022 26/08/2022 09/09/2022 23/09/2022 07/10/2022 21/10/2022 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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