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Analise Mercado de Agucar: Aciicar e petréleo com perdas timidas no inicio da semana

Modelos de chuvas ndo se mostram tdo volumosos para a segunda semana de outubro retirando parcialmente
niveis de suporte de curto prazo; Petréleo também apresenta saturagao de ganhos em Londres

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar iniciou a
segunda semana de outubro com perdas moderadas sobre
o atual driver Mar¢o/23 o qual finalizou a segunda-feira em
queda de 0,37% cotado a USS/cents 18,61. Apesar das
quedas [ainda que estas estejam apenas beirando a
estabilidade] o mercado sustenta com evidente conforto o
nivel dos USS/cents 18,00 sobre a primeira tela Mar¢o/23.
Por um lado temos a saturagdo dos ganhos frente a
indicag0Oes climaticas de uma segunda semana de outubro
ndo tdo chuvosa como antes se imaginava. Por outro
existem perspectivas de que a segunda metade de outubro
seja marcada por volumes elevadas de chuvas sobre os
canaviais do Centro-Sul, o que forcaria mais a reducgdo da
atividade de moagem no Centro-Sul e manteria sélido o
suporte pela dtica da redugdo na disponibilidade de oferta
de cana na regido.

Ainda na dtica do curtissimo prazo temos um petréleo em
Londres também com claros sinais de saturagdo dos ganhos
da primeira semana de outubro. A sustentacdo externa do
O0leo se baseia primeiramente em um corte forte na
producdo didria da OPEP+, mas que tem como plano de
fundo indices de desaceleragdo econOmica muito fortes
observados sobre o cenario internacional desde o final do
ano anterior. Com isto, desde a semana passada a SAFRAS
& Mercado tem alertado que o Brent em Londres deveria
apresentar claramente uma saturagdo dos ganhos recentes
fundamentados nos cortes de produgdo da OPEP+ por mais
agressivos que eles se mostrem. Pelo lado do etanol temos
uma sustentag¢do dos precos domésticos que, mais elevados
desde a semana anterior, acabam reduzindo o mix do
acucar, ou pelo menos uma percepgao de reducdo de mix.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto

set/22

out/22  nov/22 dez/22  jan/23  fev/23 mar/23  abr/23  mai/23  jun/23

Assim duas questOes importantes devem ser balizadas do
curto ao médio e longo prazo. Na ética mais imediata de
anadlise temos a finalizagdo da safra do Centro-Sul do Brasil
que devera ser acelerada com as chuvas do fim de outubro.
Ja no médio a longo prazo temos a tdo falada safra nova da
Asia, que sé deve ganhar volume de oferta a partir de
novembro, mas que seguird pressionando o0s pregos
externos em funcdo das amplas ofertas da india e Tailandia
[respectivamente em 40 e 12 milhdes de toneladas] com
grandes volumes de exportagdes [12 e 10 milhGes de
tonelada] e estoques [20 milhdes de toneladas para a
india]. Com isto, o alerta da SAFRAS & Mercado é que,
mesmo que as chuvas do Centro-Sul do Brasil ampliem o
sazonal declinio da safra da mesma regido no curto prazo,
ainda assim a entrada da safra nova da Asia seguira
pressionando negativamente os pregos internacionais nos
proximos meses, fragilizando os ganhos atuais vistos em
Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 125,00 [USS/cents 21,85]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 124,00 [USS/cents 21,68]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 124,00 [USS/cents 21,68]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 123,00 [USS/cents 21,50].

0 aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 122,00
[USS/cents 21,33]. O etanol hidratado se mostrou 11,88%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,78 [PVU] e 24,86% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,92 [USS/cents 16,41].

Curva de Pregos Futuros NY
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Regido/Estado
Parana

Maringd

Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto
- Aragatuba
Minas Gerais

Triangulo Mineiro

Goias

Com. Vend. Atual

RS RS uss
128,00 129,00 24,66
125,00 127,00 24,08
124,00 125,00 23,89
126,00 127,00 24,27
113,00 115,00 21,77

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)
Atual Anterior

Posto Usina RS
Posto Usina US$

Média 3 dltimos dias RS
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Margo/23
Maio/23
Julho/23

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t:

Dezembro/22
Margo/22
Maio/22

iNDICES

Ibovespa

Dow Jones
Standard & Poors
CAMBIO

Dolar Comercial
Euro/USS
USS$/Yuan (China)

125,68 125,56
24,25 24,03
125,64 125,56
Fech. Min
18,61 18,78
17,73 17,87
17,23 17,35
Fech. Min
555,40 550,00
510,50 506,70
499,50 495,70
Fech. Min
115875  116.841
29.203 29.486
3.625 3.637
Fech. Max
5,1910 5,2170
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Var %
0,10
0,92
0,06

Max
18,53
17,67
17,15

Max
563,10
513,90
502,10

Max

115.261
29.010

3.588

Min
5,1630
0,0000
0,0000

1sem

RS

1

10-out-22
1més 1lan
RS RS
98,00 91,00 68,00
95,00 88,00 65,00
94,00 87,00 64,00
96,00 89,00 66,00
18,00 - -
10-out-22

lsemana 1

més lano

Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
(em délares por tonelada)

94,52 88,23 65,76
16,89 15,66 15,90
92,97 87,95 65,43
10-out-22
Abert. Ant. Var. (%)
18,68 18,68 0,37
17,78 17,80 -0,39
17,24 17,27 -0,23
10-out-22
Abert. Ant. Var. (%)
553,00 552,80 0,47
509,60 509,40 0,21
49820 498,00 0,3
Abert. Ant. Var. (%)
116.377  116.375 -0,42
29.419  29.297 0,32
3.648 3.640 -0,40

Abert. Var. (%)
51870  -0,4200
0,0000  0,0000
0,0000  0,0000

segunda-feira, 10 de outubro de 2022

10/10/2022 Ice Futures* LIFFE***

Margo/23 Maio/23  Marco/22 Maio/22
Bolsa* 410,28 390,88 555,40 510,50
Diferencial de Polarizagdo 16,62 15,83 - -
Prémio/Deségio [basis] 11,68 10,58 120,00 113,00
Prego FOB porto **** 438,58 417,29 675,40 623,50
Frete usina porto 21,19 21,19 50,00 50,00
Elevagdo (fobizagdo) 10,50 10,50 14,00 14,00
Custo sacaria dupla exportagdo

VHP BRANCO

PVU (USS$/tonelada) 406,89 385,60 640,21 588,31
PVU (US$/saca 50kg) 20,34 19,28 32,01 29,42
PVU (R$/saca 50kg)** 105,61 100,08 166,17 152,70
Equivalente Interno (1) (a) 126,10 119,50 198,41 182,32
Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 125 125
Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Prego Referencial Refinado (b) 126,7 126,7
Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,36 -0,31
NY em cents para R$/50kg
*Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
***Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
(1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
REGIAO NORDESTE - * em RS por saca de 50 kg - com impostos
10-out-22 Compra* Venda *  US$/S0kg  USS$/Cents
Paraiba 149,00 150,00 28,70 26,04
Alagoas 150,00 151,00 28,90 26,21
Pernambuco 151,00 152,00 29,09 26,39
Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,47 26,74
Para/Belém** 147,22 148,22 124,42 41,28

*ok Prego com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Competitividade Hidratado x Gasolina % Agucar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aglcar Fisico Santos 0,00 128,00 3,74 3.736,90 719,88  2.560,00 0,42 493,16 0,42 22,37 Mato Grosso 61,40 58,70 Novembro/22 34,50
A(;L]calr Fisi;o RP/SP 0,00 125,00 3,65 3.649,32 703,01  2.500,00 042 481,60 0,42 2185 Goigs 67,30 6750  Janeiro/23 3175
Etanol Anidro 417 90,00 3,00 3.00000 577,92 179997 461 346,75 461 1573 .
Etanol Hidratado 345 93,92 300 300000 577,92 187847 389 36187 389 1641 SdoPaulo 69,50 6830 Margo/23 3476
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 56829 184716 042 35584 042 16,14 Minas Gerais 71,50 7L10  Malo/23 35,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 Mato GrossodoSu 72,70 7210 lutho/23 35,00
Agticar NY 081 101,45 3,72 372224 717,06  2.029,07 039 390,88 039 17,73 Bahia 73,50 7060  Setembro/23 35,00
Acticar Londres 0,05 144,15 4,42 4.416,83 850,86  2.883,08 047 555,40 047 25,19 Pernambuco 77,40 79,00 Novembro/23 35,00
Agtcar india 0,42 120,44 3,68 367538 708,03 240874 000 464,02 0,00 21,05 Parand 78,30 7830 Janeiro/24 35,00
Aglicar Russia 0,42 127,01 3,88 3.87605 746,69  2.540,25 000 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 82,40 81,90  Margo/24 34,00
Aglicar China 0,42 116,80 3,56 356431 686,63 233595 000 450,00 0,00 20,41 Tocantins 82,50 80,40

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 92,50 92,50

Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 97,90 96,40

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer s

06/10/2022 +0,45 | +0,60 +0,40 | +0,55 - o RS 140,00 GSE!!’[?Sj ; g )

23/09/2022 +0,04 | +0,07  +0,00 | +0,05 - - RS 13800 2

21/09/2022 +0,07 | +0,12 - s - RS 136,00 2

16/09/2022 +0,06 | +0,12 - . B RS 13400

09/09/2022 40,15 | ---- - _ _ RS 132,00

08/09/2022 _ R$ 130,00

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/T on. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lot %

Data Novembro Dezembro Data Novembro R$ 126,00

06/10/2022 +112 | +125 09/09/2022 | +35 R$ 124,00

25/09/2022 +110 | +115 02/09/2022 | +30 Rs 12200

23/09/2022 +110 | +115 09/06/2022 | +45 RS 120,00

21/09/2022 +110 | +115 08/06/2022 +42 | +45 outubro-22 dezembro-22 fevereiro-23 abril23 junho-23 agosto-23
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/10/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,5779 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,98 3,01 0,5741 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,06 3,09 0,5895 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,5011 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,60 2,62 0,5001 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5221 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,00 3,02 0,5779 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5779 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 03/10 e 07/10

Hidratado com pregos fortemente mais altos na segunda-feira

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por pregos
fortemente mais altos entre usinas e distribuidoras do Centro-Sul e Centro-
Oeste do pais. O declinio da safra do Centro-Sul e a perspectiva de novas
chuvas para final de outubro sdo somados a indicagdes de que a gasolina ndo
vai cair ao longo de outubro ainda que o petréleo tenha as suas inflexdes de
alta. No meio disto temos sinais de alerta quanto a competitividade que ndo
consegue ser retomada em larga escala no pais. Entre a semana retrasada e
a passada a relagdo entre o Hidratado e a gasolina saiu de 58,70% para 61,4%
no Mato Grosso e de 67,5% para 67,3% em Goias. Em Sdo Paulo ela saiu de
68,3% para 69,5%. Nos demais estados ela se encontra acima de 70%. A
segunda-feira foi marcada pela atualizagdo dos célculos da relagdo dos
pregos internos e externos da gasolina e do diesel pela Associagdo Brasileira

- gtdal LES) iSem vals dos Importadores de Combustiveis. Estes mostram que os pregos internos da
a0 Paulo . . . . .
Hidratado Combustivel [1] 25075 0,5004 24022 813 ggsollna se mostranrl 10%_ma|s altos que os precos |nternfa\C|_ona|s e que o
Anidro Combustivel [2] 2,9131 0,5612 28415 2,52 diesel se mostra 13% mais alto no mercado interno brasileiro do que no
Outros Fins Hidratado 2,6758 0,5155 2,4620 8,68 mercado externo, o que em tese daria espago para novas valorizagdes do
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,15% combustivel féssil.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.790,00 2.702,00 3,26
QOINCIR COI\'IIPRA ES \'IEr:lD/-\ S S TR TS T Theas Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 3,45% a RS 3,00
10 Grande . " . . .
Alagoas RS RS Paraiba RS RS Pp—— c'om usmas.pedlndo RS 3,05 e d|§tr|bU|doras tentando ccimprar a RS ?,98 o
Anidro Combustivel 2,00 2,05 Anidro 2,89 2,01 Anidro litro. O anidro na mesma localidade em alta de 4,17%, mas nominal e
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05 equivalente a RS 3,00 com distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 e sem
Per k Maranhdo Hidratado usinas no mercado ofertando na venda. No Parana o hidratado em alta de
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80 5,26% a RS 3,00 com usinas pedindo R$ 3,05 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53 comprar a RS 2,98 o litro. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
Goias A"'g':g'"t' A"";':OE“' H'd'azt;‘;" Int. H'dratad"zz’;' SP| MG ZN;S em alta de 3,60%, mas nominal e equivalente a R$ 2,88 com usinas pedindo
- - - > - RS 2,90 e sem ofertas de distribuidoras. Para dentro do estado em alta de
BO ANO por galdo 0/10 4,64%, mas nominal e equivalente a RS 2,93 o litro com usinas pedindo RS
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 2,95 e sem ofertas de distribuidoras.
Novembro/22 2,435 2,430 0,20 Anidro para dentro do estado em alta de 1,05%, mas nominal e
Dezembro/22 2,350 2,330 0,85 equivalente a. R$' 2',88 com usinas pedindo R$ 2',90 e sem infiicafgc")es de
Janeiro/23 2,283 2,265 0,77 comp!'as de d|str|bU|d0!'as.. Pa'ra fora do est'ado anldlio sv?m referéncias tanto
Fevereiro/23 2950 2925 112 de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de
e p——— - - . 3,57% a RS 2,90 com usinas pedindo R$ 3,00 e distribuidoras tentando
i AX comprar a RS 2,80. Anidro no mesmo estado sem referéncias de pregos tanto
- .FECH' MiN M ANT. VAR. (%) de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado
Outubro/22 89,51 89,29 92,34 92,23 -2,01 em alta de 4,41% a RS 3,08 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,10 o
Novembro/22 88,08 87,88 90,89 90,73 -1,96 litro e distribuidoras tentando comprar a RS 3,04 o litro.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/22 2,6095 2,6095 2,7685 2,7346 -4,57
Novembro/22 2,4774 2,4757 2,6185 2,5910 -4,38
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 94,00 93,81 96,75 95,89 -1,97
Dezembro/22 92,13 91,96 94,85 93,92 -1,90
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0000 3,0000
18,60 . ) PIS (1) 0,00000 0,00000
Hidratado -11,88% sobre o Agticar NY )
17,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
16,60 )
Base (s/imposto) 3,0000 2,6400
15,60 Etanol H/A (2) - 2,7394
14.60 Conversdo (VHP) (a) 89,64 85,42
PrecoAcucar VHP(b) 126,10 126,10
13,60 Diferenca (a/b) -28,92% -32,26%
12.60 Conversdo (Branco) 90,00 85,76
US$/cents 14,78 (1) Com Impostos ao produtor
11,60 ~ . .
04/07/2022 18/07/2022 01/08/2022 15/08/2022 29/08/2022 12/09/2022 26/09/2022 w1020 |(2) Converséo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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