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Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana com baixas em Nova York

Movimentos iniciais da quarta e Ultima semana de outubro remetem a quedas importantes em dire¢cdo aos
USS/cents 17,50; Baixas no petrdleo, fundamentos da Asia e vetores graficos de curto prazo definem o

mercado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
segunda-feira marcada por novas quedas sobre o atual
driver Margo/23 que encerrou o dia em baixa de 1,36%
cotado a USS/cents 18,13. Mais uma vez o mercado segue
dentro de um direcional que a SAFRAS & Mercado tem
alertado durante nas ultimas trés semanas: quedas e
direc3o aos USS/cents 17,50. Ainda que os precos atuais de
Margo/23 se encontrem muito distantes deste patamar, o
cendrio se mostra “desenhado” por varios motivos. Porém,
como o Brasil se encontra nos seus ultimos movimentos da
safra corrente 2022/23, apostas em eventuais quedas em
dire¢do a niveis tdo baixos se mostram, em uma analise
menos profunda, pouco provaveis. Afinal, se o Brasil esta
proximo de sua entressafra os pregos tendem a subir, é o
que dizem os velhos manuais de commodities agricolas
com relagdo aos fundamentos. Porém ha mais eventos
ocorrendo no mercado do que o simples saldo de balango
entre a oferta e a demanda.

Na Asia inicia-se uma safra nova e abundante em termos de
volumes por parte dos principais players da regido como
india, Tailandia e China. Esta Gltima ainda que n3o exporte,
produzindo mais acaba reduzindo a sua necessidade de
importacdo, o que também representa um vetor de baixa
aos prec¢os. Os dados mais recentes do adido do USDA na
China mostram uma produgdo local de agucar de volta aos
10 milhdes de toneladas, saindo de niveis de 9,4 milhdes da
safra passada. Soma-se a isto expectativas de produgdo de
38 a 40 milhdes de toneladas da india e mais 12 milh&es da
Taildndia e o mercado internacional [por parte das
industrias compradoras provavelmente] ndo vera com
grandes preocupagdes a finalizagdo da safra 2022/23 do
Brasil. Complica este cenario as indicagdes de que a

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

préxima safra 2023/24 do Centro-Sul do Brasil deverd ter
um tom recuperativo maior que a temporada atual,
colaborando ainda mais para o excedente global. Depois
dos fundamentos temos os vetores graficos. A presenca de
um ciclo de Baixa em Solavanco no mercado, que se
encontra em sua fase inicial de devolugdo dos ganhos da
Alta em Solavanco observada ha trés semanas, deixa a
situacdo ainda mais complicada para Mar¢o/23. Entdo,
temos um cenario em que tanto os fundamentos quanto os
vetores graficos apontam para quedas. Somente a
proximidade da entressafra do Centro-Sul do Brasil em tese
serve como argumento para ganhos no mercado, mas este,
como explicamos, ja é amplamente conhecido e esperado
pelos agentes internacionais com a sua redugdo na oferta
mais do que compensada pelos ganhos da safra da Asia.
Adicionalmente temos novas fraquezas no petrdleo que se
mostram como a cereja do bolo em um cenario de pregos
mais baixos esperados para o agucar ao longo desta quarta
e Ultima semana de outubro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 128,00 [USS/cents 21,91]. Embarcado em big
bags ela é cotada a R$ 127,00 [USS/cents 21,73]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 127,00 [USS/cents 21,73]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 126,00 [USS/cents 21,56]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 125,00
[USS/cents 21,39]. O etanol hidratado se mostrou 11,90%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,38 [PVU] e 27,11% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,30 [USS/cents 15,97].

Curva de Pregos Futuros NY
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-out-22

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 131,00 132,00 24,71 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 24/10/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 128,00 130,00 24,15 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22

- Aragatuba 127,00 128,00 23,96 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 399,70 379,19 526,20 495,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,19 15,36 - -

Tridngulo Mineiro 129,00 130,00 24,34 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 15,43 14,33 113,00 113,00

Goias 125,00 127,00 23,58 118,00 - - Prego FOB porto **** 431,32 408,88 639,20 608,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,75 20,75 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-out-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 127,83 128,46 0,49 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,17 24,95 -3,13 16,89 15,66 1590  PVU (US$/tonelada) 400,07 377,63 604,45 573,25

Média 3 dltimos dias RS 128,19 128,14 0,04 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,00 18,88 30,22 28,66

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 24-out-22 PVU (R$/saca 50kg)** 106,04 100,09 160,21 151,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 126,61 119,51 191,29 181,42

Margo/23 18,13 18,37 18,10 18,32 18,38 41,36 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 128 128

Maio/23 17,20 17,46 17,18 17,40 17,48 -1,60  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/23 16,75 16,99 16,73 16,95 17,05 -1,75  Prego Referencial Refinado (b) 129,7 129,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 24-out-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,32 -0,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  nNvem cents para R$/50kg

Dezembro/22 526,20 525,10 531,80 529,70 533,00 -1,27  *Preco NY convertido em Dolares por tonelada "* Base cambial - Délar comercial

Mar90/22 495,00 494,40 499,30 498,00 500,40 -1,07 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/22 486,50 486,00 490,90 488,00 491,20 -0,95 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 116.013  119.924 115.793 119.922  119.929 3,26 24-out-22 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents

Dow Jones 31.500 31.604 31.161 31.187  31.083 1,34  Paraiba 149,00 150,00 28,11 25,50

Standard & Poors 3.798 3.809 3.742 3.762 3.753 1,20 Alagoas 150,00 151,00 28,30 25,67

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,49 25,84

Dolar Comercial 5,3010 5,3020 5,2050 52050  2,9700 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,86 26,18

Euro/USS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 Parad/Belém** 150,29 151,29 127,02 42,14

US$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 24 de outubro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Produto Change(%)  R$/S0kg RS/L RS/MP Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual AiEiEr  CsmhE FediEmE®

Aglcar Fisico Santos 0,00 128,00 374 373690 70494  2.560,00 28 482,93 2,89 2191 o rosso 63,90 6220 Novembro/22 35,00

Agticar Fisico RP/SP 0,00 128,00 374 373690 70494  2.560,00 28 482,93 2,89 2191 Goizs 69,60 6800  laneiro/23 35,00

con e PG oomm o omE Lme o as mm a7

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55650 1.847,16 289 34846 2,89 15,81 Pemambuco 71,80 7360  Maio/23 35,11

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 Sd0 Paulo 72,70 71,00 Julho/23 35,00

Acticar NY 132 100,51 3,69 3.687,49 69562 2.010,12 160 379,20 1,60 17,20 Minas Gerais 73,50 73,00 Setembro/23 35,00

Acticar Londres 1,66 139,47 427  4.273,29 806,13  2.789,39 128 526,20 1,28 23,87 MatoGrossodoSu 75,70 74,40 Novembro/23 35,00

Aglcar India 297 122,99 375 375326 708,03 2459,78 000 464,02 0,00 21,05 Parand 76,50 76,10  Janeiro/24 34,00

Aglicar Russia 297 129,70 396 395818 746,69 2.594,08 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 80,50 81,50  Marco/24 34,00

Aglcar China 297 119,27 3,64 363984 68663 238545 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 83,40 82,70

:g:f::ii‘;E‘;’I“nb"‘sec?r%‘é?é’?‘ixzhiﬁ-?y R B e e Moo, Aocay e CO Do o DHASe S Comtat Dot A S ahos. Aaeay e o base no mercado ::t;g::i”;‘: w 22;2 z:zg

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer s

21/10/2022 +0,65 | +0,75  +0,60 | +0,70 - - wuom g safras -

06/10/2022 +0,45 | +0,60  +0,40 | +0,55 - - Re 13800 H

23/09/2022 +0,04 | +0,07  +0,00 | +0,05 = = f913600 £

21/09/2022 +0,07 | +0,12 - - - 913400

16/09/2022 +0,06 | +0,12 = = - ro13200

09/09/2022 +0,15 | -—- - R 13000

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/T on. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lor "%

Data Novembro Dezembro  Data Novembro Rs 126,00

21/10/2022 +110 | +117 21/09/2022 | +40 R$ 124,00

06/10/2022 +112 | +125 09/09/2022 | +35 78 122,00

29/09/2022 +110 | +115 02/09/2022 | +30 RS 120,00

ZS/UB/ZUZZ +110 I +1lb Ug/Ub/ZUZZ | +4b outubro-22 dezembro-22 fevereiro-23 abril-23 junho-23

agosto-23
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Analise Mercado de Etanol

Competitividade do hidratado volta a recuar em
quase todo o pais; Distribuidoras devem ficar ainda

mais reticentes em entrar no mercado

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira marcada por pregos de
estdveis a mais baixos entre as regides produtoras do Centro-Sul e Centro-
Oeste do pais. Basicamente poucas foram as mudangas entre a finalizagdo da
semana anterior e o inicio desta a ndo ser pelo fato de que os dados de
competitividade do hidratado tiveram novos sinais de fraqueza na semana
passada. Somente os estados de Mato Grosso e Goids se mostravam com
niveis validos de competitividade na semana passada, oscilando
respectivamente em 63,9% e 69,6%. Com isto fica ainda evidente que Goias
se mostra no limite de perder a relagdo vantajosa de prego do hidratado com
a gasolina. Estes dados ndo sdo apena de curto prazo, visto que ha trés
semanas consecutivas temos sinais de perda de competitividade em

importantes estados consumidores
sinais somados a indicagdes de
hidratado no Centro-Sul colocam

como Sdo Paulo e Minas Gerais. Estes
estagnagdo na demanda interna por
as distribuidoras em modo de muita

no mercado em fungdo de compras
envolvendo volumes grandes. Quando muito as compras acontecem em
fungdo de volumes pontuais em fungdo de recomposigdo de estoques
imediatos. Nem mesmo a proximidade da entressafra tem fundamentado
ganhos nos pregos, no maximo sustentando as recentes faixas ainda que com
ajustes marginais de quedas como os vistos na semana passada.

atengdo no momento de entrar

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel, mas pregos nominais
e equivalentes a RS 2,98 com usinas pedindo RS 3,00 e sem distribuidoras
indicando pregos. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. No Parana o hidratado também sem ofertas
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goids, vendas de hidratado para
fora do estado firme a RS 2,93 com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,90. Para dentro do estado estavel a RS 2,98 o litro
com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,90 o litro com usinas pedindo
RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. Para fora do estado
anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas
Gerais hidratado estdvel, mas nominal e equivalente a R$ 2,90 com usinas
pedindo RS 3,00 e sem ofertas de distribuidoras. Anidro no mesmo estado
sem referéncias de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Paulinia hidratado firme, mas nominal e equivalente a R$
3,03 o litro com usinas tentando vender a RS 3,06 o litro e sem indicacdes de
distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*  24/10/22
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss R$ R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,13 3,17 0,5905 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,11 3,14 0,5867 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,19 3,22 0,6018 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,58 2,59 0,4874 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,58 2,60 0,4864 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,67 2,69 0,5030 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,13 3,15 0,5905 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,02 3,04 0,5697 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/10 e 21/10
atual uss 1Sem var.
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7211 0,5193 2,7199 0,04
Anidro Combustivel [2] 3,1056 0,5927 3,0416 2,10
Outros Fins Hidratado 2,8240 0,5389 2,8111 0,46
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctbico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,13%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.777,50 2.785,00 -0,27
AO ORD o postos e eto 0
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 4,00 4,05 3,80
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
2,90 3,40 2,98 2,93 2,93
BO ANO por galdo 4/10
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/22 2,465 2,478 -0,50
Dezembro/22 2,410 2,450 -1,63
Janeiro/23 2,315 2,345 -1,27
Fevereiro/23 2,255 2,280 -1,09
OUTROS CO
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Outubro/22 83,84 81,61 84,80 84,05 -0,13
Novembro/22 82,65 80,38 83,52 82,60 0,00
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/22 2,7429 2,5800 2,7540 2,6620 3,03
Novembro/22 2,5035 2,3964 2,5221 2,4748 1,15
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 91,45 89,01 92,30 91,34 0,12
Dezembro/22 89,68 87,16 90,40 89,45 0,25
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
18,60
Hidratado -10,45% sobre o Agticar NY
17,60

16,60

15,60

14,60

13,60

12,60

USS$/cents 16,54

USS$/cents 14,81

1,60
15/07/2022

29/07/2022

12/08/2022

26/08/2022

09/09/2022

23/09/2022

07/10/2022

21/10/20

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1300 2,9800
PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
Base (s/imposto) 3,1300 2,6224
Etanol H/A (2) - 2,7212
Conversdo (VHP) (a) 93,52 84,85
PregoAgucar VHP(b) 126,61 126,61
Diferenca (a/b) -26,14% -32,98%
Conversdo (Branco) 93,90 85,19
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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