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Analise Mercado de Agucar: Nova York em leve alta na terga-feira mesmo com dados da Unica

Agentes internacionais ndo demonstraram surpresa com dados de moagem de cana e producdo de derivados
em forte queda na segunda metade de setembro no Centro-Sul do Brasil; Ganhos nos pregos foram marginais

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
terca-feira marcada por leves ganhos sobre o atual driver
Margo/23 que encerrou o dia com avangos de 0,69% cotado
a USS/cents 18,74. O dia foi marcado por quedas
importantes do petréleo em Londres que durante a maior
parte do pregdo oscilaram em baixa superior de 1,5%. Isto
acabou limitando grande parte do suporte de alta sobre os
precos externos que poderiam ser precificados com os
novos dados da Unica relativos a segunda metade de
setembro. Estes trouxeram grandes volumes de queda de
moagem de cana e produgdo de derivados. Porém, os
ganhos muito fracos sobre Marco/23 n3o vieram somente
das quedas do petréleo em Londres. Estes vieram também
da expectativa confirmada de queda forte de produgdo de
derivados de cana ja esperados para o Centro-Sul em
setembro.

Com isto os pregos das primeiras posi¢cdes ndo tiveram
ganhos tdo fortes como era de se esperar frente a dados
tdo baixos de moagem de cana no curto prazo. Na segunda
metade de setembro a moagem de cana caiu quase 36%
saindo de 39 para 25 milhdes de toneladas entre a primeira
e a segunda quinzena de setembro. Com isto a produgdo de
acucar recuou 40% na margem, saindo de 2,8 para 1,6
milhdo de toneladas. As produgdes de anidro e hidratado
tiveram fortes recuos também, na faixa de 23% para o
anidro e 40% para o hidratado com volume caindo de 902
para 695 milhdes de litros no caso do anidro e de 1,21
bilhdo para 728 milhdes de litros para o hidratado, também
no comparativo da margem, entre a primeira e a segunda
metade de setembro. Outro detalhe que reforga este forte
tom de desaceleragdo no curto prazo é o posicionamento
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frente a média histérica para o periodo. Com isto a
moagem de cana ficou 23% abaixo da média historica de 5
anos para o periodo na segunda metade de setembro. Por
sua vez o aglcar se posicionou 14% abaixo de sua média
histérica, enquanto que a oferta de etanol hidratado se
posicionou 39% abaixo deste ponto de referéncia. E
importante observar que os volumes de agucar, ainda que
tenham caido bastante na margem, seguem mais proximos
da média histérica que a oferta dos demais derivados,
indicando que a produgdo do mesmo seguiu favorecida no
curto prazo, mesmo com a curva de oferta em forte
declinio. Isto fica mais evidente olhando para a média
histérica do que para os niveis de mix de produgdo que
voltaram a se direcionar para o etanol com este passando
de 51% para 54% entre a primeira e a segunda metade de
setembro. O agucar acabou recuando de 48% para 45% no
mesmo periodo em fungdo dos pregos mais altos do etanol
hidratado observados desde a segunda metade de
setembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
firmes a RS 125,00 [USS/cents 21,51]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 124,00 [USS/cents 21,34]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 124,00 [USS/cents 21,34]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 123,00 [USS/cents 21,17].

O aguicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 122,00
[USS/cents 21,00]. O etanol hidratado se mostrou 13,98%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,56 [PVU] e 24,86% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
93,92 [USS/cents 16,16].
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-out-22
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1lan
Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 128,00 129,00 24,28 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 11/10/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 125,00 127,00 23,71 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 124,00 125,00 23,52 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 413,15 392,64 558,00 511,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 16,73 15,90 - -
Tridngulo Mineiro 126,00 127,00 23,90 96,00 89,00 66,00  Prémio/Deségio [basis] 11,68 10,58 120,00 113,00
Goias 113,00 115,00 21,44 118,00 - - Prego FOB porto **** 441,57 419,13 678,00 624,90
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,87 20,87 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-out-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 125,65 125,68 -0,02 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,84 24,25 -1,69 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 410,20 387,76 643,13 590,03
Média 3 dltimos dias RS 125,63 125,64 -0,01 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 20,51 19,39 32,16 29,50
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-out-22 PVU (R$/saca 50kg)** 108,11 102,19 169,50 155,50
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 129,08 122,02 202,38 185,67
Margo/23 18,74 18,75 18,35 18,59 18,61 0,69  Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 125 125
Maio/23 17,81 17,83 17,51 17,71 17,73 0,45  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 17,25 17,30 17,03 17,21 17,23 0,11  Prego Referencial Refinado (b) 126,7 126,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 11-out-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,37 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
DeZembI’O/Zz 558,00 546,60 560,20 552,60 555,40 0,46 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Mar90/22 511,90 503,20 512,50 509,20 510,50 0,27 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 501,00 492,90 501,40 497,40 499,50 0,3 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 114.827 115928 114.297 115.928  115.941 096 1l-out-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 29.239 29.608 29.074 29.085  29.203 0,12 Paraiba 149,00 150,00 28,27 25,64
Standard & Poors 3.586 3.632 3.568 3.596 3.612 -0,74  Alagoas 150,00 151,00 28,46 25,82
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,65 25,99
Dolar Comercial 5,2710 5,2820 5,1800 51810  1,5400 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,03 26,33
Euro/USS NA NA NA NA NA Parad/Belém** 147,22 148,22 124,42 41,28
US$/Yuan (China) NA NA NA NA NA ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 11 de outubro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
n for 4
Aglcar Fisico Santos 0,00 128,00 374 373690 70895  2.560,00 1527 485,68 1,5 2,03 | rosso 61,40 5870 Novembro/22 34,50
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 125,00 3,65 3.649,32 692,34  2.500,00 a5 474,29 152 2151 Goigs 67.30 6750  Janeiro/23 3475
Etanol Anidro 0,00 90,00 3,00  3.000,00 569,15  1.799,97 527 341,48 1,52 1549 oo 69'50 68’30 Marco/23 3 4l7s
Etanol Hidratado 0,00 93,92 300 3.00000 569,15 187847 1527 356,38 15 16,16 > . g ' i ’
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 55967 184716 1527 350,44 15 15,90 Minas Gerais 71,50 7110 Maio/23 35,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 10 7,49 MatoGrossodoSu 72,70 7210 Julho/23 35,00
Acticar NY 2,00 103,48 3,80 379666 720,29  2.069,63 045" 392,65 0,45 17,81 Bahia 73,50 7060  Setembro/23 35,01
Agticar Londres 2,02 147,06 451 4.505,89 854,85  2.941,22 0477 558,00 0,47 25,31 Pernambuco 77,40 79,00  Novembro/23 35,00
Agtcar india 154 122,29 373 373202 708,03 244586 000" 464,02 0,00 21,05 Parand 78,30 7830 Janeiro/24 35,00
Aglicar Russia 154 128,97 3,94 393578 746,69 2.579,40 000" 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 82,40 81,90  Marco/24 34,00
Aglicar China 154 118,60 3,62 361924 686,63 237195 000 450,00 0,00 20,41 Tocantins 82,50 80,40
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 92,50 92,50
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 97,90 96,40

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer s

06/10/2022 +0,45 | +0,60 +0,40 | +0,55 - o RS 140,00 GSE!H?Sj ; g )

23/09/2022 +0,04 | +0,07  +0,00 | +0,05 - - RS 138,00 2

21/09/2022 +0,07 | +0,12 - s - RS 136,00 2

16/09/2022 +0,06 | +0,12 - . B R$ 134,00

09/09/2022 40,15 | ---- - _ _ RS 132,00

08/09/2022 _ R$ 130,00

Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/T on. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lot %

Data Novembro Dezembro Data Novembro R$ 126,00

06/10/2022 +112 | +125 09/09/2022 | +35 RS 12400

25/09/2022 +110 | +115 02/09/2022 | +30 Rs 12200

23/09/2022 +110 | +115 09/06/2022 | +45 RS 120,00

21/09/2022 +110 | +115 08/06/2022 +42 | +45 outubro-22 dezembro-22 fevereiro-23 abril23 junho-23

agosto-23
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MERCADO F{SICO DE ETANOL

-

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/10/22

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

R$ R$ uss R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,00 3,04 0,5692 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,98 3,01 0,5654 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,06 3,09 0,5805 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,60 2,61 0,4935 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,60 2,62 0,4925 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,5142 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,00 3,02 0,5692 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5692 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 03/10 e 07/10
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Analise Mercado de Etanol

Dados da Unica evidenciam mix mais forte ao etanol na segunda
metade de setembro

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos ainda
firmes ao longo das regides produtoras de cana do Centro-Sul e Centro-
Oeste do pais sustentando os ganhos fortes vistos desde o inicio desta
semana. A atualizagdo do relatério da Unica relativo a segunda metade de
setembro apenas reforgou o tom de alta do mercado. Isto é acentuado pela
manutengdo das vendas mensais na faixa de 1,37 bilhdo de litros ao més ao
longo de setembro, em linha com o nivel de 1,38 bilhdo de litros visto no més
anterior. A forte queda na produgdo de hidratado também conta para a
sustentagdo nos pregos que ocorre em um momento de demanda firme no
curto a médio prazo. Os dados de venda de setembro vieram acima da
expectativa da SAFRAS & Mercado para o periodo em 1,30 bilhdo de litros. Ja

tual us: 1s b ~ ; - o
S30 Paulo A > m var a produgdo caiu 40% na margem, recuando de 1,21 bilhdo para 728 milhdes
Hidratado Combustivel [1] 2,5975 0,5004 24022 813 de litros de hidratado entre a primeira e a segunda metade de setembro. Um
Anidro Combustivel [2] 2,9131 0,5612 2,8415 2,52 dos poucos vetores que vai contra a sustentagdo dos pregos é o
Outros Fins Hidratado 2,6758 0,5155 2,4620 8,68 comportamento do mix de produgdo que voltou a subir passando de 51%
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,15% para 54%. Mesmo assim esta é apenas uma referéncia porcentual, visto que
Hidratado Esalg atual anterior Var.(%) os volumes brutos de producdo em litros tém apresentado quedas fortes no
Pa”"?ia/sf_' 281150 2'79_0'0_0 07 curto prazo e devem seguir em baixa com o avanco da safra corrente
COMPRA _ VENDA COMPRA _VENDA | Rio Grande 2022/23 em dire¢do ao seu término.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 3,00 com usinas
Per k Maranhio Hidratado pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 o litro. O anidro
Anidro Combustivel 4,00 405 Anidro 4,00 4,05 3,80 na mesma localidade estével, mas nominal e equivalente a R$ 3,00 com
Hidratado Combustivel 3,85 3,90 Hidratado 3,50 3,53 distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 e sem usinas no mercado
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE ofertando na venda. No Parané o hidratado firme a R$ 3,00 com usinas
2,90 3,40 2,98 2,94 2,94 : ’
pedindo RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98 o litro. Em
BO ANO por galao 0 Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 2,08% a RS 2,94
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93.
Novembro/22 2,430 2,435 -0,20 Para dentro do estado em alta de 1,71% a RS 2,98 o litro com usinas pedindo
Dezembro/22 2,335 2,350 -0,63 RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95 o litro.
Janeiro/23 2,265 2,283 -0,76 'Anidro para den'trO. dq estado em alta de 0,69% a RS 2,90 com usinas
Fevereiro/23 2,230 2,250 -0,88 pedindo R'$ 295e dlStI’ItAJuI('iOI’aS tentando'comprar a RS 2,'85.. Pa.ra fora do
SRR @ estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em
. L o . .
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Minas G'era'|s h|dratado em alta de 1,72% a RS 2,95 c'om usinas pedindo R$
= - 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90. Anidro no mesmo estado
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) A . .
2 sem referéncias de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato
Outubro/22 87,24 86,59 9015 89,75 -2,89 Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Novembro/22 85,82 85,22 88,71 88,34 -2,91 distribuidoras. Em Paulinia hidratado estavel a RS 3,08 o litro com usinas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo tentando vender a R$ 3,10 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS
Outubro/22 2,5877 2,5792 2,6369 2,6228 -1,33 3,04 o litro.
Novembro/22 2,4449 2,4391 2,4917 2,4909 -1,84
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 91,90 91,34 94,65 94,36 -2,60
Dezembro/22 90,13 89,58 92,80 92,49 -2,55
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGCUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0000 3,0000
18,60 PIS (1) 0,00000 0,00000
Cofins (1) 0,00000 0,00000
17,60
ICMS 0,00% 9,6%
16,60 Base (s/imposto) 3,0000 2,6400
15,60 Etanol H/A (2) - 2,7394
Conversdo (VHP) (a) 89,64 85,42
14,60 US$/cents 14,56 ,
! PrecoAcucar VHP(b) 129,08 129,08
13.60 Diferenca (a/b) -30,56% -33,82%
Conversdo (Branco) 90,00 85,76
12,60 (1) Com Impostos ao produtor
11,60 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
05/07/2022 19/07/2022 02/08/2022 16/08/2022 30/08/2022 13/09/2022 27/09/2022 11/10/20 i
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informacoes e ndo representa qualquer recomendagao
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




