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Analise Mercado de Agucar: Aciicar volta a subir na quarta-feira em Nova York

Ganhos timidos sdo registrados sobre o agucar ainda em fungao do risco climatico no Brasil; Chuvas devem ser
mais fracas na semana que vem, mas efeitos do atraso da moagem devem se prolongar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve uma
quarta-feira marcada por precos levemente mais altos
sobre o atual driver Margo/23 que encerrou o dia com
ganhos de apenas 0,68% cotado a USS/cents 17,71. A
primeira tela, em seu antependultimo dia de negociagdo,
encerrou a quarta-feira detendo pouco mais de 32 mil
posi¢cdes em aberto equivalendo 1,67 milhdo de
toneladas. Ainda hd mais dois dias de negociagdo que
tendem a derrubar os volumes de entregas fisicas para
niveis de 1,00 milhdo de toneladas ou um pouco menos,
em linha com a média histérica de 5 anos de volumes de
entregas fisicas que se observa sobre este ativo. De modo
geral a quarta-feira tem mostrado ganhos residuais diante
do risco climatico que se desenvolve sobre os canaviais do
Centro-Sul do Brasil nesta quarta e Ultima semana de
setembro.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que as chuvas da
semana que vem deverdo ser mais fracas, o que pode
retirar grande parte deste fragil e efémero suporte de alta
que incide sobre Marg¢o/23 o qual mesmo assim, ndo
inviabilizo sua tendéncia de baixa observada ha pelos
menos trés semanas consecutivas. E importante observar
que graficamente temos maximas cada vez menores nas
ultimas semanas, o que fragiliza bem as cota¢des de
Margo/23. Conforme temos alertado desde julho,
momento de apice produtivo da safra 2022/23 do Centro-
Sul, a chegada da entressafra no Centro-Sul do Brasil ndo
necessariamente trard precos mais altos para o aglicar em
Nova York. Isto porque a temporada 2022/23 da Asia serd
um evento muito importante que se desenvolvera sobre o

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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mercado nos préximos meses. Muito temos comentado
aqui sobre o forte teor produtivo da india a da Tailandia.
Porém um vetor de curto prazo que se desenha é a
possibilidade de antecipacdo da estacdo chuvosa do
Centro-Sul do Brasil. Geralmente esta se inicia em
novembro e as vezes até mesmo antes, na ultima semana
de outubro.

Porém, como o Centro-Sul vem registrando chuvas desde
a semana passada, as quais devem se prolongar também
sobre a semana que vem [a primeira de outubro] existe a
possibilidade da estagdo chuvosa nesta temporada de
2022 comegar dias antes do previsto. Caso isto acontega,
este eventual suporte de alta nos precos do aglcar em
fun¢do do risco climatico deve ser mais forte e provocar
uma leve e Ultima investida de alta nos pregos antes que a
safra 2022/23 da Asia ganhe peso em meados de
novembro, ainda que pelo calendario ela comece em
outubro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
em alta de 0,81% a RS 125,00 [USS/cents 21,20].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 124,00
[USS/cents 21,03]. O aglicar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 124,00 [USS/cents
21,03]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
123,00 [USS/cents 20,86]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 122,00 [USS/cents 20,69]. O
etanol hidratado se mostrou 17,07% mais baixo que o
acucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
13,20 [PVU] e 30,87% menos vantajoso que o acgucar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 86,41
[USS/cents 14,65].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringd 128,00 129,00 23,93 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)

Sdo Paulo 28/09/2022 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 125,00 127,00 23,36 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Novembro/22 Dezembro/22

- Aragatuba 124,00 125,00 23,18 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 390,44 374,57 527,50 492,50

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 15,81 15,17 - -

Tridngulo Mineiro 126,00 127,00 23,55 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 4,41 2,20 111,00 113,00

Goias 136,00 138,00 25,42 118,00 - - Prego FOB porto **** 410,66 391,94 638,50 605,50

{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,56 20,56 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 28-set-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 125,45 124,86 0,47 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 23,46 23,21 1,08 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 379,60 360,88 603,94 570,94

Média 3 dltimos dias RS 124,98 124,64 0,27 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 18,98 18,04 30,20 28,55

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 28-set-22 PVU (R$/saca 50kg)** 101,54 96,54 161,55 152,73
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 121,25 115,27 192,90 182,36

Outubro/22 18,29 18,48 18,10 18,23 18,19 0,54 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 125 125

Margo/23 17,71 17,82 17,43 17,60 17,59 0,68  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Maio/23 16,99 17,09 16,78 16,93 16,93 0,35  Prego Referencial Refinado (b) 126,7 126,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 28-set-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,34 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

AgOStO/ZZ 527,50 520,70 530,90 528,10 528,30 -0,15 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Novembro/22 492,50 487,30 494,20 492,50 493,10 -0,12 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembro/22 482,30 477,90 484,20 482,50 483,40 -0,22 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 108.451 108.970 107.914 108377  108.376 0,06  28-set-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents

Dow Jones 29.684 29.812 29.115 29.199  29.135 1,88 Paraiba 149,00 150,00 27,85 25,27

Standard & Poors 3.719 3.737 3.646 3.652 3.647 1,97  Alagoas 150,00 151,00 28,04 25,43

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,22 25,60

Dolar Comercial 5,3500 5,4230 5,3230 54130  -0,5200 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 28,60 25,94

Euro/USS NA NA NA NA NA Parad/Belém** 147,22 148,22 124,42 41,28

US$/Yuan (China) NA NA NA NA NA ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 28 de setembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY

Prud’uta - Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? uss/M® R$/Ton Change(%) Us$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento

Aglfcar F{swo Santos 1,59 128,00 3,74 3.736,90 698,49  2.560,00 2,12 478,50 2,12 21,70 Mato Grosso 60,40 61,40 Setembro/22 34,50

Agiicar Fisico RP/SP 0,81 125,00 3,65 3.649,32 682,12  2.500,00 133 467,29 133 21,20 Goigs 67,40 6810  Novembro/22 3171

Etanol Anidro 0,00 87,00 2,90 290000 542,06 173997 052 32523 052 1875 oo 6730 6830 Janeiro/23 20,60

Etanol Hidratado PPy 86,41 2,76 276000 51589 172819 276 323,03 276 14,65 >0 Foulo ’ ’ aneiro /

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 551,40 184716 052 34526 052 15,66 Minas Gerais 69,40 7070 Margo/23 35,01

Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 72,90 7390 Maio/23 35,16

Agtcar NY 0,16 104,44 383 383192 71625 2088386 068 390,44 0,68 17,71 Mato GrossodoSu 77,30 77,80 Julho/23 3516

Acticar Londres 0,67 141,11 432 432345 808,12  2.822,13 015 527,50 0,15 23,93 Bahia 77,70 80,10  Setembro/23 35,00

Agtcar india 0,52 124,13 3,79 3.787,95 708,03 248252 000 464,02 0,00 21,05 Rio de Janeiro 81,50 81,70  Novembro/23 35,00

Aglicar Russia 0,52 130,90 3,99 399477 746,69 2.618,06 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 87,20 84,80  Janeiro/24 35,00

Aglicar China 0,52 120,38 3,67 367349 686,63 2.407,50 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 84,80 87,90

Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 92,80 92,80
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 99,20 101,20

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer r$16000 csafras . ; g . ;
21/09/2022 +0,15 | +25 +0,07 | +0,12 - - mereaco § 2 2 s g 2
16/09/2022 +0,15 | 425  +0,06 | +0,12 ; - o550 : i
09/09/2022 +0,22 | +25 +0,15 | - - - fs 15000
08/09/2022 +0,20 | +28 - - e 145,00
02/09/2022 +0,25 | - - - RS 140,00
26/08/2022 +0,15 | - - r$ 135,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Outubro Novembro Data Outubro e 13000
21/09/2022 +107 | +115  +110 | +115 09/09/2022 | +35 rerasoo eSO N R e e
16/09/2022 +108 | +112  +110 | +115 02/09/2022 | +30 HANS RN B T
09/09/2022 +93 | +98 +93 | +98  09/06/2022 | +45 CAREE T R T S N B R
08/09/2022 +93 | 498 +93 | 498 08/Ub/2022 +42 | +45
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 28/09/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS RS us$ RS RS RS
S&o Paulo Etanol segue com sustentagao de curto prazo sob impacto das
i C L ivel . . 3

Anldo) chuvas; Gasolina segue firme com petréleo em alta em Londres
Ribeirdo Preto 2,90 2,94 0,5421 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,88 2,91 0,5383 2,48 2,24 2,08 . .
Paulinia 2,96 2,99 0,5533 2,56 2,32 2,16 O mercado de aglcar teve uma quarta-feira marcada por pregos de
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS) estaveis a mais altos sobre o biocombustivel negociado ao longo do
Ribeirdo Preto 2,39 2,40 0,4473 2,18 1,98 1,93 Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. A questdo das chuvas no Centro-Sul
Aracatuba 2,38 2,40 0,4458 2,14 L83 1,94 ainda sustenta os recentes ganhos do biocombustivel diante da redugio
Paulinia 2,49 2,51 0,4655 2,24 2,02 1,96 ) . (. ) N .

p . de curto prazo na disponibilidade de oferta. Varias usinas tém reduzido ou
Parana ( com impostos) A N . N
Anidro 2,90 2,92 0,5421 2,50 2,26 2,10 paralisado as suas atividades em fungdo destas chuvas as quais devem se
Hidratado 2,65 2,67 0,4953 2,55 2,25 2,20 prolongar sobre a semana que vem, a primeira de outubro, ainda que em

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL -

SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 19/09 e 23/09

menor intensidade. Ainda resta ddvida no mercado sobre a possibilidade
destas chuvas se prolongarem até o final de outubro ao modo de ja
formarem o inicio da estagdo chuvosa na regido que comega em
novembro. Caso isto ocorra teremos um volume maior de usinas de fora

atual uss 1Sem var.
S&o Paulo do mercado e um suporte ainda mais elevado aos pregos do etanol daqui
Hidratado Combustivel [1] g:ggig 0,4646 ;gg%g 0,85 para frente. Outro ponto que contou a favor foi a alta de mais de 2% nas
Anidro Combustivel [2] , 0,5495 s 0,13 ~ . fai
Outros Fine Hidratada 2.4620 04761 24177 183 cotagdes do.petroleo em Lo.ndres durante grande par}e t_ia quart.a feira.
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,29% Estas altas ajudam a neutralizar grande parte da tendéncia de baixa que
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) existia sobre a gasolina no Brasil. Os dados mais recentes da Abicom
Paulinea/SP 2.603,00 2.529,00 2,93 mostram que a gasolina no mercado interno brasileiro se encontra apenas
AO NORD e 0 0 postos exceto 0 - 2% mais elevada que os pregos internacionais, o que praticamente
COMERANERVENDA - GaMERANERVENDANM RSO S neutraliza quase toda a probabilidade de eventuais ajustes de baixa no
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte bustivel fossil
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 2,91 Anidro combustivel fossil.
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05
Per k Maranhio Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 2,22% a RS 2,76
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 4,00 4,05 3,80 com usinas pedindo RS 2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,74.
Hidratado Combustivel n _jssl - _S'QOE H;If’(;atad; | H'd3l50d - 3[;53M = O anidro na mesma localidade em alta de 0,69% a R$ 2,90 com usinas
Goids "'zr;4 nt. "';:0 xt. Hi raztamo nt. Hidrata 026);' SP| MG 268 pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. No Parand
5 - - : - o hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
BO ANO por galao 8/09 equivalente a RS 2,65. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) em alta de 1,90% a RS 2,68 com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras
Setembro/22 2,435 2,430 0,20 tentando comprar a R$ 2,65. Para dentro do estado em alta de 1,50% a RS
Outubro/22 2,305 2,255 2,21 2,66 o litro com usinas pedindo RS 2,72 e distribuidoras tentando
Novembro/22 2,228 2,190 1,71 comprar a RS 2,68.
Anidro para dentro do estado em alta de 1,86% a RS 2,74 com usinas
OUTROS CO pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,72. Para fora
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em alta de 1,89% a RS 2,70
Outubro/22 80,97 75,84 81,40 77,38 4,06 com usinas pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
Novembro/22 7994 7496 80,34 76.48 3,01 Anidro no mesmo estado a RS 2,93, mas nominal e equivalente com
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por gal3o distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90 mas sem ofertas de usinas. No
Outubro/22 2,5635 24631 2,5860 24931 2,82 (I;/'Iat(.)bG.r((;sso do Sul hid'ratlado sem indica(;c”)esl'tanto de usiFa§ qhu.:nto ;ie
Novembro/22 2,4558 2,3337 2,4666 23727 3,50 'Str'lt”' dorfzoz;‘asResq;';g e"{_‘f aRs 2580 t'"(t" E(;" Pa“d'"'a R' s rza';as °
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent em alta de 7,657 a Ry 4,62 0 lltro com usinas tentando vender a Ry 2,65 0
litro e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80.
Novembro/22 87,76 82,94 88,22 84,87 3,40
Dezembro/22 86,04 81,21 86,42 83,11 3,52
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9000 2,7600
18,60 PIS (1) 0,00000 0,00000
e Hidratado -17,07% sobre o Agticar NY Cofins (1) 0,00000 0,00000
7,
ICMS 0,00% 9,6%
16,60 US$/cents 15,91 Base (s/imposto) 2,9000 2,4288
15,60 Etanol H/A (2) - 2,5203
Conversdo (VHP) (a) 86,65 78,59
14,60 .
PrecoAcucar VHP(b) 121,25 121,25
13,60 Diferenca (a/b) -28,53% -35,18%
Conversdo (Branco) 87,00 78,90
12,60
US$/cents 13,20 (1) Com Impostos ao produtor
1,60 (2) Conversido de etanol hidratado em anidro
22/06/2022 06/07/2022 20/07/2022 03/08/2022 17/08/2022 31/08/2022 14/09/2022 28/09/20
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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