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Analise Mercado de Agucar: petréleo despenca em Londres levando junto agticar em Nova York

Peso do petréleo fez despertar também limites graficos de curto prazo e fundamento de médio a longo sobre
Margo/23; Ainda assim minimas imediatas sdo sustentadas na sexta-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
sexta-feira marcada por movimentos intensos de baixa
sobre o atual driver Margo/23 que encerrou o dia em queda
de 2,00% cotado a USS/cents 17,64. Neste mesmo dia a
primeira tela Outubro/22 finalizou a sexta-feira detendo
ainda 74 mil posicdes em aberto equivalendo a 3,80
milhGes de toneladas. A sexta-feira foi marcada pelo
intenso movimento de baixa no petréleo tanto em Londres
quanto em Nova York. Para o barril tipo Brent, no momento
do fechamento das cotagdes do aglcar bruto em Nova York,
a queda que se observava era de 6%. Ainda que parte desta
negatividade tenha sido descontada até o fim do pregdo, o
que contou mesmo foi a intensidade das perdas no
momento do fechamento do agticar em Nova York. Ainda
assim a SAFRAS & Mercado alerta que o petrdleo em baixa
nao foi o Unico vetor de queda sobre o aglcar no mercado
externo, tendo apenas sendo o gatilho para os movimentos
de queda do dia;

Neste sentido a SAFRAS & Mercado alerta que, mesmo que
o petréleo ndo tivesse fechado em baixa na sexta-feira,
ainda assim o agUcar teria tido um pregdo negativo em
fun¢do dos limites graficos de curto prazo [em funcdo das
recentes oscilagdes junto a resisténcia do canal lateral em
curso] e dos fundamentos, com os vetores da safra nova da
Asia pesando sobre o mercado. Apesar disto alguma
sustentagdo pdode ser vista em fung¢do do clima no Brasil.
Ainda no inicio da terceira semana de setembro a SAFRAS &
Mercado divulgou em seus servicos de consultoria um
alerta sobre as chuvas da terceira semana de setembro que
estavam previstas para oscilar entre 20 mm a 40 mm ao dia
a depender da regido. Ja para a quarta semana de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

RS$/litro | com impostos | Entrega ao Finaldo Més | Base Ribeirdo Preto

set/22 out/22

nov/22  dez/22 jan/23 fev/23  mar/23  abr/23 mai/23  jun/23

17,5

16,5

setembro, que estda em seu inicio, o mesmo relatério
antecipava volumes de chuvas ainda maiores, de 40 mm a
80 mm. Isto pode provocar forte desaceleragao no ritmo de
moagem de cana, principalmente no sul de Sdo Paulo e no
norte do Parang, regides que serdo mais impactadas pelas
chuvas. A SAFRAS & Mercado alerta que é exagero as
indicagOes de paralizagdo total da moagem no Centro-Sul,
como se tem lido no clipping de noticias do setor, ainda
que, efetivamente, ocorra uma desaceleragdo forte no
ritmo de produgdo. Apesar disto, distanciando o olhar para
o médio e longo prazo, o inicio regular destas chuvas deve
provocar uma recuperagdao melhor nos canaviais da safra
futura 2023/24 a qual tende a ter uma carga de
recuperagdo mais intensa do que a temporada atual, sendo
que o cendrio ndo deve ser tdo dramatico de 514 milhdes
de toneladas para o Centro-Sul como a Conab aponta.
Neste contexto a SAFRAS & Mercado mantém a sua
estimativa de 540 milh&es de toneladas para 2022/23;

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 124,00 [USS/cents 21,43]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 123,00 [USS/cents 21,26]. O aglcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 123,00 [USS/cents 21,26]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 122,00 [USS/cents 21,09]. O
aclcar com 300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 121,00
[USS/cents 20,92]. O etanol hidratado se mostrou 18,96%
mais baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,82 [PVU] e 33,60% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
82,34 [USS/cents 14,23].

Curva de Pregos Futuros NY
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem

Parana RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringd 127,00 128,00 24,20 98,00 91,00 68,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 23/09/2022 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 124,00 126,00 23,63 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23  Novembro/22 Dezembro/22
- Aragatuba 123,00 124,00 23,44 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 388,90 375,23 532,70 497,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 15,75 15,20 - -
Tridngulo Mineiro 125,00 126,00 23,82 96,00 89,00 66,00  Prémio/Desagio [basis] 4,41 2,20 111,00 113,00
Goias 136,00 138,00 25,91 118,00 - - Prego FOB porto **** 409,06 392,63 643,70 610,30
{NDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 20,96 20,96 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-set-22 Elevagéio (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 124,43 124,38 0,04 94,52 88,23 65,76 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 23,70 24,33 -2,59 16,89 15,66 15,90  PVU (USS$/tonelada) 377,60 361,17 608,74 575,34
Média 3 dltimos dias RS 124,57 124,67 -0,08 92,97 87,95 65,43 PVU (US$/saca 50kg) 18,88 18,06 30,44 28,77
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 23-set-22 PVU (R$/saca 50kg)** 99,08 94,77 159,73 150,97
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) (a) 118,31 113,16 190,73 180,26
Outubro/22 18,28 18,55 18,04 18,50 18,49 -1,13 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 124 124
Margo/23 17,64 17,98 17,45 17,97 18,00 -2,00  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/23 17,02 17,35 16,86 17,35 17,36 -1,95  Prego Referencial Refinado (b) 125,7 125,7
LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 23-set-22 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,34 -0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
AgOStO/ZZ 532,70 528,10 535,80 535,00 536,90 -0,78 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Novembro/22 497,30 492,40 501,20 500,80 503,50 -1,23 ***|jffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/22 486,80 482,20 490,60 490,50 492,90 -1,23 (1) Acrescentar ICMS (7%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 111716  114.047 110.732 114.047  114.070 22,06  23-set-22 Compra* Venda *  US$/50kg  US$/Cents
Dow Jones 29.590 29.956 29.250 29.956  30.077 1,62 Paraiba 149,00 150,00 28,39 25,76
Standard & Poors 3.693 3.706 3.650 3.727 3.758 -1,72. Alagoas 150,00 151,00 28,58 25,93
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 28,77 26,10
Dolar Comercial 5,2480 5,2660 5,1710 51730  2,6400 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 29,15 26,45
Euro/USS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000  0,0000 Parad/Belém** 146,19 147,19 123,56 41,00
US$/Yuan (China) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 ** preco com Frete de RS 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 23 de setembro de 2022 Competitividade Hidratado x Gasolina % Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%)  R$/SOkg RS/L RS/M? Uss/M? R$/Ton Change(%)  US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
n for 4
Acgucar Fisico Santos 0,00 122,00 3,56 3.561,73 678,68  2.440,00 »2,57' 464,94 -2,57 21,09 Mato Grosso 60,40 61,40 Setembro/22 34,45
Agiicar Fisico RP/SP 0,00 124,00 362 362012 689,81  2.480,00 257 472,56 2,57 2143 Goiss 67,40 6810  Novembro/22 3045
Etanol Anidro 0,00 84,90 2,83 283000 53925 169797 2,577 323,55 2,57 1468 oo 6730 6830 Janeiro/23 2065
Etanol Hidratado 0,00 82,34 263 263000 501,14 1.646,79 2577 313,79 257 14,3 >20Favlo ’ ’ aneiro /
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 562,12 184716 2577 351,97 257 15,97 Minas Gerais 69,40 7070 Margo/23 34,65
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 137 137365 27533 824,17 142 16520 142 7,49 Parand 72,90 7390 Maio/23 35,05
Agtcar NY 0,59 102,05 374 374401 713,42 2.040,93 200" 388,90 2,00 17,64 MatoGrossodoSu 77,30 77,80 Julho/23 35,01
Agticar Londres 184 139,78 428  4.282,83 816,09  2.795,61 0787 532,70 0,78 24,16 Bahia 77,70 80,10  Setembro/23 35,00
Agtcar india 264 121,76 372 371573 708,03 243519 000" 464,02 0,00 21,05 Rio de Janeiro 81,50 81,70  Novembro/23 35,00
Aglicar Russia 264 128,41 392 391861 74669 256814 000" 489,36 0,00 22,20 Tocantins 87,20 84,80  Janeiro/24 35,00
Aglicar China 264 118,08 3,60 3.603,45 686,63 2.361,60 000 450,00 0,00 20,41 Pernambuco 84,80 87,90
Aclicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, bas: trato driverNY. Acticar Londre Santa Catarina 92,80 92,80
Londres. Agticar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com’ base o primeiro contrato bulsa de Zhengzhou Aqucar Indla com base no mercado
spotde Nova Delhi Rio Grande do Sul 99,20 101,20

Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23

Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer r$16000 csafras . ; g . ;
21/09/2022 +0,15 | +25 +0,07 | +0,12 - - mereaco § 2 2 s g 2
16/09/2022 +0,15 | 425  +0,06 | +0,12 ; - o550 : i
09/09/2022 +0,22 | +25 +0,15 | - - - fs 15000
08/09/2022 +0,20 | +28 - - e 145,00
02/09/2022 +0,25 | - - - RS 140,00
26/08/2022 +0,15 | - - r$ 135,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra Lon
Data Outubro Novembro Data Outubro e 13000
21/09/2022 +107 | +115  +110 | +115 09/09/2022 | +35 rerasoo eSO N R e e
16/09/2022 +108 | +112  +110 | +115 02/09/2022 | +30 HANS RN B T
09/09/2022 +93 | +98 +93 | +98  09/06/2022 | +45 CAREE T R T S N B R
08/09/2022 +93 | 498 +93 | 498 08/Ub/2022 +42 | +45
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Analise Mercado de Etanol

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 23/09/22
COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1 ano
RS RS us$ RS RS RS
S&o Paulo Hidratado sob forte pressdo de baixa na sexta-feira com
S .

ANIO debandada de usinas do mercado
Ribeirdo Preto 2,83 2,87 0,5393 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,81 2,84 0,5354 2,48 2,24 2,08 L. .
Paulinia 2,89 2,92 0,5507 2,56 2,32 2,16 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada pelo quase total
Hidratado C. ivel (com imp menos o ICMS) esvaziamento das negociagOes e por indicagdes nominais de pregos. A
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4345 2,18 1,98 1,93 intensa queda do petrdleo em Londres durante o dia acabou invalidado as
Aragatuba 2,27 2,29 0,4326 2,14 183 1,94 indicagBes da Abicom de que a gasolina se posicionava apenas 1% acima
Paulinia 2,36 2,38 0,4494 2,24 2,02 1,96 . . . . .

p . dos pregos do mercado internacional na quinta-feira anterior. Logo na
Parana ( com impostos) ] ,
Anidro 2,83 2,85 0,5393 2,50 2,26 2,10 sexta-feira as quedas entre 5% a 6% observadas sobre o petréleo em
Hidratado 2,50 2,52 0,4764 2,55 2,25 2,20 Londres colocaram ainda mais pressido sobre a tendéncia de baixa

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 19/09 e 23/09

esperada para a gasolina ao longo da quarta semana de setembro, visto
que na terceira semana do més, apds quedas no Diesel e no gas de
cozinha, a gasolina foi mantida firme. Fica mais evidente a leitura de baixa

atual us$ 1Sem var. na gasolina quanto praticamente todos os derivados do petrdleo ja foram
Sé&o Paulo negativamente ajustados pela Petrobras com exce¢do da gasolina. Em
Hidratado Combustivel [1] 2,4022 0,4646 2,3819 085 resposta a esta dinamica é que os precos do hidratado tem apresentado
Anidro Combustivel [2] 2,8415 0,5495 2,8378 0,13 . i
Outros Fine Hidratada 2.4620 04761 24177 183 for.te queda ao longo da terceira semana de setemloro e devem seguir em
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 18,29% baixa ao longo da quarta femana do mesmo més. Nem as chuvas no
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Centro-Sul e nem a redugdo do mix do etanol tendem a refrear esta
Paulinea/SP 2.483,50  2.469,50 0,57 tendéncia.
AO ORD e 0 o po os e eto o)
COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte . - " .
Anidro Combustivel 4,00 4,05 Anidro 2,89 201 Anidro NesFe contexto o h|(?rat43d¢_3 em Ribeirdo Preto firme a RS 2,63 com.usmas
Hidratado Combustivel 3,51 3,54 Hidratado 2,88 2,90 4,05 pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60. O anidro na
Pernamt Maranh3o Hidratado mesma localidade sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 4,00 4,05  Anidro 4,00 4,05 3,80 distribuidoras. No Parand o hidratado sem indicagdes tanto de usinas
Hidratado Combustivel 3,85 3,90  Hidratado 3,50 3,53 quanto de distribuidoras, mas equivalente a R$ 2,50. Em Goias, vendas de
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE hid d f d d svel 258 . dind
2,68 3,40 2.63 258 2.58 idratado para fora do estado estavel a RS 2,58 com usinas pedindo RS
2,60 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,55. Para dentro do estado
BO ANO ents por galao 09 estdvel a RS 2,63 o litro com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a R$ 2,60.
Setembro/22 2,435 2,450 -0,61 Anidro para dentro do estado sem indicagdes tanto de usinas quanto
Outubro/22 2,275 2,330 -2,36 de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de
Novembro/22 2,210 2,260 -2,21 usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS
2,55 com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a RS
OUTROS CO 2,50. Anidro no mesmo estado sem referéncias tanto de usinas quanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) usinas quanto de distribuidoras, mas equivalente a RS 2,480 o litro. Em
Outubro/22 78,77 77,64 83,45 83,15 -5,13 Paulinia hidratado firme a RS 2,68 o litro com usinas tentando vender a R$
Novembro/22 78,07 77,00 82,63 82,32 -5,10 2,70 o litro e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Outubro/22 2,4000 2,3435 2,5283 2,5157 -4,59
Novembro/22 2,3249 2,2690 2,4459 2,4316 -4,38
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/22 85,56 84,55 89,88 89,53 -4,43
Dezembro/22 84,15 83,22 88,45 88,10 -4,48
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8300 2,6300
18,60 . } PIS (1) 0,00000 0,00000
Hidratado -18,96% sobre o Acticar NY )
17,60 Cofins (1) 0,00000 0,00000
ICMS 0,00% 9,6%
16,60 USS$/cents 15,82 .
Base (s/imposto) 2,8300 2,3144
15,60 Etanol H/A (2) - 2,4016
14.60 Conversdo (VHP) (a) 84,56 74,89
PrecoAcucar VHP(b) 118,31 118,31
13,60 Diferenca (a/b) -28,53% -36,70%
12.60 Conversdo (Branco) 84,90 75,19
US$/cents 12,82 (1) Com Impostos ao produtor
,60 ~ . .
17/06/2022 01/07/2022 15/07/2022 29/07/2022 12/08/2022 26/08/2022 09/09/2022 23/09/20 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (RS$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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