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Analise Mercado de Agucar: Aciicar amplia ganhos na terca-feira em Nova York para Julho/23

Julho/23 segue ampliando ganhos no curto prazo com risco de queda na produtividade dos canaviais do
Centro-Sul diante de prolongamento de chuvas na primeira metade de abril

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
terca-feira marcada por precos fortemente mais altos
sobre o atual driver Julho/23 que encerrou o dia com
ganhos de 2,56% cotado s USS$/cents 25,97. A terca-feira
foi marcada pela ampliagdo dos lucros de curto prazo
que contrastou com perdas no inicio do dia em um
cendrio que se mostrava negativo nas primeiras horas do
pregdo. Além disso é relativamente normal e natural
dentro do mercado alguns descontos dentro de uma
tendéncia de alta em curso. Uma das novas bases de
avango do aglcar no curto prazo é a questdo dos efeitos
prolongados das chuvas da primeira metade de abril.
Ainda que na segunda metade do més estas
precipitacdes se mostrem bem menores, 0s canaviais
seguem seguir prejudicados pela baixa incidéncia de luz
solar a qual foram submetidos ao longo do primeiro
trimestre deste ano.

O prolongamento das chuvas sobre a primeira quinzena
de abril estressou muito esse padrdo de baixa
luminosidade que acaba prejudicando a qualidade e a
produtividade dos canaviais da safra nova. Logo, a cana
do primeiro semestre pode efetivamente ter este efeito
negativo embora externamente ela se mostre
plenamente desenvolvida. Este alerta tem sido feito por
equipes de engenheiros agronomos ha umas duas
semanas junto a equipes das usinas. Logo, o Centro-Sul
do Brasil muito provavelmente poderd ter o mesmo
problema que a india enfrenta na temporada atual, a de
queda na produgdo de aglcar por parte da baixa
produtividade da cana resultado do prolongamento das
chuvas. No caso da india a questdo foi a temporada de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Mongdo do ano anterior que era para ter sido encerrada
em setembro mas se prolongou até outubro.

Com isto a SAFRAS & Mercado alerta que a evolugdo da
moagem de cana ao longo da segunda metade de abril,
quando as chuvas cessarem, ndo necessariamente
resultard em crescimento rapido na oferta de agucar.
Isto claramente seguira sustentando os pregos do agucar
no mercado internacional. Ainda é cedo para mensurar
os efeitos efetivos deste novo problema sobre os
canaviais, mas provavelmente teremos aumento no
volume de cana, queda na produ¢do de ATR e baixa
capacidade de evolugdo na producgdo de derivados ao
longo da safra. Isto sem contar com a queda na
producio j4 acenada pela india.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em alta de 0,70% a RS 143,00 [USS/cents 25,62].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00
[USS/cents 25,44]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 142,00
[USS/cents 25,44]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 141,00 [USS/cents 25,26].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
140,00 [USS/cents 25,08]. O etanol hidratado se
mostrou 31,06% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 17,17 [PVU] e 27,75%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 103,32 [USS/cents 18,51].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 25-abr-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 28,63 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 25/04/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 28,24 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 142,00 143,00 28,04 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 587,54 572,54 705,10 692,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,80 23,19 - -
Tridngulo Mineiro 144,00 145,00 28,44 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 18,52 -1,98 85,00 84,00
Goids 130,00 155,00 25,67 118,00 - - Preco FOB porto *** 629,85 593,74 790,10 776,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,60 31,60 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-abr-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 143,02 142,10 0,65 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,21 28,20 0,04 PVU (USS/tonelada) 587,75 551,65 744,50 730,90
Média 3 ultimos dias RS 142,39 142,07 0,23 PVU (USS$/saca 50kg) 29,39 27,58 37,23 36,55
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-abr-23 PVU (R$/saca 50kg)** 148,82 139,68 188,51 185,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 177,69 166,78 225,08 220,97
Maio/23 26,65 26,87 25,59 25,90 25,91 2,85 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 143 143
Julho/23 25,97 26,22 24,96 25,27 25,32 2,56 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 25,55 25,79 24,59 24,90 24,95 2,40  Preco Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-abr-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 705,10 683,00 711,30 687,70 690,10 2,17 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 692,50 672,60 697,80 676,20 678,10 2,12 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 681,80 662,40 686,40 666,10 667,60 2,12 () Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 103.220 103.947 102.633 103.947 103.947 0,69  25-abr-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.531 33.875 33.525 33.828 33.875 41,02 Paraiba 152,00 153,00 30,02 27,23
Standard & Poors 4.078 4.122 4.077 4126  4.137 -1,43  Alagoas 153,00 154,00 30,21 27,41
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 29,82 27,05
Dolar Comercial 5,0640 5,0840 5,0300 5,0480 0,4700 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 30,41 27,59
Euro/USS Para/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 25 de abril de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 137 148,00 432 432079 853,24 2.960,00 0,89: 584,52 0,89 26,51 Mato Grosso 65,50 65,00 SEY e
Aglicar Fisico RP/SP 0,70 143,00 417 417482 824,41 2.860,00 023" 564,77 023 25,62 S50 Paulo 7290 7110 Maio/23 4324
Etanol Anidro 431 99,90 333 333000 657,58 1997,96 4,767 394,54 4,76 17,90
Etanol Hidratado 3,79 103,32 330 330000 651,66 2.066,31 4257 408,04 4,25 18,51 Parana 72,00 71,50 Julho/23 42,90
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 582,54 184716 0477 364,76 0,47 16,55 Minas Gerais 73,70 7220 Setembro/23 40,49
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,40 7360  Novembro/23 40,71
Aglicar NY 3,06 144,97 532 531876 1.050,31 2.899,36 2,577 572,54 2,57 25,97 Mato Grosso S. 76,50 74,60  Janeiro/24 40,71
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73  4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 77,30 76,30 Margo/24 40,62
Actcar india 0,48 117,49 3,59 358546 708,03 234981 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,40 77,00  Maio/24 40,60
Agticar Rdssia 0,48 123,91 3,78 378122 746,69 247810 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 79,70 79,50  Julho/24 40,60
Agucar China 0,48 113,94 3,48 347711 686,63 2.278,80 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 78,80 78,20 Setembro/24 38,20
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 82,60 8420
mercado spot de Nova Delhi Rio Grandess. 91,20 89,60
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Maio Junho Julho Agosto Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Salf@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer ks 138,00 E
25/04/2023 40,82 | 40,86 -0,15|-0,05  -|+0,20 - w00 5
14/04/2023 +0,20 | +0,30 -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 - RS 134,00 EY 2
12/04/2023 40,25 | +0,29 -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25 +0,15 | +0,25 R5132,00
10/04/2023 +0,25 | +0,30  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 6 130,00
05/04/2023 +0,20 | 0,35  -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 zzizz‘;
31/03/2023 +0,25 | 40,32  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 o 2200
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ,,,,,
Data Maio Junho Data Maio RS 120,00
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86 03/02/2023 | +40 RS 118,00
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40 8 0% 8 8 8 ¢ 8 ¢ & & ¢ &
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60 T T 0§ 3§ M 5 BROER o5 g R
21/03/2023 +110 | +135 21/09/2022 | +40 ° 3 < ® =
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/04/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo Mercado fisico segue com demanda moderada na terga-
Anidro Combustivel A . . A A
TTE— 333 35 06576 50 326 322 feira com distribuidoras ainda focadas no mercado de
Aragatuba 3,31 3,34 0,6536 2,48 2,24 2,08 contratacdo e pre¢os mais baixos
Paulinia 3,39 3,42 0,6694 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,86 2,87 0,5650 218 1,08 1,03 O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira marcada por pregos fortemente
Aracatuba 2,36 2,88 0,5648 2,14 1,83 1,94 mais baixos e com distribuidoras focadas no mercado de contratagdo antecipada.
Paulinia 2,99 3,01 0,5908 2,24 2,02 1,96 Com isto o mercado spot segue com demanda fraca a moderada no curto prazo e
Parana ( com impostos) sujeito a leves ajustes de baixa. De modo geral podemos observar que as
Anidro 3,33 3,35 0,6576 2,50 2,26 2,10 distribuidoras ou estdo ainda focadas nas contratagdes ou ja estdo contratadas e
Hidratado 3,25 3,27 0,6418 2,55 2,25 2,20 sem necessidade de entrar no mercado de curto prazo, principalmente o spot, o
*PVU - Posto Veiculo Usina que ajuda na baixa liquidez do mesmo. Com isto, as compras, quando ocorrem, s&o

observadas somente em volumes muito pontuais. Além disso, o tempo sem chuvas
no Centro-Sul permite a ampliagdo da oferta de etanol, o que deixas os

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

{emlitros sem impostos, excets_ PVU) G var Enbielb//0eR0/ U compradores ainda mais tranquilos. Os dados mais recentes de competitividade do
S0 Paulo - hidratado frente a gasolina continuam mostrando que apenas o Mato Grosso segue
Hidratado Combustivel [1] 3,0017 0,6172 2,8953 6,78 com niveis de competitividade validas para o hidratado na faixa de 65,45% com leve
Anidro Combustivel [2] 3,4742 0,6935 32688 6,28 recuo frente ao que se via na semana retrasada na faixa de 65,04%. Em S&o Paulo
Outros Fins Hidratado 3,1023 0,6193 2,9037 6,84 ainda ha um distanciamento do nivel de competitividade com os dados mais atuais
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,37% indicando niveis de 72,90% contra um padrdo de 71,11% visto na semana retrasada.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) De fato, houve até uma relativa ampliagdo deste distanciamento dos dados de
Paulinea/SP 3.104,50 3.195,50 -2,85 competitividade do hidratado. Mesmo assim o mercado se mostra otimista com os

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) padrdes mais recentes de demanda interna observados tanto em fevereiro quanto

COMPRA _ VENDA COMPRA __ VENDA | Rio Grande em mar¢o que mostram padrdes de crescimento na margem respectivamente de

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 8,78% e 5,98%.

Anidro Combustivel 3,50 3,65 Anidro 3,53 3,60 Anidro

Hidratado Combustivel 2,93 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,58

Per k Maranhio Hidratado R - .

Anidro Combustivel 355 360 Anidro 355 365 203 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto queda de 3,79% a RS 3,30 litro com

Hidratado Combustivel 290 300  Hidratado 292 308 . usinas pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,25. O anidro na

Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. 5P| MG NE mesma localidade em queda de 4,31% a R$ 3,33 litro com usinas pedindo R$ 3,35 e
3,48 3,48 3,30 3,28 3,23 sem indicagbes de compras de distribuidoras. No Parand o hidratado sem

referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 25/04/23 3,25 o litro, em queda de 4,41%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) em queda de 1,50% a RS 3,28 o litro com usinas pedindo RS 3,30 e sem indicagbes
Marco/23 2425 2,420 0,20 qe compras 'de distri?uidoras. Para de_ntrt_:) d_o estado queda de 2,37% a RS 3,30 o
X litro com usinas pedindo RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o
Abril/23 2,410 2,390 0,83 litro.
Maio/23 2,375 2,358 0,74 Anidro para dentro do estado firme a R$ 3,48 o litro com usinas tentando
Junho/23 2,338 2,323 0,64 vender a RS 3,50 e sem indicagdes de compras de distribuidoras. Para fora do
estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) equivalente a R$ 3,48 o litro, em alta de 0,87%. Em Minas Gerais hidratado em
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) queda de 0,91% a RS 3,25 o litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e com

distribuidoras tentando comprar a RS 3,20 o litro. Anidro no mesmo estado em

Abr.il/23 77,00 76,33 78,90 78,55 2,03 queda de 0,57% a RS 3,48 o litro com usinas tentando vender a R$ 3,50 e
Maio/23 76,58 75,97 78,52 78,17 2,10 distribuidoras tentando comprar a RS 3,45 o litro. No Mato Grosso do Sul sem
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo indicages tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente em RS
Abril/23 2,5887 2,5556 2,6525 3,20 o litro, em queda de 3,03%. Em Paulinia hidratado em queda de 2,86% a RS
Maio/23 2,5581 2,5337 2,6295 3,40 o litro com usinas pedindo RS 3,43 e sem indicagdes de compras de
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent distribuidoras.
Maio/23 80,66 80,21 82,88 82,54 -2,27
Junho/23 80,27 79,87 82,47 82,17 -2,31
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) R$/L 3,3300 3,3000

25,60 i
US$/cents 24,90 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
23.60 Hidratado -31,06% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
! ICMS 0,00% 9,57%
2160 Base (s/imposto) 3,3100 2,8840
’ Etanol H/A (2) . 2,9926

19,60 Conversdo (VHP) (a) 98,90 93,32

PregoAgtcar VHP(b) 177,69 177,69
17,60 Diferenca (a/b) -44,34% -47,48%

Conversdo (Branco) 99,30 93,69
15,60 (1) Com Impostos ao produtor

Us$/cents 17,17 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
13,60 .
11/01/2023 25/01/2023 08/02/2023 22/02/2023 08/03/2023 22/03/2023 05/04/2023 19/04/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado_Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)
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