) safras

mercado

N2 2937 8/04/2023

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: chuvas devem cessar no final desta semana e derrubar agticar em NY

Julho/23 ja ndo avan¢a mais como antes antecipando recuo das chuvas e avango na moagem; Movimento de
Queda em Solavanco deve devolver 100% dos ganhos obtidos até o momento para os 20 cents

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
segunda-feira marcada pela retomada dos ganhos sobre
Julho/23 em Nova York que encerrou o dia em alta de
1,44% cotado a USS/cents 23,80. Embora tenham sido
ganhos bem importantes no curto prazo, é vital
contextualizar o movimento do dia em fung¢do do padrao
de valorizagdo das duas Ultimas semanas. Isto porque
mesmo em alta, este ativo ja ndo consegue superar as
maximas vistas na semana anterior. Esta falta de forga
em romper as maximas de curto prazo sinaliza uma
fragueza técnica que acaba relativamente disfarcada
quando se observa apenas o pregdo isolado da segunda-
feira. Um dos motivos por tras desta incapacidade de
superagdo das maximas recentes da semana anterior sdo
as chuvas previstas sobre os canaviais do Centro-Sul.

Em recente relatdrio, o servico de consultoria da SAFRAS
& Mercado acabou mostrando mapas de precipitacdo
didria para esta semana que indicam volumes de chuvas
somente na ter¢a-feira [de 10 mm a 15 mm] e na quarta-
feira [entre 10 mm a 25mm)]. Ainda que na segunda-feira
ndo ocorram chuvas, na ter¢a e na quarta ocorrerdo.
Porém o grande detalhe é que da quinta-feira desta
semana em diante, até o final da semana que vem, as
chuvas cessam. Isto é confirmado pelos mapas de
volumes acumulados de chuvas de 7 a 14 dias que se
mostram zerados sobre os canaviais do Centro-Sul, do
norte do PR até o sul de MG abrangendo todo SP e
partes do MS.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Logo o suporte de alta que temos pelas chuvas que tém
atrasado a moagem nos canaviais do Centro-Sul ja ndo
mais existird a partir da quarta-feira desta semana. Esta
falta de chuvas pode ser o pivd para a reversdo do
movimento de Alta em Solavanco presente sobre
Julho/23 em Nova York que se mostra ja em estado
avangado de saturagdo frente a estabilidade de pregos
vista desde a sexta-feira da semana passada e reforcada
pelo pregdo desta segunda-feira, mesmo que ele tenha
tido um elevado grau de valorizagdo no dia. Com isto,
podemos afirmar que o Unico vetor que sustenta os
precos em Nova York sdo as chuvas do Centro-Sul que
nao mais se mostrarao presentes a partir da quarta-feira
desta semana. Logo Julho/23 tem chances reais de voltar
ao0s 20 cents até o fim da semana que vem.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em alta de 1,44% a RS 141,00 [USS/cents 25,91].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 140,00
[USS/cents 23,75]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 140,00
[USS/cents 25,73]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 139,00 [USS/cents 25,55]. Aclicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 138,00 [USS/cents
25,36]. O etanol hidratado se mostrou 19,15% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 17,87 [PVU] e 25,62% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
104,88 [USS/cents 19,28].
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Regido/Estado

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 143,00 144,00 28,97 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 170412023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 28,57 95,00 88,00 65,00 Maio/23 Julho/23 Agosto/23  Outubro/23
- Aragatuba 140,00 141,00 28,36 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 538,81 524,70 668,50 654,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,82 21,25 - -
Tridngulo Mineiro 142,00 143,00 28,77 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 5,51 -1,98 85,00 84,00
Goids 125,00 155,00 25,32 118,00 - - Preco FOB porto *** 566,15 543,97 753,50 738,30
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3241 3241 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-abr-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 141,65 139,20 1,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,70 28,30 1,41 PVU (USS/tonelada) 523,23 501,05 707,09 691,89
Média 3 ultimos dias RS 140,75 140,71 0,03 PVU (USS$/saca 50kg) 26,16 25,05 35,35 34,59
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 17-abr-23 PVU (R$/saca 50kg)** 129,13 123,66 174,51 170,76
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 154,19 147,65 208,37 203,89
Mai0/23 24,44 24,50 24,12 24,25 24,10 1,41 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 141 141
Julho/23 23,80 23,86 23,47 23,60 23,46 1,44  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/23 23,45 23,54 23,12 23,24 23,12 1,42 Preco Referencial Refinado (b) 142,7 142,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-abr-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/23 668,50 665,00 676,00 671,20 668,20 0,04 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Agosto/23 654,30 650,30 658,90 655,50 652,70 0,24 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/23 641,60 636,60 643,50 641,10 638,00 0,56 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 106.016  106.830 105.623 106.279 106.279 0,24 17-abr-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.987 33.991 33.797 33.930 33.886 0,30  Paraiba 143,00 144,00 28,97 26,28
Standard & Poors 4.143 4.147 4.124 4.137 4.138 0,14  Alagoas 144,00 145,00 29,17 26,47
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 142,00 143,00 28,77 26,10
Dolar Comercial 4,9360  4,9560 4,9000 4,9240  0,4000 Rio Grande do Norte 145,00 146,00 29,38 26,65
Euro/USS Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 17 de abril de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,00 143,00 417 417482 84579 2.860,00 70,41: 579,42 0,41 26,28 Mato Grosso 65,00 67,75 e
Aglicar Fisico RP/SP 1,44 141,00 412 411643 83396 2.820,00 1,037 57131 1,03 25,91 S50 Paulo 7110 7081 Maio/23 3826
Etanol Anidro 0,88 102,90 3,43 343000 694,89 2.057,96 0477 416,93 0,47 18,91 )
Etanol Hidratado 0,00 104,88 335 335000 678,69 2.097,62 0417 424,96 0,81 19,28 Parand 7150 71,73 Julho/23 42,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 597,65 1.847,16 0417 37422 0,41 16,97 Minas Gerais 72,20 7186 Setembro/23 41,75
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 73,60 7364  Novembro/23 39,50
Aglicar NY 1,86 129,50 4,75 4.751,13 962,55 2.589,93 1,457 524,70 1,45 23,80 Mato Grosso S. 74,60 7534 Janeiro/24 40,11
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 76,30 75,69  Margo/24 40,15
Actcar india 0,41 114,52 3,49 349483 708,03 229041 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,00 7556  Maio/24 40,30
Agticar Rdssia 0,41 120,77 3,69 368564 746,69 241546 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 79,50 79,14 Julho/24 39,06
Agucar China 0,41 111,06 3,39 3.389,22 686,63 2.221,20 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 78,20 78,47 Setembro/24 39,06
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 84,20 8342
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 89,60 88,21

Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents

Data Maio Junho Julho Agosto
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
14/04/2023 +0,20 | +0,30  -0,12 | -0,06 +0,15 | +0,25 -
12/04/2023 +0,25 | 40,29  -0,10 | -0,40 +0,15 | 40,25  +0,15 | +0,25
10/04/2023 +0,25 | +0,30 -0,10|-0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10
05/04/2023 40,20 | +0,35 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10
31/03/2023 +0,25 | +0,32 +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10
29/03/2023 +0,25 | +0,35  +0,10 | 0,00 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Maio Maio Data Maio
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  03/02/2023 | +40
31/03/2023 +110 | +120 03/02/2023 | +40
24/03/2023 +110 | +130 21/09/2022 | +60
21/U3/2023 +110 | +135 21/U9/2022 | +40

Expectativa de Pregos Médios Para Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Base Ribeirdo Preto | 2022/23 # safras

mercado

RS 135,00

RS 138,00
R$ 136,00
R$ 134,00
R$ 132,00
R$ 130,00
R$ 128,00
R$ 126,00
RS 124,00
RS 122,00
R$ 120,00
R$ 118,00

RS 133,00

8,

abril-23
maio-23
junho-23
julho-23
agosto-23
setembro-
23
outubro-23
novembro-
23
dezembro-
23
janeiro-24
fevereiro-
24
margo-24
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MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 17/04/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS

S&o Paulo Mercado fisico inicia a semana em alta com chuvas
Anidro Combustivel o , f .

Ribeirao Preto 3,43 3,47 0,6949 2,50 2,26 2,24 previstas ate quarta-feira
Aragatuba 3,41 3,44 0,6908 2,48 2,24 2,08

Paulinia 3,49 3,52 0,7071 2,56 2,32 2,16 - — . )

= e = O mercado fisico de etanol iniciou a terceira semana de abril em alta
Hidratado C (com menos o ICMS) ) ; L
Ribeirdo Preto 2,90 2,01 0,5884 218 1,98 1,93 entre as pedidas de pregos por parte das usinas. No curto prazo até
Aracatuba 2,90 2,92 0,5883 2,14 1,83 1,94 mesmo novos ganhos sdo justificados diante da continuidade das
Paulinia 3,04 3,06 06151 2,24 2,02 1,96 chuvas sobre os canaviais até a quarta-feira desta semana. Porém, jé no
Parané ( com impostos) dia seguinte, estas chuvas devem cessar sobre todo o Centro-Sul. Além
Anidro 3,43 3,45 0,6949 2,50 2,26 2,10 . ’ . ) .
Hidratado 3,30 332 0,6686 2,55 2,25 2,20 disso os mapas de clima mostram que o tempo devera permanecer sem
*PVU - Posto Veiculo Usina chuvas até o fim da semana que vem, a quarta e ultima semana de
., abril. Apesar disto é possivel antecipar que o mercado de etanol terd
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL " tentad £ | de tod £
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/04 e 14/04 s<.eu suporte sustentado no curto prazo ao longo de to _a esta Semanf”

atual uss$ 1Sem var. visto que mesmo que as chuvas cessem na quarta-feira, a produgdo

S&o Paulo deverd ainda demorar alguns dias para ser normalizada. Somente na
Hidratado Combustivel [1] 2,8953 0,5822 2,8017 3,34

semana que vem é que a oferta de etanol novo comegara a chegar mais

) ) 207
Anidro Combustivel [2] 32688 06573 82076 191 uma vez com forca no mercado e este suporte por conta do vetor de
Outros Fins Hidratado 29037 0,5839 2892 040 risco de clima podera ser neutralizado. Até 14, esta semana tende ser de
dicador Diério Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,90% ! . ! p u ! : .
Hidratado Esalq atual anterior Var (%) estabilidade e de precos moderadamente mais altos.
Paulinea/SP 3.147,50 3.069,50 2,54
COMPRA __ VENDA COMPRA ___ VENDA | Rio Grande . T . .
e RS RS — RS RS i Neste cpntexto f) hidratado em F.(IbG:‘II’a'O Preto estavel a RS 3,35 litro
‘Anidro Combustivel 3,50 365  Anidro 353 3,60 Anidro com usinas pedindo R$ 3,40 e distribuidoras tentando comprar a RS
Hidratado Combustivel 2,93 3,00  Hidratado 2,90 3,00 3,58 3,30. O anidro na mesma localidade em alta de 0,88% a RS 3,43 litro
Pernamt Maranh&o Hidratado com usinas pedindo RS 3,45 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,55 3,65 2,93 . . A .
Hidratado Combustivel 2,90 200 Hidratado S92 205 3,.40.. Nc? Parand o hldrata.do sen'1 referéncias tanto de L.lsmas quanto de
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE dIStrIbUIdoran mas estaria equwalente a Rs 3300 I|tro, em alta de
3,43 3,40 3,35 3,30 3,23 0,61%. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
= = S = T 5,43% a RS 3,30 o litro com usinas pedindo RS 3,35 e distribuidoras
cB ' ETANOREIES »lcentslpofialao = = 17/04/ tentando comprar a RS 3,20 o litro. Para dentro do estado em alta de
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) o . . . . .
0.50 6,35%, mas nominal e equivalente a RS 3,35 o litro com usinas pedindo
Margo/23 2,448 2,460 e RS 3,40 e sem indica¢do de compras de distribuidoras.
Abr.'l/B 2,445 2,455 -0,40 Anidro para dentro do estado em alta de 2,39% a RS 3,43 o litro
Maio/23 2,415 2,420 -0,20 com usinas tentando vender a R$ 3,45 e distribuidoras tentando
Junho/23 2,383 2,385 -0,10

comprar a RS 3,40 o litro. Para fora do estado anidro sem referéncias

OUTROSICOMBUSTIVELS tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$

= FFCH' miN MAX ANTA VAR. (%) 3,40 o litro. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,25 o litro com
ICE .FUTURES NY - PETROLEQ - barril (WTI) usinas tentando vender a R$ 3,30 e com distribuidoras tentando
Abr.'l/B 80,99 80,46 82,62 82,42 1,74 comprar a RS 3,15 o litro. Anidro no mesmo estado sem indicacdes
Maio/23 80,71 ~ 80,19 82,23 82,06 -1,64 tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 3,40 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de
Abr.'|/23 2,7765 2,7543 2,8346 usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,25 litro.
Maio/23 ) . 2.'7350 2,7152 2,7865 Em Paulinia hidratado em alta de 1,47% a RS 3,45 o litro com usinas
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent pedindo RS 3,50 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,40.
Maio/23 84,54 84,05 86,07 85,87 -1,54
Junho/23 84,04 83,56 85,46 85,28 -1,45
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,4300 3,3500
23,60 US$/cents 22,10 PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Hidratado -19,15% sobre o Agticar NY Cide 0,00 0,00
21,60 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,4100 2,9280
19,60 Etanol H/A(2) - 3,0383
Conversdo (VHP) (a) 101,89 94,74
17,60 PregoAgucar VHP(b) 154,19 154,19
Diferenca (a/b) -33,92% -38,56%
15,60 Conversdo (Branco) 102,30 95,12
(1) Com Impostos ao produtor
USS$/cents 17,87
1360 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
" 04/01/2023 18/01/2023 01/02/2023 15/02/2023 01/03/2023 15/03/2023 29/03/2023 12/04/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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