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Andlise Mercado de Agt]car: Quinta-feira de novos ganhos sobre Nova York para o acticar

Governo da India ndo confirma proibi¢do de exportagcées, mas mercado segue precificando risco climdtico
grave com chuvas de Mongdo 50% abaixo da média nesta temporada de 2023; No Brasil chuvas chegam

fracas nas regides produtoras de cana do Centro-Sul

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma
quinta-feira marcada por pregos novamente mais altos
sobre o atual driver Outubro/23 que encerrou o dia com
ganhos de 1,84% cotado a USS/cents 24,29. O dia foi
marcado pela continuidade na escalada de alta por parte
deste ativo que precifica o risco climdtico considerado
grave sobre os canaviais da Asia. Na Tailandia ja temos uma
quebra “contratada” na préxima temporada com um
volume de produgdo entre 8 a 9 milhdes de toneladas
contra niveis de 11 milhdes de toneladas da safra anterior.
Na india o que temos de confirmado até agora s3o chuvas
de Mongdo 50% abaixo da média histdrica para esta época
do ano, o que, por si s6, ja é considerado bem grave e
justifica com conforto os dois pregdes de alta de quase 2%
vistos na quarta e na quinta-feira.

Além disso temos também a tendéncia antecipada pela
Reuters de proibi¢do das exportagGes de agucar por parte
do governo da india. Isto foi ventilado pela agéncia de
noticias ainda na quarta-feira,23. J& na quinta, dia 24, o
governo da india, através do ministério da alimentac¢do
[equivalente ao nosso ministério da agricultura] afirmou
em nota oficial que ainda ndo tinha tomado tal decisdo, e
que espera por estimativas mais sélidas sobre a préxima
safra sobre o volume de uma eventual quebra na produgdo
antes de decidir sobre a proibi¢do. Afirmou ainda que tem
apenas como prioridade a formagdo de ao menos 6 milhdes
de toneladas de estoques e atendimento da demanda
interna com conforto para ndo gerar inflagdo nos alimentos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

EMA 100 close 0 23

3,40

Sugar 11 Qct-3 - 1D - 3
Volume 0
BB 202 23

MAJEMA Cross 10 10 23

No Brasil as chuvas retornam para as regides produtoras de
cana sem grande intensidade e apenas em regides
localizadas. O dia foi marcado também pela atualizagdo do
relatério quinzenal de moagem da Unica onde foi possivel
observar uma queda de 5,23 milhdes de toneladas de cana
entre a segunda metade de julho e a primeira de agosto
com os volumes totais recuando de 53,10 para 47,81
milhdes de toneladas. Com esta queda de 9,85% na
margem podemos observar volumes acumulados na safra
em 360 milhdes de toneladas, junto a niveis de ATR
maiores em Kg/ton 149. Sobre o aglcar a queda na margem
foi menor, apenas de 6,35%, ou 234 mil toneladas, com os
volumes quinzenais caindo de 3,69 para 3,45 milhdes de
toneladas. No acumulado temos 22,67 milhdes de
toneladas. Estes volumes ajudaram também na sustentagao
de Nova York ao longo do dia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa teve alta de 0,75% a RS 134,00
[USS/cents 24,91]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 132,00 [USS/cents 24,54]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
133,00 [USS/cents 24,73]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 132,00 [USS/cents 24,54]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 131,00 [USS/cents
24,36]. O etanol hidratado se mostrou 38,46% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,44 [PVU] e 36,22% menos vantajoso que o aguUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 85,47 [USS/cents
15,89].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-ago-23
Regido/Estado b Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 136,00 137,00 27,87 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 24/08/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 134,00 136,00 27,46 Outubro/23 Margo/24 outubro/23 Dezembro/z
- Aragatuba 133,00 134,00 27,26 Bolsa* 535,51 543,00 693,40 679,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 21,69 21,99 - -
Triangulo Mineiro 135,00 136,00 27,67 Prémio/Deségio [basis] 9,92 8,82 110,00 110,00
Goias 126,00 155,00 25,82 Prego FOB porto *+* 547,27 556,17 803,40 789,80
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,79 32,79 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-ago-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 135,81 135,70 0,08 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 27,87 27,96 0,32 PVU (USS$/tonelada) 503,98 512,88 756,61 743,01
Meédia 3 Ultimos dias RS 135,52 135,42 0,07 PVU (USS$/saca 50kg) 25,20 25,64 37,83 37,15
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 24-ago-23 PVU (R$/saca 50kg)** 122,95 125,12 184,58 181,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 146,81 149,40 220,40 216,43
Outubro/23 24,29 24,37 23,64 23,99 23,85 1,84 Precgo Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 134 134
Margo/24 24,63 24,70 23,99 24,32 24,18 1,86 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 23,51 23,59 22,95 23,25 23,10 1,77 Prego Referencial Refinado (b) 135,7 135,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-ago-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,38 0,37
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/23 693,40 686,00 696,30 693,20 693,50 -0,01 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 679,80 669,10 681,50 674,20 674,70 0,75 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/23 673,90 661,40 675,10 665,70 665,80 1,21 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 117.026  118.136 116.848 118.135 118.135 0,93  24-ago-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 34.099  34.695 34.094 34.440 34.473 -1,08  Paraiba 151,00 152,00 30,95 28,08
Standard & Poors 4.376 4.458 4.376 4.455 4.436 -1,35  Alagoas 150,00 151,00 30,74 27,89
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 31,15 28,26
Dolar Comercial 4,8792 4,8863 4,8548 4,8738  0,4500 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 31,36 28,45
Euro/USS$ Paréd/Belém** 156,43 157,43 132,21 43,87
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 24 de agosto de 2023 Competitividade Hidratado x lina%  Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual IAnterior™ Gontrato Fedl e
A(;t']car Ffsico Santos 0,00 142,00 415 414562 849,65 2.840,00 —0,A6: 582,06 0,46 26,40 Mato Grosso 60,15 so.1 e ——
Agticar Fisico RP/SP 0,75 134,00 391 391207 801,78 2.680,00 029" 549,27 0,29 24,91 S50 Paulo 6415 6447 Maio/23 4001
Etanol Anidro 0,00 78,90 2,63 263000 539,02 1577,97 0467 32341 0,46 14,67
Etanol Hidratado 0,00 8547 2,73 273000 55952 1.709,41 0467 35035 046 1589 Parana 7016 7669 Julho/23 4133
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 604,61 184716 0467 37858 0,46 1717 Minas Gerais 67,24 67,62 Setembro/23 41,67
Etanol Anidro CBOT 2,86 82,94 2,76 276479 566,65 165884 2,397 339,98 2,39 15,42 Goids 63,69 64,01 Novembro/23 41,16
Agticar NY 2,33 132,47 4,86 4.860,24 996,11 2.649,41 1,867 543,00 1867 24,63 Mato Grosso S. 69,48 69,36  Janeiro/24 40,59
Aglcar Londres 0,44 169,16 5,18 5.183,06 1.062,28 3.383,24 0,017 693,40 -0,01 31,45 Pernambuco 79,79 80,58 Margo/24 40,63
Actcar india 0,46 113,20 3,45 345461 70803 2.264,06 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 75,37 7546  Maio/24 40,00
Aglicar Rdssia 0,46 126,10 3,85 384815 78868 252197 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 74,59 7528  Julho/24 39,54
Agucar China 0,46 166,10 5,07 5.068,77 1.038,85 3.321,93 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 77,70 77,50 Setembro/24 38,22
R N B et R b Santa Catarina 7943 80,46
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandesS. 84,32 86,79
Basis Diarios VHP base Santos I em US$/cents Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 Icumsa g N
Data Agosto Setembro Outubro Novembro r$163.00 Base Ribeirdo Preto | 2023/24 g ZZ % %
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer a \ 2
23/08/2023 -0,35|-0,50 -0,45|-0,30 -0,10 | 0,00 - RS 158,00 -
16/08/2023 -0,55|-0,40  -0,40 | -0,33 -0,15 | 0,00 - RS 153,00
09/08/2023 -0,45 | -0,25 -0,12 | -0,02 - -
04/08/2023 -0,45 | -0,25 - - - o0
02/08/2023 -0,15 | +0,05 0,00 | +0,10 - - RS 143,00
21/07/2023 -0,15 | +0,02 0,00 | +0,10 - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra| ?*13800
Data Agosto Setembro  Data Agosto /613300
23/08/2023 +108 |+115 +108 [+115 03/02/2023 | +40 '
16/08/2023 +108 [+115  +108 |[+115 03/02/2023 | +40 '8 12800
04/08/2023 +108 [+115  +108 |+115 21/09/2022 | +60 8 & 8 ¢ & I I 3 & I I 3
02/08/2023 102 102 21/09/2022 | +40 % § 2 § § @ § Q é § g . g s;
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/08/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,63 2,67 0,5390 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,61 2,64 0,5349 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,69 2,72 0,5513 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,37 2,38 0,4851 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,36 2,38 0,4834 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,45 2,47 0,5014 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,63 2,65 0,5390 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,68 2,70 0,5493 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/08 e 18/08
atual Us$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1556 0,4329 2,0794 3,66
Anidro Combustivel [2] 2,4489 0,4918 2,4654 -0,67
Outros Fins Hidratado 2,2181 0,4530 2,2181 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,61%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.275,00 2.271,50 0,15
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,73 2,70 2,78 2,63 3,23
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 24/08/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,145 2,145 0,00
Outubro/23 2,040 2,040 0,00
Novembro/23 1,925 1,925 0,00
Dezembro/23 1,860 1,860 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 78,58 78,48 78,58 78,49 -0,10
Outubro/23 78,17 78,10 78,18 78,10 -0,11
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,7729 2,7729 2,7729
Outubro/23 2,5711 2,5669 2,5717
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,92 81,61 83,23 82,84 0,09
Outubro/23 82,57 81,33 82,92 82,55 0,02

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6300 2,7300
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
US$/cents 21,85 .
Cide 0,00 0,00
24,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 Base (s/imposto) 2,3900 2,1624
Etanol H/A(2) - 2,2438
20,00
Conversdo (VHP) (a) 71,41 69,97
. } o .
18,00 Hidratado -38,46% sobre o Aglcar NY PrecoAgticar VHP(b) 146,81 146,81
Diferenca (a/b) -51,36% -52,34%
16,00 Conversdo (Branco) 71,70 70,25
USS$/cents 13,44
14,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 )
16/05/2023 30/05/2023 13/06/2023 27/06/2023 11/07/2023 25/07/2023 08/08/2023 22/08/2023 (a) Eta nOI COnVertldO em VHP (RS/SO kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado_Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Dados atualizados da Unica animam usinas e podem
comprometer competitividade na semana que vem

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por pregos
ainda firmes entre usinas e distribuidoras com volumes de negociagdo
mais ativos ao longo do dia. A quinta-feira foi especialmente marcada
pelos novos dados quinzenais do Centro-Sul onde o volume de venda
de hidratado da primeira quinzena do més animou as usinas ao chegar
a 752,37 milhdes de litros. Considerando uma média diaria de vendas
de 50,15 milhdes de litros, podemos antever que o més de agosto como
um todo devera ter volumes totais de 1,55 bilhdo de litros caso o
padrdo de demanda da primeira quinzena do més ao minimo se repita
na segunda metade do periodo. Com isto agosto poderd ter uma alta na
margem de 28,63% frente as vendas de 1,20 bilhdo de litros de julho e
uma alta no ano de 12,75% frente as vendas de 1,39 bilhdo de litros de
agosto do ano passado. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que os
atuais niveis de competitividade podem ser negativamente
pressionados se as usinas usarem essa tendéncia de fortalecimento nas
vendas para elevar novamente os pregos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,73 litro com
usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,60. O
anidro na mesma localidade estavel a RS 2,63 litro com usinas pedindo
RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55. No Parana
hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,65 o litro. Em Goias,
vendas de hidratado para fora do estado firme a R$ 2,60 litro com
usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,55.
Para dentro do estado estavel a RS 2,65 litro com usinas pedindo RS
2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,70 litro com usinas
pedindo R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. Para fora
do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o litro. Em Minas
Gerais hidratado estével a R$ 2,65 litro com usinas pedindo R$ 2,70 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. Anidro no mesmo estado
sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a R$ 2,60. No Mato Grosso do Sul hidratado
sem indicagGes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,63 o litro. Em Paulinia hidratado em alta de
1,09% a RS 2,78 litro com usinas pedindo R$ 2,80 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 2,70.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
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