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Analise Mercado de A;dca r: Nova York com ganhos moderados sobre o agticar na quinta-feira

Tendéncia de alta de curto prazo volta a surgir para Outubro/23 diante de chuvas abaixo da média na india
nos dois primeiros meses da temporada de Mongdo; Na Taildndia chuvas se mostram 28% abaixo da média

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar em Nova
York teve uma quinta-feira com pregos brevemente
alterados. Ainda assim o dia teve vetor de alta de 0,41%
com Outubro/23 cotado a USS/cents 24,01. De modo
geral este ativo novamente se desenvolve dentro de
uma tendéncia de alta de curto prazo em fungdo
novamente de riscos climaticos na Asia. A sobreposicdo
da incidéncia do El Nifio neste ano se formando
exatamente no inicio da temporada de chuvas de
Mongdo da Asia tem deixado o continente com baixos
volumes de chuvas. Na Tailandia o fantasma da seca
volta a impactar o pais que ainda vem se recuperando
das baixas produgdes de trés safras anteriores. Os dados
de junho mostram volumes de chuva 28% abaixo da
média na Tailandia.

Na india, conforme temos relatado, apés um més de
maio com déficit de chuvas de 59%, temos agora junho
com defasagem nas precipitagdes ainda maiores, em
71%. Estas trés informagdes despertaram no mercado
em Nova York novos receios de redugdo na
disponibilidade de oferta ao longo da préxima safra
destes dois paises que comeg¢a em outubro deste ano.
Ha também o risco de atraso na moagem da safra da
fndia visto que a temporada de Mongdo comegou com
40 dias de atraso e pode se prolongar também por 40
dias. Teremos entdo um novo vetor de alta nos precos
em Nova York a partir de outubro com este atraso na
moagem de cana da India.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

No Brasil os mapas do Inmet de chuvas previstas para
agosto e setembro mostram volumes bem elevados de
precipitagdes. Se confirmadas podemos ter um novo
evento de atraso na safra na fase final da temporada,
que pode reduzir ainda mais o ritmo de moagem da
safra atual. Logo, a SAFRAS & Mercado alerta que ha
uma probabilidade elevada de 65% de que os meses de
agosto, setembro e outubro, sejam novamente
marcados por altas expressivas em Nova York com o
aumento do risco climatico tanto por parte do Brasil
quanto da india e da Tailandia.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos em queda de 1,43% a RS 138,00
[USS/cents 26,14]. Embarcado em big bags ela é cotada
a RS 137,00 [USS/cents 25,95]. O aglcar com maior
colorag3o, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
137,00 [USS/cents 25,95]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 136,00 [USS/cents 25,76].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
135,00 [USS/cents 25,57]. O etanol hidratado se
mostrou 40,82% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 13,09 [PVU] e 41,01%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 81,40 [USS/cents 15,42].

Sugar 11 Oct-3-1D - 3
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 13-jul-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 140,00 141,00 29,23 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/07/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 28,81 95,00 88,00 65,00 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 137,00 138,00 28,60 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 529,33 532,20 693,60 673,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,44 21,55 - -
Tridngulo Mineiro 139,00 140,00 29,02 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 2,20 3,31 81,00 83,00
Goids 133,00 155,00 27,77 118,00 - - Preco FOB porto *** 552,98 557,06 774,60 756,60
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 33,40 3340 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 13-jul-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 138,08 140,09 -1,43 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,83 29,08 -0,86 PVU (USS/tonelada) 509,07 513,15 727,20 709,20
Média 3 ultimos dias RS 139,39 139,71 -0,23 PVU (USS$/saca 50kg) 25,45 25,66 36,36 35,46
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 13-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,92 122,90 174,16 169,85
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 145,58 146,75 207,96 202,81
Outubro/23 24,01 24,25 23,76 23,91 23,91 0,41 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 138 138
Margo/24 24,14 24,36 23,90 24,03 24,03 0,45 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,76 22,97 22,56 22,70 22,69 0,30  Preco Referencial Refinado (b) 139,7 139,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 13-jul-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,31
8 ) ¢ P ¢
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 693,60 687,90 700,40 688,40 687,10 0,94 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 673,60 667,00 677,50 669,80 667,70 0,88 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 663,10 658,00 667,40 659,60 658,90 0,63 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 119.264  119.739 117.668  117.671 117.666 1,35  13-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 34.395 34.482 34.365 34.412 34.347 0,14  Paraiba 157,00 158,00 32,78 29,73
Standard & Poors 4.510 4.517 4.495 4.492  4.472 0,85  Alagoas 158,00 159,00 32,99 29,92
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 32,78 29,73
Dolar Comercial 4,7900  4,8270 4,7870 4,8030 -0,6000 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 33,61 30,49
Euro/USS Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 13 de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aglicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 1,43 138,00 4,03 402884 841,09 2.760,00 ro,sa: 576,20 0,83 26,14 Mato Grosso 65,36 63,14 Y G/PEE)
Aglicar Fisico RP/SP 1,43 138,00 403 402884 841,09 2.760,00 083" 576,20 0,83 26,14 S50 Paulo 68,60 6857 Maio/23 3894
Etanol Anidro 0,00 90,90 3,03 303000 632,57 1817,97 0617 379,53 0,61 17,22 )
Etanol Hidratado 1,14 81,40 2,60 260000 542,80 1.628,01 0547 339,88 0,54 15,42 Parand 74,87 7427 Julho/23 39,52
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 61587 1.847,16 0617 38563 0,61 17,49 Minas Gerais 70,31 7049 Setembro/23 39,50
Etanol Anidro CBOT 0,81 89,97 3,00 299896 626,09 1.799,34 0,217 37565 0,21 17,04 Goids 68,97 69,61  Novembro/23 39,26
Aglicar NY 0,15 127,46 4,68 4.676,46 976,30 2.549,23 0,467 532,20 0467 24,14 Mato Grosso S. 72,49 72,59  Janeiro/24 39,49
Aglcar Londres 0,34 166,12 509 5.089,77 1.062,58 3.322,34 0,957 693,60 0,95 31,46 Pernambuco 79,40 78,78  Margo/24 39,48
Actcar india 0,60 111,13 339 339146 708,03 222267 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,84 77,80 Maio/24 39,72
Agticar Rdssia 0,60 123,79 3,78 3.777,80 788,68 247586 0007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 78,83 79,55  Julho/24 38,99
Agucar China 0,60 163,06 4,98 4976,11 1.038,85 3.261,20 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 76,97 79,86 Setembro/24 38,52
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 80,14 82,88
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 84,15 87,05
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e R S
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer E
12/07/2023 +0,00 | 40,20 -1+0,15 -0,10]-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g £
07/07/2023 40,00 | +0,20 - | 40,15 -0,10 | - 0,05 -0,10 | - 0,05 2
27/06/2023 +0,05 | 40,10 -0,10|-0,05 -0,10 [-0,05 -0,10 | -0,05 e 153,00
21/06/2023 -0,20 | +0,02 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05
25/05/2023 +0,10 | +0,30 +0,01 | +0,03 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05 RS 148,00
10/05/2023 40,18 | +0,28 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
12/07/2023 +80 |+83 +80 |+85 03/02/2023 | +40
07/07/2023 +80 |+83 +80 |+83  03/02/2023 | +40 R e m & PR e m o= % g
27/06/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +60 2 2 g ’Em H ‘Em ’En e ] 8 z 2
21/Ub/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +40 5 =2 g £ 2 oz i g H g N £
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 13/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6326 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 3,01 3,04 0,6284 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,09 3,12 0,6451 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,25 2,26 0,4706 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,24 2,26 0,4685 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,36 2,38 0,4924 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,03 3,05 0,6326 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,58 2,60 0,5386 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/07 e 07/07
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,2398 0,4615 2,5352 -11,65
Anidro Combustivel [2] 2,8631 0,5899 2,9629 -3,37
Outros Fins Hidratado 2,4845 0,5119 2,7225 -8,74
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 27,83%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.257,00 2.285,00 -1,23
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,88 2,95 2,73 2,63 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 13/07/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/23 2,430 2,370 2,53
Agosto/23 2,355 2,280 3,28
Setembro/23 2,233 2,173 2,76
Outubro/23 2,063 2,020 2,10
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Agosto/23 77,06 75,23 77,15 75,64 2,01
Setembro/23 76,73 75,00 76,84 75,32 1,96
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Agosto/23 2,6800 2,6422 2,6888
Setembro/23 2,6158 2,5733 2,6211
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 81,27 79,60 81,37 79,79 1,85
Outubro/23 80,81 79,23 80,91 79,39 1,78

Arbitragem Hidratado X Ag¢ticar NY

26,00
24,00

22,00

USS/cents 22,12

20,00

Hidratado -40,82% sobre o Agticar NY

18,00
16,00
14,00
USS$/cents 13,09

12,00

03/04/2023 17/04/2023 01/05/2023 15/05/2023 29/05/2023 12/06/2023 26/06/2023 10/07/2023

-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Quinta-feira de volumes moderados de venda sobre o
mercado fisico de etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada por volumes
moderados de venda entre usinas e distribuidoras. O cenario de
mercado segue relativamente nebuloso no curto prazo depois que os
dados de venda de hidratado no Centro-Sul sobre junho vieram com
queda de 8% frente ao més anterior. Ainda que a expectativa da
SAFRAS & Mercado fosse de queda ainda maior, na faixa de 13%, o
mercado ndo interpretou esses dados de forma muito saudavel. As
usinas se mostraram mais propensas a sair do mercado, enxugar oferta
e ampliar seus estoques. Na outra ponta as distribuidoras reduziram as
suas compras com o objetivo de reduzir ainda mais os pregos frente a
pressdo de baixa que ja se desenha com as vendas fracas de junho.
Além disso as preocupagdes com a baixa competitividade do hidratado
frente a gasolina na semana anterior também acaba se mostrando
como um argumento favoravel para as distribuidoras. Enquanto isso a
oferta e os estoques seguem crescendo com o clima favoravel a
moagem no Centro-Sul e Centro-Oeste do pais.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto pregos em queda de
1,14% a RS 2,60 litro com usinas pedindo RS 2,63 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 2,58. O anidro na mesma localidade sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Parana
hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,58 o litro em queda
nominal de 0,77%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
em queda de 0,75% a RS 2,63 com usinas pedindo RS 2,68 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro. Para dentro do
estado em queda de 0,73% a RS 2,73 o litro com usinas pedindo RS 2,75
e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,88 o litro com usinas
pedindo R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,60, em
queda nominal de 1,14%. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de
compras tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do
Sul hidratado sem indicagBes de precos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,55 o litro, em queda
nominal de 1,16%. Em Paulinia hidratado sem realizagdo de negdcios,
mas com usinas ofertando a R$ 2,70 mas sem indicagdo de
distribuidoras, com eventual ponto de negociagdo em RS 2,68 o litro em
queda nominal de 0,74%.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,6000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,7900 2,0480
Etanol H/A(2) - 2,1251
Conversdo (VHP) (a) 83,36 66,27
PregoAgutcar VHP(b) 145,58 145,58
Diferenca (a/b) -42,74% -54,48%
Conversdo (Branco) 83,70 66,53
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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