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Analise Mercado de Agucar: Aciicar volta a cair em Nova York na segunda-feira

Movimentos grdficos e técnicos de curto prazo se somam a redugdo do risco climdtico para as préximas trés
semanas nos canaviais do Centro-Sul; Czarnicow eleva estimativa de produgdo de agticar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve
uma segunda-feira de pregos mais baixos em Nova
York com o atual driver recuando 0,38% encerrando o
dia cotado a USS/cents 23,44. Graficamente este
ativo se encontra em pleno canal de baixa, o que
deve manter tanto a semana atual quanto a préxima
sob forte viés negativo para Outubro/23. Mas a baixa
ndo se resume a isso. Temos também uma reducdo
do mercado de risco climatico de curto prazo com o
recuo na expectativa de chuvas sobre os canaviais do
Centro-Sul e Centro-Oeste do pais que estavam sendo
esperadas para esta semana. Na semana anterior se
esperavam volumes de chuvas de 5 mm a 20 mm
dependendo da regido para os dias 12 a 16 de julho.

Porém, os modelos mais atualizados ja ndo mostram
mais chances de ocorrerem estas precipitagdes, e ndao
apenas para esta semana mas para as proximas duas
também. Logo, os modelos indicam que a totalidade
do més de julho deve ser marcada pela falta de
chuvas nos canaviais do Centro-Sul Brasil, de modo
semelhante ao que fora registrado no més passado,
em junho. Estes 60 dias seguidos sem precipitagdes
sobre os canaviais brasileiros devem colaborar para o
forte crescimento na oferta de agucar e etanol e
depreciagdo dos pregos.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

Sugar 11 Oct-3-1D-3 .
Volume 0
BB202 2
EMA 100 close 0
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E neste contexto que o mercado aguarda a
atualizagdo do préximo relatério quinzenal da Unica
sobre a moagem de cana no Centro-Sul na segunda
metade de junho. Com isto o mercado deve ter a
confirmacdo do forte crescimento na moagem de
cana o que colabora para a tendéncia de baixa nos
precos do aglcar tanto no cenario interno quanto
externo. A segunda-feira foi marcada também pela
elevacdo em 500 mil toneladas na expectativa na
oferta de acglcar pela Czarnicow com os volumes
atuais devendo atingir 38,2 milhdes de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto para
150 Icumsa precos em queda de 1,42% a RS 139,00
[USS/cents 25,83]. Embarcado em big bags ela é
cotada a RS 138,00 [USS/cents 25,64]. O acglicar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao
redor de RS 138,00 [USS/cents 25,64]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 137,00
[USS/cents 25,46].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
136,00 [USS/cents 25,27]. O etanol hidratado se
mostrou 39,76% mais baixo que o aglcar bruto em
Nova York equivalendo a US$/cents 10,00 [PVU] e
40,76% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,34
[USS/cents 15,30].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-jul-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 141,00 142,00 28,88 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/07/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 28,47 95,00 88,00 65,00 Outubro/23 Margo/24 outubro/23  Dezembro/:
- Aragatuba 138,00 139,00 28,27 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 516,77 519,41 665,00 650,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 20,93 21,04 - -
Tridngulo Mineiro 140,00 141,00 28,68 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 2,20 3,31 81,00 81,00
Goids 133,00 155,00 27,24 118,00 - - Preco FOB porto *** 539,90 543,75 746,00 731,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,77 32,77 50,00 50,00
p
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-jul-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,04 141,50 -1,74 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,46 29,12 -2,27 PVU (USS/tonelada) 496,63 500,48 699,23 684,93
Média 3 ultimos dias RS 140,12 140,96 -0,60 PVU (USS$/saca 50kg) 24,83 25,02 34,96 34,25
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 10-jul-23 PVU (R$/saca 50kg)** 121,23 122,17 170,68 167,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 144,75 145,87 203,80 199,63
Outubro/23 23,44 23,50 23,20 23,48 23,53 0,38 PregoCristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 139 139
Margo/24 23,56 23,60 23,32 23,57 23,62 -0,25 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/24 22,21 22,24 21,99 22,24 22,26 -0,22  Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-jul-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
0$t0/23 665,00 657,00 667,80 667,20 666,10 -0,16 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ag ¢ P
Outubro/23 650,70 643,90 654,80 654,70 654,10 0,51 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 642,70 638,30 646,70 646,10 646,40 -0,57 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 117.933  118.897 117.814  118.897 118.898 0,81  10-jul-23 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 33.945 33.958 33.706 33.706  33.735 0,62  Paraiba 157,00 158,00 32,16 29,17
Standard & Poors 4.404 4.413 4.394 4394  4.399 0,12 Alagoas 158,00 159,00 32,36 29,36
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 32,16 29,17
Dolar Comercial 4,8820  4,8920 4,8560 4,8690 0,3200 Rio Grande do Norte 161,00 162,00 32,98 29,92
Euro/USS Pard/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 10 de julho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,71 139,00 4,06 405804 831,22 2.780,00 1,04 569,44 1,04 25,83 Mato Grosso 65,36 63,14 i —
Aglicar Fisico RP/SP 1,42 139,00 406 405804 83122 2.780,00 1,74 569,44 1,74 25,83 S50 Paulo 68,60 6857 Maio/23 3899
Etanol Anidro 0,00 90,90 3,03 303000 620,65 1817,97 033 372,38 0,33 16,89 )
Etanol Hidratado 0,00 82,34 2,63 263000 53871 1.646,79 033 337,32 033 15,30 Parand 74,87 7427 Julho/23 39,52
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 60426 184716 033 37836 0,33 17,16 Minas Gerais 70,31 7049 Setembro/23 39,50
Etanol Anidro CBOT 1,64 89,95 3,00 299852 61420 1.799,08 131 36851 131 16,72 Goids 68,97 69,61  Novembro/23 39,49
Aglicar NY 0,07 126,79 4,65 4.651,76 952,84 2.535,77 0,25 519,41 0,25 23,56 Mato Grosso S. 72,49 72,59  Janeiro/24 39,49
Aglcar Londres 0,16 162,33 4,97 4973,63 1.018,77 3.246,53 0,17 665,00 0,17 30,16 Pernambuco 79,40 78,78  Margo/24 39,48
Actcar india 033 113,27 3,46 345660 708,03 226536 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 77,84 77,80 Maio/24 39,72
Agticar Rdssia 033 126,17 3,85 385035 788,68 252341 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 78,83 79,55  Julho/24 38,99
Agucar China 0,33 166,19 5,07 5.071,68 1.038,85 3.323,84 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 76,97 79,86 Setembro/24 38,52
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 80,14 82,88
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 84,15 87,05
Expectativa de Pregos Médios Para Aglicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em USS$/cents Base Ribeirdo Preto | 2023/24 e
$ 163, g
Data Julho Agosto Setembro Outubro e R S
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer E
07/07/2023 +0,00 | 40,20 -1+0,15 -0,10]-0,05 -0,10 | -0,05 fe 15800 g £
27/06/2023 40,05 | +0,10 -0,10 | -0,05 -0,10 | -0,05 -0,10 | - 0,05 2
21/06/2023 -0,20 | 0,02  -0,10 | -0,05 -0,10|-0,05 -0,10 | - 0,05 e 153,00
25/05/2023 +0,10 | +0,30 +0,01 | +0,03 -0,10 | - 0,05 -0,10 | - 0,05
10/05/2023 +0,18 | +0,28 - - - RS 148,00
25/04/2023 - | 40,20 - - -
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ...,
Data Julho Agosto Data Julho
07/07/2023 +80 |+83 +80 |+83 03/02/2023 | +40
27/06/2023 +80 |+82 - 03/02/2023 | +40 R e m & PR e m o= % g
21/06/2023 +80 |+82 - 21/09/2022 | +60 2 g ¢ fa $ 24 fx & ¢ 8 T ¢
23/U5/2023 +80 | +85 - 21/09/2022 | +40 5 =2 g £ 2 oz i g H g N £
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/07/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS Chuvas cessam no Centro-Sul e competitividade piora;

Sédo Paulo . . .
Anidro Combustivel Semana deve seguir com pregos mais baixos para o etanol
Ribeirdo Preto 3,03 3,07 0,6206 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 3.01 3,04 06166 248 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por duas
Paulinia 3,09 3,12 0,6329 2,56 2,32 2,16 ) ; imeiro foi a indicacs p
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) nowdadeanegatlva§ sobre os pregos. Primeiro foi a |r\dlcagao de que esta
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4671 2,18 1,98 1,93 semana ndo devera ter as chuvas que estavam previstas nos modelos da
Aragatuba 2,27 2,29 0,4651 2,14 1,83 1,94 semana passada [ver texto da primeira pagina]. A ndo incidéncia das chuvas
Paulinia 2,26 2,28 0,4633 2,24 2,02 1,96 resulta na moagem ocorrendo de forma normal, sem interrupges, com a
:a'_':"a(c""‘ impostos) 503 208 06206 250 226 10 oferta ainda em alta no curto prazo. Depois disto temos indicagbes de que a
nidro X X | . ) , - . . . A
Hidratado 260 262 0.5326 255 225 220 competitividade do hidratado frente a gasolina piorou nos trés estados em

que ela era valida. No Mato Grosso a relagdo de pregos piorou de 63,14%
para 65,36% entre a semana retrasada e a passada. Em SP ela saiu de 68,57%
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL para 68,60% enquanto que em GO ela saiu de 69,61% para 68,97%, tnico

*PVU - Posto Veiculo Usina

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/07 e 07/07 estado em que ela melhorou, ainda que marginalmente. Esta piora nas
rrP— atyal L TESeim LElL condicdes ocorreu pela queda menos intensa ocorrida no hidratado do que
H?Zra::dz Combustivel [1] 22398 04615 25352 11,65 na gasolina na semana retrasada. Além disso o mfercado espera 0s dadosAda
Anidro Combustivel [2] 2,8631  0,5899 2,0629 3,37 Unica para esta semana onde as vendas de hidratado devem ter baixa
Outros Fins Hidratado 2,4845 0,5119 2,7225 -8,74 significativa, o que colabora para a construgdo de um cendrio negativo aos
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 27,83% pregos do hidratado no mercado fisico esperado para esta segunda semana
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) de julho.
paulinea/SP 2.294,00 2.293,50 0,02

COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63  Anidro 3,51 3,56 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto pregos firme a RS 2,63 litro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10  Hidratado 3,02 3,07 3,53 com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60. O
Pernamt Maranhgo Hidratado anidro na mesma localidade sem indicagdes de precos tanto de usinas
Anidro Combustivel 3,63 3,68  Anidro 3,50 3,55 3,03 quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagdes de compras
Hidratado Combustivel 3,14 3,19 Hidratado 3,05 3,10 . e . .
Goids Anidro Int. Anidro Ext._Hidratado Int._ Hidratado Ext. 5P| MG NE tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,60 o

2,88 2,95 2,75 2,65 3,23 litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a R$ 2,65 com
usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60 o litro.

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 10/07/23 Para dentro do estado firme a RS 2,75 o litro com usinas pedindo RS 2,78 e

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70.

Julho/23 2,370 2,325 1,93 Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,88 o litro com usinas
Agosto/23 2,278 2,235 1,90 pedindo RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro. Para
Setembro/23 2,183 2,150 1,51 fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de

distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,63. Anidro no
mesmo estado sem indicages de compras tanto de usinas quanto de
distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos
tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,58 o

Outubro/23 2,040 2,018 1,11
OUTROS COMBUSTIVEIS

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)

Agosto/23 73,16 72,63 74,06 73,76 -0,82 litro. Em Paulinia hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
Setembro/23 72,87 72,39 73,74 73,44 0,77 distribuidoras, mas pela indicacio do Cepea estaria a R$ 2,57 o litro com
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo impostos.
Agosto/23 2,5784 2,5523 2,6054
Setembro/23 2,5018 2,4784 2,5256
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 77,59 77,06 78,42 78,08 -0,62
Outubro/23 77,17 76,68 77,97 77,62 -0,57
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Agticar NY ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0300 2,6300
26,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
24,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
22,00 Base (s/imposto) 2,7900 2,0744
20,00 Us$/cents 21,58 Etanol H/A (2) - 2,1525
Hidratado -39,76% sobre o Agucar NY Conversdo (VHP) (a) 83,36 67,12
18,00 PrecoActcar VHP(b) 144,75 144,75
16.00 Diferenca (a/b) -42,41% -53,63%
Conversdo (Branco) 83,70 67,39
14,00 US$/cents 13,00 (1) Com Impostos ao produtor
12.00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 29/03/2023 12/04/2023 26/04/2023 10/05/2023 24/05/2023 07/06/2023 21/06/2023 05/07/2023 (a) Eta nol conve I’tIdO em VHP (Rs/so kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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