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Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana em baixa em Nova York

Perda de canal lateral de curto prazo gera pressdo vendedora no mercado mesmo com petrdoleo em alta com
corte da Ardbia Saudita; Continuidade da safra do Centro-Sul pressiona pregos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar iniciou a
semana em Nova York para Julho/23 com baixas
importantes e com os pregos encerrando o dia cotados a
USS/cents 24,40 em baixa de 1,33%. Julho/23 ainda é a
posicdo driver com 330 mil contratos em aberto contra
289 mil posi¢cbes da segunda tela Outubro/23. Mas a
SAFRAS & Mercado estima que ao longo desta primeira
semana de junho ocorra a inversdo da posi¢do driver da
primeira para a segunda tela. Além disso a expectativa
da SAFRAS & Mercado para as entregas fisicas sobre
Julho/23 oscilam em 667 mil toneladas, em linha com a
média dos ultimos cinco anos de entregas fisicas sobre
este vencimento.

A primeira semana de junho foi iniciada com pregos mais
baixos sobre Julho/23 em linha com a perda do canal
lateral vigente nas Ultimas trés semanas sobre este
ativo. Conforme alertamos ainda na semana passada, a
perda do suporte tende a gerar ordens automaticas de
venda que devem acentuar ainda mais o
aprofundamento das perdas ao longo desta semana que
se inicia. Além disso ha a pressdo vendedora por parte
das rolagens de posicdo de Julho/23 para Outubro/23
com a proximidade de vencimento deste ativo ao fim
deste més de junho.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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Porém a grande maioria dos agentes que segue
comprado sobre Julho/23 n3o ird esperar o vencimento
do contrato para desmontar suas posi¢des. A natural
mudanga de posi¢do driver da primeira para a segunda
tela da bolsa de Nova York que deverd ocorrer ainda ao
longo desta primeira semana de junho e devera motivar
ainda mais estes volumes extras de ordens de venda.
Além disso temos o respaldo nos fundamentos do
andamento da safra corrente 2023/24 do Centro-Sul do
Brasil que, com mais duas semanas se chuvas, deve ter
outro forte nivel de avango na moagem de cana e
producdo de derivados.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto pregos
em queda de 0,67% a RS 148,00 [USS/cents 27,24].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 147,00
[USS/cents 27,06]. O aglcar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 147,00
[USS/cents 27,06]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 146,00 [USS/cents 26,88].

Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
145,00 [USS/cents 26,70]. O etanol hidratado se
mostrou 30,35% mais baixo que o agulcar bruto em Nova
York equivalendo a USS$S/cents 15,83 [PVU] e 38,65%
menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 90,79 [USS/cents 16,71].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-jun-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 150,00 151,00 30,43 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 05/06/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 148,00 150,00 30,03 95,00 88,00 65,00 Julho/23 Outubro/2 outubro/23  Dezembro/z
- Aragatuba 147,00 148,00 29,82 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 537,93 533,30 676,40 669,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 21,79 21,60 - -
Tridngulo Mineiro 149,00 150,00 30,23 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 6,61 4,41 83,00 84,00
Goids 145,00 155,00 29,42 118,00 - - Preco FOB porto *** 566,33 559,31 759,40 753,90
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,46 32,46 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-jun-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 148,61 149,66 -0,70 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,16 30,19 -0,10 PVU (USS/tonelada) 523,37 516,34 712,94 707,44
Média 3 ultimos dias RS 149,70 149,74 -0,03 PVU (USS$/saca 50kg) 26,17 25,82 35,65 35,37
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 5-jun-23 PVU (R$/saca 50kg)** 128,98 127,25 175,70 174,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 154,01 151,94 209,80 208,18
Julho/23 24,40 25,08 24,33 24,85 24,73  -1,33  PrecoCristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 148 148
Outubro/23 24,19 24,82 24,14 24,56 24,51 -1,30  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/24 24,05 24,60 23,98 24,35 24,33 -1,15 Preco Referencial Refinado (b) 149,7 149,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-jun-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/23 676,40 675,70 696,20 689,00 686,10 -1,41 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Outubro/23 669,90 669,10 685,40 681,00 678,50 -1,26 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/23 659,50 658,80 673,10 669,30 667,10 -1,13 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 112.696 113.071 111.736 112.558 112.558 0,12 5-jun-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.563 33.804 33,553 33.771 33.763 0,59 Paraiba 161,00 162,00 32,66 29,63
Standard & Poors 4.274 4.299 4.267 4283  4.282 -0,20  Alagoas 162,00 163,00 32,87 29,82
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 162,00 163,00 32,87 29,82
Dolar Comercial 4,9290  4,9760 4,9130 4,9760 -0,5000 Rio Grande do Norte 165,00 166,00 33,48 30,37
Euro/USS Para/Belém** 170,77 171,77 144,33 47,89
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 5 de junho de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aglcar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 3,29 147,00 429 429159 870,68 2.940,00 2,807 596,47 2,80 27,06 Mato Grosso 6720 6850 e
Agticar Fisico RP/SP 0,67 148,00 432 432079 876,61 2.960,00 0177 600,53 017 27,24 S50 Paulo 71'60 72'50 Maio/23 1261
Etanol Anidro 0,00 88,50 2,95 295000 598,50 1.769,97 0517 359,09 0,551 16,29 ) g g ’
Etanol Hidratado 1,02 90,79 2,90 290000 58835 181585 0527 368,40 0,52 16,71 Parand 76,70 77,10 Julho/23 4151
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 59850 1.847,16 0517 37475 0,51 17,00 Minas Gerais 72,70 73,70 Setembro/23 41,50
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Goids 72,60 7310 Novembro/23 42,00
Aglicar NY 1,80 131,43 482 482213 978,32 2.628,64 1,317 533,30 1,31 24,19 Mato Grosso S. 77,10 77,70  Janeiro/24 42,00
Aglcar Londres 0,34 128,83 4,73 4.726,69 933,02 2.576,61 0,47 508,61 0,47 23,07 Pernambuco 83,30 83,30  Margo/24 41,50
Actcar india 0,50 114,36 3,49 348987 708,03 2287,16 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 79,40 80,20  Maio/24 41,50
Agticar Rdssia 0,50 120,60 3,68 368041 746,69 2412,04 0,007 489,36 0,00 22,20 Rio de Janeiro 80,30 80,90  Julho/24 41,50
Agucar China 0,50 110,90 3,38 3.384,42 686,63 2.218,05 0,00 450,00 0,00 20,41 Tocantins 80,90 81,00 Setembro/24 39,21
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 86,60 86,50
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 93,70 94,10
Basis Diarios VHP base Santos | em Usslcents Expectativa de Pregos Mét:!ios' F:ara Agucar Cristal com até 150 Icumsa
Data Junho Julho Agosto Setembro Base Ribeirdo Preto | 2022/23 o Sa,f@f
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer g
RS 138,00 2
25/05/2023 40,20 | 40,35 40,10 | 40,30 40,01 |+40,03 -0,0]-005 [ =
10/05/2023 -0,15 | -0,05  +0,18 | +0,28 - - RS13400 D 2
25/04/2023 -0,15 | -0,05 - | 40,20 - = RS 132,00
14/04/2023 0,12 | -0,06  +0,15 | 40,25 - - 7513000
12/04/2023 -0,10 | -0,40  +0,15 | +0,25 +0,15 | +0,25  +0,15 | +0,25 Re 126,00
10/04/2023 -0,10 | -0,40 0,00 | +0,10 0,00 | +0,10 0,00 | 0,10 z ﬁjzz
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em US$/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contral ="'
Data Junho Julho Data Junho 28 120,00
23/05/2023 +80 |+85 - 03/02/2023 | +40 1’6 11800
10/05/2023 +81 |- - 03/02/2023 | +40 B8 8§ 8 & 3 Rog 3 3 ¢ %
05/04/2023 +82 | +87 +80 | +86  21/09/2022 | +60 P g £ 5 g % 5 §RogR £ 5% %
31/03/2023 +110 | +120 21/09/2022 | +40 = &8 3 2 3 e @
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/06/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,95 2,99 0,5985 2,50 2,26 2,24
Aracgatuba 2,93 2,96 0,5944 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,01 3,04 0,6107 2,56 2,32 2,16
Hidratado C ivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,51 2,52 0,5101 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,51 2,53 0,5088 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,62 2,64 0,5320 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,95 2,97 0,5985 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,88 2,90 0,5843 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 29/05 e 02/05
atual uss$ 1Sem var.
Séo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5710 0,5121 2,5282 1,69
Anidro Combustivel [2] 2,9644 0,5905 2,9204 1,51
Outros Fins Hidratado 2,7313 0,5440 2,8306 -3,51
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,30%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.666,50 2.696,00 -1,09
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,73 3,75 Anidro 3,70 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,92 3,00 Hidratado 2,90 3,00 3,75
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,73 3,75 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 3,00 Hidratado 2,92 3,05
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,95 2,98 2,93 2,88 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 05/06/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Junho/23 2,443 2,470 -1,11
Julho/23 2,408 2,430 -0,92
Agosto/23 oK OK OK
Setembro/23 oK 0K OK
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/23 71,97 71,85 75,70 75,10 0,18
Agosto/23 71,75 71,62 74,99 74,68 0,15
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Junho/23 2,5283 2,5134 2,5748
Julho/23 2,4591 2,4478 2,5085
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/23 76,17 76,06 78,47 75,97 0,26
Agosto/23 75,77 75,66 78,06 75,63 0,18
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
25,60
Hidratado -30,35% sobre o Agliicar NY
23,60

USS$/cents 22,72

21,60
19,60
17,60 US$/cents 15,83
15,60
13,60
23/02/2023 09/03/2023 23/03/2023 06/04/2023 20/04/2023 04/05/2023 18/05/2023 01/06/2023
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado inicia a semana lento, com baixas compras de
distribuidoras e pressdo de oferta

O mercado fisico de etanol iniciou a primeira semana de junho com
pregos mais baixos e sem qualquer suporte de alta no curto prazo. As
distribuidoras seguem entrando aos poucos no mercado e somente
em fungdo de abastecimento imediato. Elas sabem que a safra segue
avangando no Centro-Sul e, com ela, a oferta de etanol. A primeira e a
segunda semana de junho deverdo ser periodos sem chuvas e com sol
sobre os canaviais do Centro-Sul, o que possibilitard a continuidade do
andamento acelerado da safra corrente e, com ela, da oferta de
etanol. Os dados mais recentes de competitividade do hidratado
frente a gasolina seguiram sem nenhuma mudanga frente ao padrao
que se observa desde abril do ano passado. Somente o Mato Grosso
se mostra com niveis de relagdo de prego abaixo dos 70% para o
hidratado, passando de 68,5% para 67,2% da semana retrasada para a
passada. Os demais estado seguem com relagdo de pregos acima dos
70% com destaque para SP que passou de 72,5% para 71,6% da
semana retrasada para a passada, o que indica aproximagdo da zona
de neutralidade.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,02% a
RS 2,90 litro com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,83. O anidro na mesma localidade estével a RS 2,95
com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,90. No Parana hidratado sem indicagdes de compras tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,88 o litro, em
queda nominal de 0,69%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
estado firme a RS 2,88 com usinas pedindo RS 2,90 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,85. Para dentro do estado firme a RS 2,93 o
litro com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,90.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,95 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,90. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a R$ 2,93 o
litro com usinas pedindo RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,83. Anidro no mesmo estado sem indicagbes de compras tanto de
usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,85 o litro, em queda de 1,04% mas nominal.
Em Paulinia hidratado estavel, mas nominal a RS 2,98 o litro com
usinas pedindo RS 3,00 e sem indica¢do de compras de distribuidoras.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,9500 2,9000
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 2,9300 2,5320
Etanol H/A(2) - 2,6273
Conversdo (VHP) (a) 87,55 81,93
PregoAgucar VHP(b) 154,01 154,01
Diferenca (a/b) -43,16% -46,80%
Conversdo (Branco) 87,90 82,26
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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