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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos fortes em Nova York na sexta-feira

Indicagdes de encerramento de safra antecipada na india impulsionam agticar em Nova York em dire¢do aos 21
cents revertendo formagao grafica de Topo Duplo da semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve uma
sexta-feira marcada por ganhos importantes em Nova York
onde o atual driver Maio/23 avancou 3,00% cotado a
USS/cents 20,92. No mercado fisico o dia foi de baixa de
demanda com muitas indUstrias compradoras de fora das
negociagdes diante do final da entressafra que ainda reduz
a oferta de agucar por parte das usinas. A expectativa é que
as compras devam ser retomadas em maior escala por
parte das indUstrias somente ao longo do més de abril. A
antecipac¢do da safra nova no Centro-Sul por parte de 12 a
15 usinas ndo deve resultar em aumento na oferta no més
de margo, visto que estas unidades de produgdo devem ter
seu mix de produc¢do majoritariamente destinado ao etanol,
entre 75% a 100% nas primeiras quatro quinzenas de
operagao.

De volta ao mercado internacional temos um cendrio de
reforco da narrativa de quebra por parte da india com o
anuncio de que dezenas de usinas no pais deverdo encerrar
as atividades de forma antecipada ao longo do més de
margo. As informagdes foram publicadas pela Reuters e
citam agentes locais. Embora estes agentes ndo falem em
numeros especificos apenas em “duzias”, isto ja tem sido o
suficiente para ajustar as apostas de alta por parte de
agentes investidores internacionais. Apesar disto a SAFRAS
& Mercado alerta que a forca de alta ndo se mostra
somente composta por parte de apostas de agentes
especulativos e sim por parte de usinas que ja comegam a
novamente formar operagdes de hedge para fixar os precos
do agucar.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,98 3,00

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

Este agucar que esta sendo fixado agora e que se eleva em
fungdo das compras em posigdes em futuros, deverad ser
exportado ao longo do segundo trimestre de 2023 e
claramente tende a ser composto por volumes extras sobre
a atual cota de 6,1 milhdo de toneladas que ja foi
antecipados pela SAFRAS & Mercado desde o més anterior.
A expectativa da SAFRAS & Mercado é de embarques de 12
milhGes de toneladas de exportagdo para a esta temporada,
com alta de 7% sobre o volume da safra anterior em 11,2
milhGes de toneladas. Ainda neste contexto agentes
exportadores indianos ja admitiram a Reuters que pelo
menos um milhdo de toneladas acima da meta de 6,1
milhGes deverdo ser embarcadas, o que demanda muita
atengdo do mercado visto que na visdo da SAFRAS &
Mercado estes nimeros estdo claramente subestimados.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos
estaveis a RS 130,00 [USS/cents 22,68]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 129,00 [USS/cents 22,51]. O aclcar
com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor
de RS 129,00 [USS/cents 22,51]. Produto com 200 lcumsa
foi cotado na faixa de RS 128,00 [USS/cents 22,33].

0 aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00
[USS/cents 22,16]. O etanol hidratado se mostrou 16,55%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 16,02 [PVU] e 24,14% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
98,62 [USS/cents 17,21].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado

Com. Vend. Atual
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Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 132,00 133,00 25,39 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 03/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 25,00 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 129,00 130,00 24,81 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 461,21 446,44 588,40 572,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,68 18,08 - -
Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 25,20 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 3,31 -5,07 108,00 108,00
Goids 125,00 155,00 24,04 118,00 - - Preco FOB porto *** 483,20 459,45 696,40 680,70
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,16 21,16 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 3-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,52 130,40 0,09 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,11 25,06 0,20 PVU (USS/tonelada) 451,54 427,79 661,24 645,54
Média 3 ultimos dias RS 130,74 131,73 -0,75 PVU (USS$/saca 50kg) 22,58 21,39 33,06 32,28
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 3-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 117,38 111,20 171,89 167,81
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 140,15 132,78 205,24 200,37
Ma rgo/23 20,92 21,04 20,32 20,35 20,31 3,00 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130
Maio/23 20,25 20,29 19,77 19,83 19,75 2,53 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 19,92 19,97 19,59 19,61 19,56 1,84 Preco Referencial Refinado (b) 131,7 131,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 3-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 588,40 575,10 589,80 576,00 572,80 2,72 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 572,70 561,80 573,20 562,50 559,50 2,35 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 555,80 547,60 556,00 548,50 545,60 1,86 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 103.763  104.440 103.323 103.326 103.326 0,42  3-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.350 33.406 33.008 33.076 33.004 1,05  Paraiba 136,00 137,00 26,16 23,73
Standard & Poors 4.043 4.043 3.995 3.998 3.981 1,55 Alagoas 135,00 136,00 25,97 23,56
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 135,00 136,00 25,97 23,56
Dolar Comercial 5,1990 5,2300 5,1840 5,1910 -0,1100 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 26,54 24,08
Euro/USS Pard/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 3 de marco de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Agucar Fisico Santos 2,92 141,00 412 411643 791,77 2.820,00 308 542,41 3,04 24,60 Mato Grosso 65,80 6570 Janeiro/23 37,20
Agticar Fisico RP/SP 0,00 130,00 3,80 379529 730,00 2.600,00 012 500,10 0,12 22,68 S50 Paulo 455 7440 Marco/23 3710
Etanol Anidro 0,00 96,00 3,20 320000 61550 1.919,96 012 369,29 0,12 16,75 . g g ) !
Etanol Hidratado 0,00 98,62 3,15 3.150,00 60589 1.972,39 012 379,38 012 17,21 Goids 75,85 7530 Maio/23 37,10
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 567,42 184716 012 35529 0,12 16,12 Minas Gerais 7565 76,00 Julho/23 36,54
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 77,35 7720 Setembro/23 36,30
Aglicar NY 2,41 116,05 426 4.257,84 818,97 2.321,03 2,53 446,44 2,53 20,25 Mato Grosso S. 78,97 78,70  Novembro/23 36,30
Aglcar Londres 2,61 152,95 4,69 4.686,48 901,42 3.059,09 2,72 588,40 2,72 26,69 Pernambuco 81,26 80,70  Janeiro/24 36,30
Actcar india 0,12 120,62 3,68 368,04 70803 241245 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,63 80,90  Margo/24 36,30
Agticar Rdssia 0,12 127,21 3,88 3.882,02 746,69 2544,17 000 489,36 0,00 22,20 Tocantins 83,49 82,10  Maio/24 36,30
Agticar China 0,12 116,98 3,57 356981 686,63 2339,55 000 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 84,68 84,70
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 88,69 89,00
mercado spot de Nova Delhi Rio Grande$S. 95,17 96,30
Basis Didrios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 Icumsa
Data Margo Abril Maio Junho Base Ribeirdo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer b safra;.
mercado
17/02/2023 - | 40,20 -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33 - RS13800 g8 s g g
15/02/2023 0,00 | +0,20  -0,35|-0,15 +0,23 | +0,33  +0,23 | +0,33 UL N R |
09/02/2023 0,00 | +0,15 -0,35 | -0,15 - - RS 134,00 _
07/02/2023 +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - - RS 132,00
03/02/2023 +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - - RS 130,00
17/01/2023 +0,22 | 40,40 -0,20 | 0,00 - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | w1260
Data Margo Abril Data Marg¢o '
03/03/2023 +100 | +115 03/02/2023 | +40 R512400
28/02/2023 +140 | +150 21/09/2022 | +60 R$ 122,00
23/02/2023 +100 | +110 21/09/2022 | +40 RS 120,00
1//02/2023 -] +110 21/09/2022 | +40 marco23  abril23  maio23 junho-23 julho23 ag b by bbro-2zembro-23) fevereiro-24
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e
MERCADO FISICO DE ETANOL Analise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 03/03/23

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo Hidratado encerra a semana com mercado atonito frente a
Anidro Combustivel | d . f a . d I.
Ribeirao Preto 3,20 3,24 0,6155 2,50 2,26 2,24 volta de interferéncia nos precos da gasolina
Aracatuba 3,18 3,21 0,6117 2,48 2,24 2,08
Paulini 3,26 3,29 0,6270 2,56 2,32 2,16 - ’

S — S O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por pregos
Hidratado C (com menos o ICMS) . . ~ .
Ribeirdo Preto 273 274 0,5253 218 1,08 1,03 pouco alterados para o hidratado frente as recentes valorizagSes dos dias
Aracatuba 2,73 2,75 0,5247 2,14 1,83 1,94 anteriores. A demanda se encontra forte para o anidro o que tem
Paulinia 2,82 2,84 0,5416 2,24 2,02 1,96 refletido diretamente nos pregos deste biocombustivel. Apesar disto ha
Parand ( com impostos) uma demanda constante das distribuidoras junto as usinas mesmo que
Anidro 320 3,22 06155 230 2,26 210 ndo de forma intensa. Ainda existe entre as distribuidoras a necessidade
Hidratado 3,05 3,07 0,5867 2,55 2,25 2,20 . . A
*PVU - Posto Veiculo Usina de recomposi¢do dos estoques escoados ao longo de fevereiro e do

feriado prolongado. Porém estes movimentos de recomposigdo de

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL estoques seguem realizados de forma bem lenta, calma e gradual. O que
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/02 e 03/03 . . . . ~ . . .

] Uss e var mais tem impactado o mercado é a concretizagdo de um receio ha muito

S0 Paulo temido pelo mercado; o de retorno das interferéncias do governo nos

Hidratado Combustivel [1] 2,7126 0,5248 2,7126 0,00 pregos da Petrobras. Isto estd agora concretizado frente a declaragdes

Anidro Combustivel [2] 3,1173  0,6031 3,1173 0,00 recentes do presidente da estatal. O resultado devera ser uma revisdo dos

Outros Fins Hidratado 2,7932 0,5404 2,7932 0,00 niveis de mix de produgdo para esta safra que comega em abril, com

dicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,92% possiveis cortes de queda na oferta de etanol, o que pode ajudar a
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) sustentar os precos mesmo frente a um cenario rentabilidade limitada do
Paulinea/SP 2.886,50 2.902,00 0,53 | s interferanci P i
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) etanol com eventuais interferéncias nos precos da gasolina.

COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
A”ci‘d“’ 20"“’”5:"5' | 3,45 3,55 A”;d”’ j 3,45 3,50 Anidro Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,15 o litro com
Hidratado C i 2,93 2,95  Hidrat: 2,90 2,95 3,48 R ) o

LCralato Lombuslve Hralado ) usinas pedindo R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10. O
Per Maranhao Hidratado ) A ) ) ) )

Anidro Combustivel 3.45 350  Anidro 245 355 2,95 anidro na mesma localidade firme a RS 3,20 o litro com usinas pedindo RS

Hidratado Combustivel 2,90 2,90  Hidratado 2,93 2,95 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. No Parand o

Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE hidratado sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
3,38 3,03 3,18 3,13 3,18

estaria equivalente a RS 3,05 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 03/03/23 fora do estado firme a R$ 3,13 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e

e FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Para dentro do estado
Marco/23 2205 2140 303 estdvel a RS 3,18 o litro com usinas pedindo RS 3,20 e distribuidoras
Abril/23 5915 5 155 278 tentando comprar a RS 3,15.
Maio/23 2'210 21158 2'43 Anidro para dentro do estado em alta de 1,50% a RS 3,38 o litro com
Junho/23 2’193 21148 2’09 usinas tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando baixas para RS
3,35, hara fora do estado anidro sem referéncia tato g2 uanas cuanto
FEGH T TIAK T AR de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado estavel a RS 3,08 o litro com
1CE FUTURES NY - PETROLEO - barrl M;TI - : (%) usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
. ) - barril (WTI) 88 2,97. Anidro no mesmo em alta de 2,17% a RS 3,30 o litro com usinas
Abr.'l/B 79,79 76,00 79,97 78,02 1 pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro. No
Maio/23 79,77 ~ 76,04 79,93 77,97 189 Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes de pregos tanto de usinas
ICE .FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galo quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 3,03. Em Paulinia
Abril/23 2,7484 2,6235 2,7527 18/11/2022 100 | +115 hidratado estavel a RS 3,20 o litro com usinas pedindo RS 3,25 e
Maio/23 2,7384 2,6141 2,7428 11/11/2022 100 | +115 distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 85,26 81,83 85,42 84,09 1,39
Junho/23 84,81 81,42 84,93 83,57 1,48
CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,1500
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
19,60 Cide 0,00 0,00
1860 ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1800 2,7520
17,60 Etanol H/A(2) - 2,8556
Hidratado -16,55% sobre o Agticar NY US$/cents 19,19 Conversdo (VHP) (a) 95,02 89,05
16,60 .
PregoAgucar VHP(b) 140,15 140,15
15.60 Diferenca (a/b) -32,20% -36,46%
Conversdo (Branco) 95,40 89,40
14,60 USS/cents 16,02 (1) Com Impostos ao produtor
260 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
13,
22/11/2022 06/12/2022 20/12/2022 03/01/2023 17/01/2023 31/01/2023 14/02/2023 28/02/2023 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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