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Analise Mercado de Agucar: Maio/23 se distancia de maxima de curto prazo em NY

Mercado manteve tom de leves ajustes de baixa na quarta-feira mas ainda permanece dentro de tendéncia de
alta no curto prazo; Movimento de novas fixagdes seguiu presente ao longo do dia

ANALISE DE MERCADO - Ainda que o petréleo amenizasse
suas perdas ao longo da terga-feira, o aglicar bruto em Nova
York manteve seu posicionamento dentro da atual
tendéncia de alta de curto prazo vigente desde a segunda
metade de fevereiro. Neste contexto é que os leves ajustes
de baixa observados sobre Maio/23 ao longo da terca-feira
ndo assustaram quem se mantinha comprado sobre esta
posi¢cdo. Com isto o dia foi marcado por quedas de 0,66%
cotado a USS$/cents 20,88. O mercado segue sob influéncia
de compras de posigdes em futuros por parte de usinas
indianas que buscam formar hedge para os volumes extras
de exportacdo além da cota definida pelo governo que
oscila em 6,1 milhdes de toneladas. Estes volumes extras
oficialmente sdo admitidos em 1,0 milhdo de toneladas
tanto por fontes do mercado local como do governo.

Porém a SAFRAS & Mercado alerta que os volumes extras
que estdo sendo fixados via bolsa de Nova York tendem a
ser maiores, na faixa de 2,5 milhdes de toneladas, em
estimativas iniciais. Isto explica o movimento de alta sobre
os pregos de Maio/23 observado desde a semana anterior
com avangos até o nivel dos 21 cents. Ha boatos de que a
forca compradora podera chegar até 22 cents neste recente
canal de alta em curso sobre Maio/23 antes que a pressdo
da safra nova brasileira venha derrubar novamente os
precos para os niveis de 19 cents, com o inicio antecipado
da safra nova do Centro-Sul do Brasil ainda em margo por
30 usinas, sendo o sobro das 15 usinas que a SAFRAS &
Mercado inicialmente esperava. Isto também reforga a
percepcdo de safra com ampla oferta para a temporada
2023/24.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,98 3,00

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

No mercado fisico de agulcar os pregos para o cristal com
até 150 Icumsa tém mostrado sinais de estabilidade desde
o inicio de fevereiro. A demanda das distribuidoras segue
curta diante do calendario de antecipa¢do de safra previsto
para margo por parte de 30 usinas. Isto deverd formar um
cenario de elevagdo na oferta de agucar da safra nova
2023/24 ao mesmo tempo em que deve provocar uma
saida mais rapida dos estoques de aglicar remanescente da
safra anterior. Sob esta perspectiva de aumento na oferta
de curto prazo e de queda nos pregos, as industrias
compradoras tendem a postergar o maximo possivel as
suas compras com o objetivo de reforgar a pressdo de baixa
a0s precos mesmo sob um contexto de mix de produgdo
concentrado entre 75% a 100% para o etanol.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto precos em
queda de 0,76% a RS 130,00 [USS/cents 22,94]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 129,00 [USS/cents 22,76]. O
agucar com maior coloragao, com 180 Icumsa, fico cotado
ao redor de RS 129,00 [USS/cents 22,76]. Produto com 200
Icumsa foi cotado na faixa de RS 128,00 [USS/cents 22,59].

O aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 127,00
[USS/cents 22,41]. O etanol hidratado se mostrou 18,00%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 15,70 [PVU] e 26,55% menos vantajoso que o
aclcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
95,49 [USS/cents 16,85].

Curva de Pregos Futuros NY
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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Parand RS RS uss RS S RS Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 132,00 133,00 25,68 98,00 91,00 68,00 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 08/03/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 130,00 132,00 25,29 95,00 88,00 65,00 Margo/23 Maio/23 Margo/22 Maio/22
- Aragatuba 129,00 130,00 25,09 94,00 87,00 64,00 Bolsa* 460,33 447,76 586,00 573,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,64 18,13 - -
Tridngulo Mineiro 131,00 132,00 25,48 96,00 89,00 66,00 Prémio/Desdgio [basis] 3,31 -5,07 108,00 108,00
Goids 125,00 155,00 24,31 118,00 - - Preco FOB porto *** 482,28 460,82 694,00 681,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,12 33,12 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 8-mar-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 130,90 131,49 -0,45 VHP BRANCO
Posto Usina USS 25,45 25,33 0,47 PVU (USS/tonelada) 440,66 419,20 648,88 635,88
Média 3 ultimos dias RS 131,04 130,91 0,10 PVU (USS$/saca 50kg) 22,03 20,96 32,44 31,79
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 8-mar-23 PVU (R$/saca 50kg)** 113,27 107,76 166,79 163,45
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 135,25 128,66 199,16 195,17
Ma rgo/23 20,88 21,03 20,77 21,00 21,02 -0,66 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 130 130
Maio/23 20,31 20,44 20,22 20,44 20,44 -0,63  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/23 20,06 20,16 19,99 20,16 20,16 -0,49  Preco Referencial Refinado (b) 131,7 131,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 8-mar-23 Variagdo Refinado interno e exportacéo (b/a) 0,34 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/22 586,00 582,90 588,40 588,20 588,20 -0,37 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/22 573,00 570,00 575,30 575,30 575,00 0,34 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/22 557,90 554,80 559,60 559,40 559,20 -0,23 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 106.418 106.721 104.228 104.228 104.228 2,10 8-mar-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.688 32.903 32.613 32.872 32.856 -0,51 Paraiba 136,00 137,00 26,45 24,00
Standard & Poors 3.982 3.997 3.970 3.988 3.986 0,11 Alagoas 135,00 136,00 26,26 23,82
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 135,00 136,00 26,26 23,82
Dolar Comercial 5,1410 5,1860 5,1010 5,1820 -1,0200 Rio Grande do Norte 138,00 139,00 26,84 24,35
Euro/USS Pard/Belém** 152,34 153,34 128,75 42,72
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 8 de maro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agucar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Acl’fcar Fi's?co Santos 0,72 137,00 4,00 3.999,65 777,99 2.740,00 0,30: 532,97 0,30 24,17 Mato Grosso 65,30 6590 Janeiro/23 3801
Aglicar Fisico RP/SP 0,76 130,00 3,80 379529 73824 2.600,00 026" 505,74 0,26 22,94 S50 Paulo 7400 7450  Marco/23 3810
Etanol Anidro 0,00 96,00 3,20 320000 622,45 1919,96 1,037 37346 1,03 16,94 ) )
Etanol Hidratado 317 95,49 3,05 3.050,00 593,27 1.909,78 2,187 371,48 2,18 16,85 Goids 7430 7580  Maio/23 38,00
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 573,82 184716 1,037 359,30 1,03 16,30 Minas Gerais 74,80 7570 Julho/23 37,00
Etanol Anidro CBOT 0,00 41,21 1,37 1373,65 27533 824,17 1,42 16520 1,42 7,49 Parana 76,30 7740 Setembro/23 36,80
Acticar NY -1,65 115,10 422 422281 821,40 2.301,94 0,647 447,76 0,64 20,31 Mato Grosso S. 76,50 79,00  Novembro/23 36,80
Aglcar Londres -1,39 150,63 4,62 461529 897,74 3.012,63 0,377 586,00 0,37 26,58 Pernambuco 78,90 81,30  Janeiro/24 36,80
Actcar india 1,02 119,28 3,64 363998 708,03 238554 0007 464,02 0,00 21,05 Bahia 80,00 80,60  Margo/24 36,75
Agticar Rdssia 1,02 125,79 3,84 383871 74669 251578 0,007 489,36 0,00 22,20 Tocantins 81,20 8350  Maio/24 36,75
Agucar China -1,02 115,67 3,53 3.529,98 686,63 2.313,45 0,00 450,00 0,00 20,41 Rio de Janeiro 84,30 84,70
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 86,40 88,70
mercado spot de Nova Delhi Rio Grandess. 92,60 95,20
Basis Didrios VHP base Santos I em Us$/cents Expectativa de Precos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 Icumsa
Data Margo Abril Maio Junho Base Ribeiréo Preto | 2022/23
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer OSE)"!:I’E%
17/02/2023 - | +0,20 -0,35 | -0,15 +0,23 | +0,33 - s 8 I |
15/02/2023 0,00 | 40,20  -0,35|-0,15 +0,23|+0,33  +0,23 | 40,33 SEICE R
09/02/2023 0,00 | +0,15 -0,35 | -0,15 - - RS 134,00 _ T
07/02/2023 +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - - RS 132,00
03/02/2023 +0,10 | +0,20 -0,25 | 0,00 - - RS 130,00
17/01/2023 +0,22 | 40,40 -0,20 | 0,00 - - s 12800
Basis Cristal 150 icumsa Santos |em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra |
Data Margo Abril Data Marg¢o o 12600
03/03/2023 +100 | +115 03/02/2023 | +40 R512400
28/02/2023 +140 | +150 21/09/2022 | +60 RS 122,00
23/02/2023 +100 | +110 21/09/2022 | +40 RS 120,00
1//02/2023 -] +110 21/09/2022 | +40 marce23 abrz3  maio23 jumho23 juho23  ag bro-2utut bro-2iezembro-23janeiro-24 evereiro-24
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 08/03/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,6224 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,18 3,21 0,6186 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,6341 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,5144 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,5135 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5358 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,20 3,22 0,6224 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5894 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 27/02 e 03/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7126 0,5248 2,7126 0,00
Anidro Combustivel [2] 3,1173 0,6031 3,173 0,00
Outros Fins Hidratado 2,7932 0,5404 2,7932 0,00
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,92%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.817,50 2.831,50 -0,49
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,45 3,55 Anidro 3,45 3,50 Anidro
Hidratado Combustivel 2,93 2,95 Hidratado 2,90 2,95 3,48
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,50 Anidro 2,45 3,55 2,95
Hidratado Combustivel 2,90 2,90 Hidratado 2,93 2,95
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,38 3,03 3,17 3,12 3,18
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 08/03/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/23 2,175 2,175 0,00
Abril/23 2,185 2,185 0,00
Maio/23 2,168 2,178 -0,45
Junho/23 2,160 2,160 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/23 76,59 76,26 77,88 77,36 -1,45
Maio/23 76,61 76,29 77,88 77,48 -1,41
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/23 2,6785 2,6542 2,7001 18/11/2022 100 | +115
Maio/23 2,6676 2,6452 2,6908 11/11/2022 100 | +115
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/23 81,95 81,61 83,12 82,80 -1,02
Junho/23 81,58 81,26 82,76 82,43 -1,03

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

19,60
18,60

17,60

Hidratado -18,00% sobre o Agucar NY US$/cents 19,14

16,60
15,60

14,60

USS$/cents 15,70

13,60
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-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com viés de baixa frente a antecipacao de safra
das usinas

O mercado fisico de etanol seguiu com viés de baixa no curto prazo
diante do movimento de antecipagdo de safra por parte de 30 usinas no
Centro-Sul ao longo de margo. A estimativa inicial da SAFRAS &
Mercado era de 15 unidades entrando em operagdo ao longo de margo
sendo que os numeros efetivos devem ser o dobro do que inicialmente
esperavamos. Este vetor pode reforgar a pressdo de aumento rapido na
oferta de curto prazo diante do elevado nimero de unidades de
produg¢do que deverdo entrar em atividade antes da safra nova
comegar. Além disso ha a perspectiva de pressdo de tancagem sobre o
etanol remanescente estocado da entressafra que se finaliza. Isto deve
reforgar o tom de baixa nos pregos provocado pela elevagdo na oferta
de etanol tanto da safra nova quanto dos estoques anteriores. Os dados
recentes da ANP sobre os pregos dos combustiveis mostram que a
competitividade do hidratado frente a gasolina segue valida somente
no Mato Grosso, do mesmo modo que se observava antes da
reoneragdo do Pis/Cofins, o que implica em um padrdo de demanda
que ndo deve apresentar crescimento muito forte no curto prazo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 3,17% a RS
3,05 o litro com usinas pedindo RS 3,10 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,00. O anidro na mesma localidade estdvel a RS 3,20 o
litro com usinas pedindo R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,15 o litro. No Parand o hidratado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 3,03 o litro em
baixa de 0,66%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em
queda de 0,32% a RS 3,12 o litro com usinas pedindo RS 3,15 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Para dentro do
estado em queda de 0,31% a RS 3,17 o litro com usinas pedindo RS 3,20
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13.

Anidro para dentro do estado estavel a RS 3,38 o litro com usinas
tentando vender a RS 3,40 e distribuidoras tentando baixas para RS
3,35. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de
0,97% a RS 3,05 o litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,97. Anidro no mesmo estavel a
RS 3,30 o litro com usinas pedindo R$ 3,35 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,25 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 3,00 em queda de 0,99%. Em Paulinia
hidratado em queda de 2,19% a RS 3,13 o litro com usinas pedindo RS
3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,02 0,02
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 9,57%
Base (s/imposto) 3,1800 2,6640
Etanol H/A(2) - 2,7643
Conversdo (VHP) (a) 95,02 86,20
PregoAgtcar VHP(b) 135,25 135,25
Diferenca (a/b) -29,75% -36,27%
Conversdo (Branco) 95,40 86,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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