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Analise Mercado de Agt’lca F: Agiicar em Nova York sobe na sexta-feira com graficos e fundamentos

Mercado comega a somar vetores de alta de curto a longo prazo; Taildndia com queda na produgdo,
Margo/24 sob impacto das ondas de Elliott e chuvas no Centro-Sul devem conduzir Margo/24 para novos

ganhos ao longo da segunda semana de outubro

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve uma
sexta-feira marcada pela sobreposi¢do de varios vetores de
alta sobre os precos do agucar que deverdo se mostrar
ainda mais evidentes ao longo da segunda semana de
outubro. Neste contexto, o atual driver Mar¢o/24 teve um
dia de ganhos fortes, na faixa de 2,21% encerrando o dia a
USS/cents 26,74. O rompimento de uma resisténcia de
curto prazo por si s6 devera despertar um forte impulso
comprador ao longo da segunda semana de outubro, visto
que a SAFRAS & Mercado tem antecipado desde o inicio de
outubro que Margo/24 se encontra dentro do ciclo das
ondas de Elliott, tendo formado a primeira de alta, a
segunda de devolugdo de 50% dos ganhos da primeira onda
e, agora, se encaminha para a terceira onda de novos
ganhos.

Complementando esta indicagdo grafica os fundamentos
também sugerem valorizagdes. Primeiro temos as chuvas
que ja se encontram presentes sobre os canaviais do
Centro-Sul do Brasil desde a quarta e Gltima semana de
setembro. A primeira semana de outubro também teve
volumes intercalados de chuvas fracas. Agora os mapas
para a segunda semana de outubro mostram chuvas
moderadas. A SAFRAS & Mercado tem alertado desde julho
sobre as chuvas fortes esperadas sobre outubro, novembro
e dezembro. Além do mercado de risco climatico os
fundamentos também comegam a dar o tom no mercado.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,30

out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24

Sugar 11 Mar-4- 1D -3

Volume 0

EMA 100 close 0 24,9058

Isto porque ao longo da primeira semana de outubro o
USDA antecipou os dados semestrais para a Tailandia
[dentre outros paises como india, Filipinas, Australia e
Unido Europeia] indicando quebra de 16,07% na produgdo
de aglcar do pais que deverd recuar de 11,2 para 9,4
milhGes de toneladas. Desde o final de julho a SAFRAS &
Mercado ja vinha alertando que esperava uma produgdo de
acucar na Tailandia entre 8 a 9 milhGes de toneladas. Esta
queda deverd ocorrer diante de secas severas sobre os
canaviais na ultima temporada de maturagdo das plantas.
Pelas exportagdes temos nova queda com os volumes dessa
safra nova devendo recuar em 2 milhdes de toneladas [-
16,67%], de 12 para 10 milhdes, o que também devera dar
suporte aos precos do agucar em Nova York ao longo de
outubro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,63% a RS 157,00
[USS/cents 27,60]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 156,00 [USS/cents 27,42]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
156,00 [USS/cents 27,56]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 155,00 [USS/cents 27,24]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 154,00 [USS$/cents
27,07]. O etanol hidratado se mostrou 50,78% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,17 [PVU] e 47,36% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,65 [USS/cents
14,73].

®  Abr26,30 Max.26,83 Min.26,13 Fch26,74 +0,58 (+2,22%)
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 159,00 160,00 30,81 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 06/10/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 157,00 159,00 30,42 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 156,00 157,00 30,22 Bolsa* 589,52 561,08 709,20 706,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,88 22,72 - -
Tridngulo Mineiro 158,00 159,00 30,61 Prémio/Desdgio [basis] -2,65 0,88 118,00 113,00
Goids 145,00 155,00 28,09 Preco FOB porto *** 610,75 584,68 827,20 819,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,00 31,00 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-out-23 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 158,25 159,32 -0,67 VHP BRANCO
Posto Usina USS 30,67 30,79 -0,39 PVU (USS/tonelada) 569,25 543,18 782,20 774,40
Média 3 ultimos dias RS 158,58 158,09 0,31 PVU (USS$/saca 50kg) 28,46 27,16 39,11 38,72
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-out-23 PVU (R$/saca 50kg)** 146,90 140,18 201,86 199,85
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 175,41 167,37 241,03 238,62
Margo/24 26,74 26,83 26,13 26,30 26,16 2,21 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 157 157
Maio/24 25,45 25,50 24,87 25,04 24,89 2,24 CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 24,45 24,47 23,91 24,15 24,00 1,87  PrecoReferencial Refinado (b) 158,7 158,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-out-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,34 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 709,20 697,50 711,00 700,10 697,30 1,7 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada * Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/24 706,40 695,60 708,00 696,40 693,50 1,86 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 698,00 687,30 698,90 689,40 685,50 1,82 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 114.170  114.491 111.599 113.283 113.284 0,78  6-out-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 33.408 33.558 32.847 33.041 33.120 0,87  Paraiba 153,00 154,00 29,64 26,89
Standard & Poors 4.309 4.324 4.220 4235  4.258 1,18  Alagoas 152,00 153,00 29,45 26,72
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 153,00 154,00 29,64 26,89
Dolar Comercial 5,1613 5,2204 5,1458 51631 -0,1200 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 30,03 27,24
Euro/USS Para/Belém** 179,98 180,98 152,12 50,47
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 6 de outubro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 2,55 161,00 4,70 470032 910,68 3.220,00 268 623,87 2,68 28,30 Mato Grosso 57,54 57,34 v
Aglicar Fisico RP/SP 0,63 157,00 458 458354 888,06 3.140,00 050 60837 0,50 27,60 S50 Paulo 6150 6185  Novembro/23 4301
Etanol Anidro 0,00 76,50 2,55 255000 494,06 1529,97 013 296,43 0,13 13,45 ) -
Etanol Hidratado 0,00 82,65 2,64 264000 511,50 1.653,05 013 32028 013 1453  Parand 66,00 66,11  Janeiro/24 44,21
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 57156 1.847,16 013 357,89 0,13 16,23 Minas Gerais 63,46 6346  Marco/24 43,71
Etanol Anidro CBOT 0,37 82,22 2,74 274058 53099 164431 050 318,59 0,50 14,45 Goids 65,13 62,30  Maio/24 43,35
Agucar NY 2,12 144,79 531 5312,41 1.029,28 2.89590 225 561,08 2,25 25,45 Mato Grosso S. 64,13 65,12 Julho/24 43,25
Agticar Londres 157 183,02 561 5607,66 108648 3.660,39 1,71 709,20 1,71 32,17 Pernambuco 74,23 74,70 Setembro/24 43,18
Actcar india 0,13 119,75 3,65 365435 708,03 2394,96 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 71,50 72,44 Novembro/24 41,75
Agticar Rdssia 0,13 133,39 407 407063 788,68 2.667,78 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,63 70,75  Janeiro/25 40,93
Agucar China 0,13 175,70 536 5.361,83 1.038,85 3.513,99 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 72,73 72,98 Margo/25 40,93
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 75,34 75,43
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 80,80 80,38
Basis Diarios VHP base Santos I em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 lcumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
R$ 159,00 RS15800 g 155,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
RS 157,00
22/09/2023 -0,10 | -0,15  +0,02 | +0,06 - - e 15500 15500
18/09/2023 0,10 [ -0,03  +0,07 | 40,15 - - '
RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 = =
RS 151,00
30/08/2023 -0,04 |-0,12 40,07 | +0,12 - - s 0% 7 20% R 15000
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - RS 149,00 RS 148,00 R$ 148,00
09/08/2023 - - - - r$ 147,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | s 10500
Data Outubro Novembro Data Outubro R$ 145,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40 RS 143,00
11/09/2023 +127 [+133 +108 [+115 03/02/2023 | +40 T T T T
S 8 S 5 o Iy = S & ) ) =
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115 21/09/2022 | +60 5 § ROER 3 3 & 5 E £ £ g5 3
30/08/2023 +120 |+128 +108 |+115  21/09/2022 | +40 3z g 3 = 3 £ = & 8
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/10/23

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,55 2,59 0,4941 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,53 2,56 0,4902 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,61 2,64 0,5057 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,29 2,30 0,4435 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,28 2,30 0,4416 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,36 2,38 0,4569 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,55 2,57 0,4941 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,63 2,65 0,5096 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 02/10 e 06/10

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1717 0,4224 2,1796 -0,36
Anidro Combustivel [2] 2,5132 0,4888 2,4899 0,94
Outros Fins Hidratado 2,3281 0,4528 2,2915 1,60
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,73%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.287,00 2.288,50 -0,07
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,58 3,63 Anidro 3,51 3,56 Anidro
Hidratado Combustivel 3,05 3,10 Hidratado 3,02 3,07 3,53
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,63 3,68 Anidro 3,50 3,55 3,03
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,05 3,10
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,58 2,55 2,55 2,53 3,23
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 06/10/23
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 2,015 2,010 0,24
Outubro/23 1,895 1,898 -0,13
Novembro/23 1,828 1,830 -0,13
Dezembro/23 1,833 1,835 -0,13
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 81,15 80,20 81,69 81,05 0,42
Outubro/23 79,67 78,93 80,24 79,45 0,32
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Setembro/23 2,1893 2,1792 2,2227
Outubro/23 2,1587 2,1455 2,1854
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 84,42 83,44 84,95 84,07 0,41
Outubro/23 82,91 82,20 83,52 82,64 0,32

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

mercado

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,5500 2,6400
25,80 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
23,80
ICMS 0,00% 12,00%
21,80 US$/cents 24,73 Base (s/imposto) 2,3100 2,0832
Etanol H/A(2) - 2,1616
19,80
Conversdo (VHP) (a) 69,02 67,41
. } o .
17,80 Hidratado -50,78% sobre o Agucar NY PrecoAgticar VHP(b) 175,41 175,41
Diferenca (a/b) -60,65% -61,57%
1580 Conversdo (Branco) 69,30 67,68
USS$/cents 12,17
13,30 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
1,80 .
28/06/2023 12/07/2023 26/07/2023 09/08/2023 23/08/2023 06/09/2023 20/09/2023 04/10/2023 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)

Relatério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico segue moderado no curto prazo com usinas
atentas as chuvas da segunda semana de outubro

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira marcada por
precos ainda firmes entre as usinas do Centro-Sul e Centro-Oeste.
As unidades produtoras monitoram as chuvas que ja veem
atingindo os canaviais desde a quarta e Ultima semana de setembro
assim como acompanham as novas chuvas que deverdo atingir
estes mesmos canaviais ao longo da segunda semana de outubro.
Também o mercado esperou ao longo da sexta-feira dos dados de
precos da ANP para o acompanhamento da competitividade do
hidratado frente a gasolina. Para a semana que vem ha também o
aguardo do novo reporte da Unica sobre os dados do Centro-Sul
relativos a segunda metade de setembro. Com isto, muitos vetores
importantes deverdo ocorrer na segunda semana de outubro que
deixa as usinas ainda mais propensas a segurar oferta para vender
nas proximas semanas e meses deixando o mercado fisico de curto
prazo com niveis moderados de vendas e de volatilidade nos
pregos.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,64 litro
com usinas pedindo R$ 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,63. O anidro na mesma localidade sem indicagGes tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicacdes
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado firme a RS 2,53 litro com usinas
pedindo RS 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50. Para
dentro do estado firme a RS 2,55 litro com usinas pedindo RS 2,57 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,52.

Anidro para dentro do estado em alta nominal de 1,98% a RS
2,58 litro com usinas pedindo R$ 2,60 e sem indica¢des de compras
de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto
de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado sem
indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Anidro no
mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas quanto
de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia hidratado
firme a RS 2,68 litro com usinas pedindo RS 2,70 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,67.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
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