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Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana em baixa em Nova York

Margo/24 testa as suas minimas de curto prazo pressionado por quedas no petréleo; Continuidade das
chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul devem impedir quedas mais intensas ao longo da semana

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
segunda-feira marcada por pregos mais baixos sobre o
atual driver Mar¢o/24 que encerrou o dia em queda de
2,15% cotado a USS/cents 26,75. Um dos pontos
importantes ao longo deste primeiro dia da semana foi
a sustentacdo dos USS/cents 27,00 em partes do
pregdo, um importante ponto de referéncia de curto a
médio prazo que existe sobre Margo/24. Ainda que
sejam registradas eventuais oscilagdes marginalmente
abaixo desta patamar, a SAFRAS & Mercado tem a
expectativa de que ele seja sustentado ao longo desta
primeira semana de novembro que comecgara na
guarta-feira. Outro ponto importante que a SAFRAS &
Mercado alerta é sob a influéncia do petréleo.

Isto porque ao longo da segunda-feira ele manteve
oscilagbes negativas na faixa de 1,6% a 1,9%
influenciando diretamente nas quedas do atual driver
Margo/24 para o aglcar em Nova York. Influenciou
também todos os demais derivativos em commodities
pela sua influéncia no indice CRB. Apesar disto a
SAFRAS & Mercado alerta para a possibilidade de
inversdo destas baixas no petréleo ao longo dos
proximos dias. Isto porque a retérica belicista no
Oriente Médio tem se ampliado, com o Ird e a Turquia
dando declaragbes anti-Israel de modo publico por
autoridades locais.
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Além disso Israel tem ampliado os seus niveis de
incursodes terrestres em Gaza. Logo, o vetor de risco
geopolitico tem elevada possibilidade de ser ampliado
e, com ele, novamente as cota¢des do petréleo em
Londres e em Nova York, o que inverterd o vetor de
influéncia sobre o agulcar bruto em Nova York e sobre
as demais commodities agricolas. Além disso a SAFRAS
& Mercado alerta que os meses de novembro,
dezembro e agora janeiro de 2024 seguirdo sob forte
influéncia de chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul e
Centro-Oeste do Brasil, o que mantera um suporte de
alta fundamental importante sobre o agucar bruto em
Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agticar
cristal com 150 lcumsa firme a RS 157,00 [USS/cents
28,22]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
156,00 [USS/cents 28,04]. O aclcar com maior
colorag¢do, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
156,00 [USS/cents 28,04]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 155,00 [USS/cents 27,86]. Acglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 154,00
[USS/cents 27,68]. O etanol hidratado se mostrou
47,80% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,83 [PVU] e 45,56% menos
vantajoso que o agUcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 85,47 [USS/cents 15,36].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 30-out-23
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 159,00 160,00 31,51 (em dédlares por tonelada)
Sdo Paulo 30/10/2023 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 157,00 159,00 31,11 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 156,00 157,00 30,91 Bolsa* 589,74 561,74 725,40 720,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 23,88 22,75 - -
Tridngulo Mineiro 158,00 159,00 31,31 Prémio/Desdgio [basis] -5,51 -3,31 113,00 100,00
Goids 145,00 155,00 28,73 Preco FOB porto *** 608,11 581,18 838,40 820,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,70 31,70 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 30-out-23 Elevagéo (fobizagao) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 158,21 157,30 0,58 VHP BRANCO
Posto Usina USS 31,38 31,46 -0,25 PVU (USS/tonelada) 565,91 538,98 792,70 774,70
Média 3 ultimos dias RS 157,60 157,30 0,19 PVU (USS$/saca 50kg) 28,30 26,95 39,63 38,73
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 30-out-23 PVU (R$/saca 50kg)** 142,80 136,01 200,03 195,49
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 170,51 162,39 238,84 233,42
Margo/24 26,75 27,53 26,65 27,50 27,34 -2,15 Prego Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 157 157
Maio/24 25,48 26,20 25,38 26,16 26,01 -2,03  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 24,47 25,05 24,38 24,99 24,89 -1,68  Preco Referencial Refinado (b) 158,7 158,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 30-out-23 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,34 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/23 725,40 723,40 742,30 741,60 741,80 -2,21 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Ma rgo/24 720,40 718,50 734,90 734,30 734,10 -1,86 *+ jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Mai0/24 706,10 704,60 718,00 717,50 717,70 -1,61 (1) Acrescentar ICM S (79, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 112.532  114.204 112.309 113.303 113.301 0,67 30-out-23 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 32.929 33.003 32.538 32.538 32.418 1,58  Paraiba 154,00 155,00 30,51 27,68
Standard & Poors 4.167 4.177 4.133 4.139 4.117 1,20 Alagoas 156,00 157,00 30,91 28,04
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 30,71 27,86
Dolar Comercial 5,0468 5,0596 4,9726 4,9976  0,6800 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,31 28,40
Euro/USS Para/Belém** 179,98 180,98 152,12 50,47
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 30 de outubro de 2023 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Aclicar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/IL R$/M3 US$/IM? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Estado Atual Anterior  Contrato Fechamento
Aclfcar F{s!co Santos 0,62 161,00 4,70 470032 931,35 3.220,00 1,30 638,03 1,30 28,94 Mato Grosso 5488 56,58 B
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 157,00 458 458354 90821 3.140,00 068 622,18 0,68 28,22 S50 Paulo 6161 6154 Novembro/23 4466
Etanol Anidro 0,00 77,40 2,58 258000 511,22 1547,97 0,68 306,72 0,68 13,91 ) -
Etanol Hidratado 0,00 85,47 2,73 273000 540,94 1.709,41 068 33871 0,68 1536  Parand 65,26 6533 Janeiro/24 44,65
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 58453 184716 0,68 366,01 0,68 16,60 Minas Gerais 63,15 6328  Marco/24 44,21
Etanol Anidro CBOT 3,05 77,79 259 259312 513,81 155584 371 30828 3,71 13,98 Goids 64,94 64,83  Maio/24 43,80
Agucar NY 1,36 141,75 520 5.200,68 1.030,49 2.834,99 2,04 561,74 2,04 25,48 Mato Grosso S. 65,10 6331 Julho/24 43,70
Aglcar Londres -1,54 183,05 561 560851 1.111,30 3.660,95 2,21 725,40 2,21 32,90 Pernambuco 73,11 74,57  Setembro/24 42,28
Actcar india 0,69 117,09 3,57 357328 708,03 234183 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 68,87 68,40  Novembro/24 41,46
Agticar Rdssia 0,69 130,43 3,98 398033 788,68 2.608,60 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 70,05 70,00  Janeiro/25 41,46
Agucar China 0,69 171,80 524 524289 1.03885 3.436,04 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 72,45 74,69 Margo/25 41,44
R i e A Rt TR B o Santa Catarina 74,79 75,86
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 82,00 81,44
Basis Diarios VHP base Santos I em Usslcents Expectativa de Pregos Médios Para Agticar Cristal com até 150 lcumsa
Base Ribeirdo Preto | 2023/24
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
R$ 159,00 RS15800 g 155,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
RS 157,00
18/10/2023 -0,40 | -0,15 -0,13 | -0,18 -0,03 | -0,08 - N 1815500 RS 155,00
18/09/2023 0,10 [ -0,03  +0,07 | 40,15 - - '
RS 153,00 RS 153,00 RS 153,00
11/09/2023 -0,10 | 0,00  +0,07 | +0,15 - -
RS 151,00
30/08/2023 -0,04 | -0,12 40,07 | +0,12 - - fo15000 fo15000 f2150.00
16/08/2023 -0,15 | 0,00 - - - RS 149,00 RS 148,00 R$ 148,00
09/08/2023 - - - - r$ 147,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos|em USS/Ton. | Basis 45 Icumsa Santos contra | s 10500
Data Outubro Novembro Data Outubro R$ 145,00
18/10/2023 +118 [+1115 +98 |+103 03/02/2023 | +40 RS 143,00
22/09/2023 +115 |+120 +108 |+115 03/02/2023 | +40 Q¢ o 3 3 3 3 3 3 3 P
S 5 S o o Iy = S & ) ) =
11/09/2023 +127 |+133 +108 [+115 21/09/2022 | +60 5 § ROER 3 3 & 5 E £ £ g5 3
11/09/2023 +125 |+133 +108 |+115  21/U0Y/2022 | +40 3 g 3 = 3 £ = & 8
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e
MERCADO FiSICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 30/10/23

0

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1 ano s o .
=% RS = RS RS RS Mercado fisico pouco alterado na segunda-feira com
S&o Paulo agentes observando chuvas e competitividade
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,58 2,62 0,5112 2,50 2,26 2,24
Aracatuba 2,56 2,59 0,5073 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos
Pad“”"iz 2,64 2,67 05231 2,56 2,32 2,16 pouco alterados entre usinas e distribuidoras ao longo do dia. Os
Hidratado Combustivel i ICMS] s ;
TP {com Do enmen s ) 2650 1 o o3 volumes de negociacdo foram pontuais com agentes de ambos os
Aracatuba 2,36 2,38 0,4673 2,14 1,83 1,94 lados observado detalhadamente os novos vetores que se
Paulinia 2,45 2,47 0,4847 2,24 2,02 1,96 desenvolvem para esta semana. O primeiro ponto vem do clima que
:::Z"‘:(”"‘ impostos) 558 260 05112 250 226 210 seguira chuvoso sobre esta semana em todos os canaviais do Centro-
Hidratado 263 265 05211 255 225 2,20 Sul e Centro-Oeste do Brasil. Este vetor seguira formando um fator de
*PVU - Posto Veiculo Usina alta aos pregos do etanol em fungdo da redugdo na moagem de cana
NDICHES AT CENT RO S U SE AN AT e da fabricagdo de derivados, entre eles o anidro e o hidratado. O
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/10 e 27/10 segundo ponto de destaque deste inicio de semana vem pelo lado da
atual us$ 1Sem var. competitividade do hidratado frente a gasolina que segue firme em
:3:"3“:’ comb ‘W 22171 04430 2172 0.00 oito estados brasileiros. E claro que da semana retrasada para a
idratado Combustive . , " | . ~
Anidro Combustivel [2] 24707 04936 54748 017 passada alguns estados tiveram leves redugdes na vantagem do
Outros Fins Hidratado 23695 04734 23672 040 hidratado frente ao féssil [MT, SP, MG, PR, DF] ao passo que outros
dicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,44% tiveram leves aumentos na competitividade [GO e BA] o que deixa as
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) usinas um pouco reticentes quanto aos efeitos do Ultimo movimento
Paulinea/sP 2.304,50 2.322,00 0,75 . Lo ;
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) de queda na gasollna que coincidiu com um movimento de_alta no
COMPRA __ VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande hidratado o qual, pelos dados da semana anterior de
Alagoas R$ RS Paraiba RS RS do Norte competitividade, ainda esta longe de ser precificado nas bombas.
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,03 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 2,57 2,62 Hidratado 2,64 2,69 3,05 . e~ . .
Pernamt Maranhdo Hidratado Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 2,73 litro
Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,03 3,08 2,65 com usinas pedindo RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS
Hidratado Combustivel 2,63 2/68  Hidratado 2,58 2,63 2,68. O anidro na mesma localidade estdvel mas nominal a RS 2,58
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE litto com usinas pedindo RS 260 e sem indicacdes de compras de
2,53 2,55 2,58 2,57 3,23 ! ust pedi 4 Indicac P

distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagBes tanto de usinas

quanto de distribuidoras. Em Goias, vendas de hidratado para fora do
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) estado firme a R$ 2,57 litro com usinas pedindo R$ 2,58 e
Setembro/23 1,945 1,945 0,00 distribuidoras tentando comprar a R$ 2,55. Para dentro do estado
Outubro/23 1,845 1,845 0,00 firme a RS 2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras
Novembro/23 1,790 1,790 0,00 tentando comprar a RS 2,57.

Dezembro/23 1,798 1,798 0,00 Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,53 litro com usinas

OUTROS COMBUSTIVEIS pedindo R$ 2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,52 o litro.

\CE FUTURES NY - PETROLEG —b F,EIC:"A"TI MiN MAX AN WARS () Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
SC UbU 253 ) OLEO - argl (94 ) 8190 8198 8196 031 distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado firme a RS 2,68 litro com
etembro/ ’ ’ ’ ’ ! usinas pedindo RS 2,72 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.
Outubro/23 81,29 81,29 81,29 81,29 0,37 ) o !
" Anidro no mesmo estado sem indicagdes de compras tanto de usinas
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo . .
Setembro/23 52200 quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
g indicagBes tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Paulinia
Outubro/23 2,2254 2,2233 2,2274 hidratad tavel a RS 2,78 lit : dindo RS 2,82
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent ldratado estavel a +/6 1Itro com usinas pedindo 02 €
Setembro/23 86,35 85,81 88,94 89,20 319 distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
Outubro/23 85,62 85,06 87,98 88,33 3,06 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,5800 2,7300
P1S/Cofins (1) 0,24 0,24
25,80
Cide 0,00 0,00
23,80 ICMS 0,00% 12,00%
21.80 Base (s/imposto) 2,3400 2,1624
! us. ts 24,58
$/cents Etanol H/A(2) . 2,2438
19,80 Conversdo (VHP) (a) 69,92 69,97
. } o .
17,50 Hidratado -47,80% sobre o Acticar NY PrecoActicar VHP(b) 170,51 170,51
Diferenca (a/b) -58,99% -58,97%
15,80 Convers&o (Branco) 70,20 70,25
USS$/cents 12,83
13,80 (1) Com Impostos ao produtor
WMW (2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
11,80
20/07/2023 03/08/2023 17/08/2023 31/08/2023 14/09/2023 28/09/2023 12/10/2023 26/10/2023 (a) Etanol convertido em VHP (Rs /50 kg)
-------------- Agticar Nova York ------------—- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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