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Andlise Mercado de Agt]car: Acucar reage e Nova York na quinta-feira com dados da Conab no Brasil

Conab corta estimativa de produgdo de agticar para a safra passada em 2,6% com volumes recuando de
46,9 para 45,7 milhdes de toneladas em todo o Brasil entre os reportes de novembro de 2023 e abril de
2024; Mesmo sem os dados da Conab pre¢cos mostravam tendéncia de leve recuperagdo frente a
proximidade dos 19 cents; Na semana que vem Conab divulgard primeira estimativa da safra nova 2024/25

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve uma quinta-
feira relativamente importante no curto prazo, em meio a um
breve hiato de escassez de novidades e atualizagdo
fundamentais. Tivemos tanto a Conab no Brasil quanto o USDA
langando prévias sobre as produgdes de cada pais. Por um lado,
os vetores foram divergentes, visto que os dados do USDA
mostraram uma producdo muito ampla na india de 34,5 milhdes
de toneladas para a safra corrente do pais 2024/25, que
comegou em outubro do ano passado e que conta finalizada,
com menos de 20 usinas ainda em operagdo. O grande detalhe é
que o mercado esperava volumes mais altos nesta safra, porém
nem tanto, com a maioria das indicagdes internacionais
oscilando entre 32,0 a 32,5 milhdes de toneladas, contra
perspectivas iniciais de 29 a 31 milhdes, as quais a SAFRAS &
Mercado continua se alinhando.

Este até foi um dos vetores de forte limitagdo das altas sobre
Julho/24 em Nova York que avangou, ao fechamento das
negociagdes, 1,40% cotado a US$/cents 19,54. Por outro lado, os
agentes internacionais se mostraram relativamente mais
otimistas em apostar em novos ganhos em fung¢do da atualizagdo
da Conab da quarta estimativa para a safra passada do Centro-
Sul do Brasil 2023/24. Esta mostrou uma queda de 2,6% na
produgdo de aglcar do Brasil e baixa de 2,2% na produgdo de
acucar do Centro-Sul, quando comparado com a terceira
estimativa de safra realizada em novembro do ano passado. Em
termos absolutos o corte do Brasil é de 1,20 milhdo de toneladas
[de 46,88 para 45,67 milhdes] e do Centro-Sul é de 935 mil
toneladas [de 43,22 para 42,28 milhdes de toneladas]. E claro
que, sob uma dtica mais ampla de andlise estes dados da Conab,
ainda relativos a safra anterior, ndo oferecem um suporte de alta
tdo grande assim.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

O que efetivamente vai impactar o mercado ao longo dos
préximos dias sera a primeira estimativa da Cobab para a safra
nova 2024/25 do Centro-Sul. Neste sentido a SAFRAS & Mercado
alerta que esta agendado para o dia 25 de abril a publicagdo do
primeiro levantamento da safra de cana 2024/25, as 9h da
manh3. Tanto os dados atuais do terceiro levantamento da
Conab quando da prévia do USDA sobre a india serdo abordados
de forma mais ampla em nosso servico de consultoria e em
nosso relatério semanal de agucar publicado na segunda-feira.
De volta ao mercado de agucar, a SAFRAS & Mercado ja vinha
alertando desde o inicio da atual terceira semana de abril que as
quedas intensas sobre Julho/24 em dire¢do a base dos 19 cents
deveriam despertar movimentos especulativos de compras de
curto prazo visando exatamente negociagdes mais curtas nestes
niveis mais baixos de pregos. Na visdo da SAFRAS & Mercado foi
exatamente isto que aconteceu, com os dados da Conab ainda
relativos a safra anterior 2023/24 sendo apenas um suporte
indireto a este movimento o qual se observaria mesmo sem a
atualizagdo dos nimeros da Conab.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,68% a RS 149,00 [USS/cents
25,74). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00
[USS/cents 25,57]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 148,00 [USS/cents 25,57].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00
[USS/cents 25,40]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 146,00 [USS/cents 25,22]. O etanol hidratado se mostrou
26,40% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a US$/cents 13,31 [PVU] e 38,01% menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
92,36 [USS/cents 15,96].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 18-abr-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 151,00 152,00 28,76 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 18/04/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 28,38 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 148,00 149,00 28,19 Bolsa* 431,89 430,78 568,90 547,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,49 17,45 - -
Tria ngulo Mineiro 150,00 151,00 28,57 Prémio/Deségio [basis] 8,82 0,00 108,00 105,00
Goias 137,00 155,00 26,09 Prego FOB porto *** 458,20 448,23 676,90 652,20
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,47 30,47 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 18-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 150,58 149,77 0,54 VHP BRANCO
Posto Usina USS 28,70 28,61 0,31 PVU (USS/tonelada) 417,23 407,26 632,43 607,73
Média 3 Ultimos dias RS 149,51 148,08 0,97 PVU (USS$/saca 50kg) 20,86 20,36 31,62 30,39
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 18-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 109,54 106,92 166,03 159,55
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 130,79 127,66 198,25 190,51
Margo/24 19,59 19,77 19,25 19,50 19,32 1,39 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 149 149
Maio/24 19,54 19,71 19,21 19,47 19,27 1,40 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 19,60 19,76 19,27 19,55 19,32 1,44 Prego Referencial Refinado (b) 150,7 150,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 18-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 568,90 560,00 572,20 562,10 559,30 1,71 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 547,20 540,20 548,40 542,70 540,00 1,33 *jffe - referénciaincusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 537,00 532,70 539,00 534,60 532,00 0,93 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 124.196  125.140 123.397 124171 124.171 0,02 18-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 37.775  38.084 37.682 37.847 37.753 0,06  Paraiba 173,00 174,00 32,95 29,89
Standard & Poors 5.018 5.053 5.002 5.032 5.022 0,08 Alagoas 161,00 162,00 30,66 27,82
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 32,76 29,72
Dolar Comercial 5,2507 NA NA NA 0,1500 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 30,28 27,47
Euro/USS$ Paréd/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 18 de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,70 144,00 420 420401 800,66 2.880,00 0547 548,50 0,54 24,88
e , Mato Grosso 52,25 55,32 16/04/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,68 149,00 435 434998 82846 2.980,00 052" 567,54 0,52 2574 oobaulo 59.19 6000 Marco/24 4050
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 523,74 164997 0167 31424 0,16 14,25 ) )
Etanol Hidratado 1,67 9236 295 295000 561,83 1.847,16 1,827 351,79 182 1596  Peramd 63,72 6459 Maio/24 3895
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 561,83 184716 0,167 351,79 0,16 1596  Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 38,95
Etanol Anidro CBOT 0,01 69,18 231 230603 439,19 138359 0157 26351 0,15 11,95 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 38,25
Agticar NY 1,56 113,10 4,15 414941 790,26 2.261,93 1,407 430,79 1,407 19,54 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 38,55
Aglcar Londres 1,88 149,36 4,58 4.576,22 871,54 2.987,12 1,727 568,90 1,72 25,80 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 38,55
Actcar india 0,16 121,82 3,72 3.717,65 70803 243644 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 38,50
Aglicar Rdssia 0,16 135,70 414 414114 78868 2.713,99 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 38,50
Agucar China 0,16 178,74 545 5.454,71 1.03885 3.574,86 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 38,50
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
a RAA Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirio Preto | 2024/25
Data Abril Maio Junho Junho 76162.00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00 Rsmm*‘“"”‘““
17/04/2023 +0,30 | 40,50 -0,05 | 40,05  +0,2 | 0,3 =
. o RS 155,00 RS 153,00
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents .
Data Abril Maio Junho Junho RS 150,00 5 148,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 14500 P
N RS 143,00
17/04/2023 - - - - RS 140,00
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton RS 140,00 - Rﬁlm“’“”‘““
Data Abril Maio Junho Junho ; ]
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00 e
17/04/2023 - +105 | +110 +100 | +108 = l
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton RS 130,00
Data Abril Maio Junho Junho o5 3 3 3 ¢ a8 ¢ 8 8 8
Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter 5 = £ < g ER 3 £ EX = g g
17/04/2023 = = - - = - £ ] 5 [ 2 5 g £
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 18/04/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5237 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,73 2,76 0,5199 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,81 2,84 0,5352 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,56 2,57 0,4871 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,55 2,57 0,4860 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,64 2,66 0,5028 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,75 2,77 0,5237 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,90 2,92 0,5523 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/04 e 12/04

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3701 0,4678 2,2777 4,06
Anidro Combustivel [2] 2,6458 0,5223 2,4696 7,13
Outros Fins Hidratado 2,3499 0,4648 2,332 0,77
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,63%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.546,00 2.576,00 -1,16
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,13 3,18 Hidratado 2,82 2,85 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,17
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 3,15 3,18
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,78 2,75 2,90 2,88 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 18/04/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,663 1,663 0,00
Outubro/23 1,685 1,685 0,00
Novembro/23 1,700 1,700 0,00
Dezembro/23 1,705 1,705 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 82,03 81,06 82,84 82,28 -0,14
Outubro/23 81,42 80,64 82,23 81,78 -0,23
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,7079 2,6905 2,7449
Outubro/23 2,6790 2,6635 2,7136
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 86,30 85,55 87,07 86,60 -0,34
Outubro/23 85,59 84,96 86,33 85,90 -0,36

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00

20,00

USS/cents 18,08

18,00
16,00 Hidratado-26,40% sobre o Agucar NY
USS$/cents 13,31
14,00
12,00
10,00
08/01/2024 22/01/2024 05/02/2024 19/02/2024 04/03/2024 18/03/2024 01/04/2024
-------------- Agticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

15/04/2024

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico segue com depreciagdo de curto prazo
mesmo com fundamentos e demanda firme em termos
mais amplos

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos mais
baixos nas negociagbes realizadas entre usinas e distribuidoras ao longo do
dia. As distribuidoras tém evidentemente reduzido a sua intensidade de
compras de curto prazo com o objetivo de ndo fomentar ganhos muito
intensos sobre o etanol além dos que ja tem sido observados até o inicio
desta semana. Os estoques intermedidrios maiores das mesmas, em fungdo
das compras realizadas ao longo da primeira quinzena de abril, também
ajudam na manutengdo de um relativo afastamento do mercado por parte
das distribuidoras. Na outra ponta as usinas acabam por ceder brevemente
das maximas recentes, mas ainda com o objetivo de ao menos sustentar a
base dos R$ 3,00 o litro em algumas regides, o que nem sempre é garantido.
Marcou o mercado na quinta-feira a atualizagdo dos dados do quarto
levantamento de safra da Conab da temporada passada 2023/24 que
apontou alta de 10,2% na produgdo de etanol hidratado do Centro-Sul frente
ao reporte anterior de novembro de 2023, onde os volumes passaram de
15,01 para 16,53 bilh&es de litros. Ja o anidro teve alta de 1,6% na produgdo
entre os dois reportes, com os volumes saindo de 10,70 para 10,88 bilhdes
de litros. Ainda assim o mercado observou estes nimeros apenas a titulo de
curiosidade por tratarem-se da safra passada, como outra realidade do
mercado atual.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,67% a RS 2,95
litro com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,90. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto
de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. No Parand
hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,90 o litro em queda nominal de 1,69%. Em Goids,
vendas de hidratado para fora do estado em queda de 2,37% a RS 2,88 litro
com usinas pedindo RS 2,93 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85.
Para dentro do estado em queda de 2,68% RS 2,90 litro com usinas pedindo
RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85.

Anidro para dentro do estado em queda de 1,08% a RS 2,75 litro com
usinas pedindo RS 2,80 distribuidoras tentando comprar a RS 2,75 o litro.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. Em Minas Gerais
hidratado em queda de 1,67% a RS 2,95 litro com usinas tentando vender a
R$ 3,00, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90 o litro. Anidro no
mesmo estado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75 o litro. No Mato Grosso do
Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,88 o litro em queda nominal de 0,69%. Em Paulinia
hidratado em queda de 1,64% a R$ 3,00 litro com usinas pedindo RS 3,03 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 2,9500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5100 2,3560
Etanol H/A(2) - 2,4447
Conversdo (VHP) (a) 75,00 76,23
PrecoAgtcar VHP(b) 130,79 130,79
Diferenca (a/b) -42,66% -41,71%
Conversdo (Branco) 75,30 76,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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