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Andlise Mercado de Agt]car: Aglcar mantém trajetéria de queda na ter¢a-feira

Rolagem de posicées de Maio/24 para Julho/24 aprofunda quedas de curto prazo assim como pedido das
usinas da India para exportar volumes extras de 800 mil toneladas na safra corrente em meio a produgdo
extra de 2,0 milhées de toneladas até o fim da maio deste ano

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve a terca-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver o
qual ja passou a ser a segunda tela Julho/24 que encerrou o dia
em baixa de 0,61% cotado a USS/cents 21,13. No final do dia a
primeira tela Maio/24 deteve 224,380 mil posicbes em aberto
contra 233,905 de Julho/24. A SAFRAS & Mercado mantém a
sua perspectiva inicial de entregas fisicas de 876 mil toneladas,
em linha com a média dos ultimos seis anos de entrega fisica
deste ativo, o que devera representar uma baixa de 32% frente
as entregas fisicas do driver anterior, Marco/24 em 1,28
milhdo de toneladas e outra queda de 13% frente as entregas
fisicas do mesmo ativo do ano passado, Maio/24 que deteve
1,00 milhdo de toneladas. As entregas fisicas menores,
ocorrerdo em fungdo das ja elevadas entregas dos ativos
anteriores, mantendo a percepgdo de demanda menor no
curto prazo e pregos sem base para novos avangos.

Também pesa no mercado a percepgdo continua de uma
oferta melhor do que o espero na india a qual atualmente ja se
encontra com volume acumulado de produgdo 0,4% acima da
safra passada, chegando a 30,20 milhdes de toneladas. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é que a oferta final de
aclicar da India chegue a 32,5 milhdes de toneladas nesta
temporada, acima da faixa de 30 a 31 milhGes de toneladas
inicialmente estimadas por varios players internacionais. Com
base nisto é que as usinas da india tém pressionado o governo
local a autorizar volumes extras de exportagdo na ordem de
800 mil toneladas o qual, na visdo da SAFRAS & Mercado, ndo
serd uma demanda isolada por parte dos produtores locais,
levando em conta que o volume extra de produgdo projetado
para o pais é de 2,00 milhdes de toneladas as quais somente
nao foram demandadas pelas usinas apenas para ndo derrubar
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ainda mais os precos em Nova York. Além destas 800 mil
toneladas, até o final de maio deste ano [término da moagem
da safra corrente da india em termos operacionais, e nio pelo
calenddrio] os produtores deverdo demandar outro volume
de, no minimo, 500 mil toneladas, deixando o saldo
remanescente para a recomposicdo dos estoques da india os
quais tem se mantido depreciados ao longo das ultimas suas
safras. Na Taildndia o cenario também é de disponibilidade
elevada de oferta extra de final de safra na ordem de 1,00
milhdo de toneladas, acima da expectativa da SAFRAS &
Mercado de 750 mil toneladas de volumes extras que o pais
produziria no final de sua temporada. Apesar disto, no Brasil,
caso as chuvas da segunda quinzena de abril se confirmem,
atrasos na safra nova incipiente e nas exportagdes em Santos
deverdo oferecer suporte aos pregos [mais informagdes
podem ser vista no relatério didrio do dia 09 de abril na
plataforma SAFRAS & Mercado].

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglicar cristal
com 150 lcumsa em alta de 0,69% a RS 146,00 [USS/cents
26,46]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 145,00
[USS/cents 26,28]. O aglcar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 145,00 [USS/cents 26,28].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 144,00
[USS/cents 26,10]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 143,00 [USS/cents 25,91]. O etanol hidratado se mostrou
32,87% mais baixo que o agulcar bruto em Nova York
equivalendo a USS$S/cents 13,70 [PVU] e 37,81% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 90,79 [USS/cents 16,45].
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Regido/Estado

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 148,00 149,00 29,57 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 09/04/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 146,00 148,00 29,17 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 145,00 146,00 28,97 Bolsa* 473,78 465,84 634,10 610,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,19 18,87 - -
Tria ngulo Mineiro 147,00 148,00 29,37 Prémio/Deségio [basis] 26,46 18,74 125,00 113,00
Goias 138,00 155,00 27,57 Prego FOB porto *+* 519,42 503,44 759,10 723,90
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,96 31,96 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-abr-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 147,34 146,95 0,27 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,41 29,22 0,65 PVU (USS/tonelada) 476,96 460,98 713,14 677,94
Média 3 Ultimos dias RS 146,94 146,66 0,19 PVU (USS$/saca 50kg) 23,85 23,05 35,66 33,90
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 9-abr-24 PVU (R$/saca 50kg)** 119,38 115,38 178,49 169,68
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 142,54 137,77 213,13 202,61
Margo/24 21,49 21,71 21,38 21,54 21,59 -0,46 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 146 146
Maio/24 21,13 21,36 21,05 21,23 21,26 -0,61 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 21,07 21,28 21,00 21,18 21,21 -0,66 Prego Referencial Refinado (b) 147,7 147,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-abr-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 634,10 632,30 638,70 636,80 638,10 -0,62 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 610,90 607,90 615,90 613,50 614,60 -0,6 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 592,80 591,60 597,70 595,80 597,10 -0,72 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 129.890 129.956 128.826 128.858 128.857 0,80  9-abr-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 38.884 38.993 38.572 38.984 38.893 0,02 Paraiba 173,00 174,00 34,56 31,35
Standard & Poors 5.202 5.221 5.161 5.217 5.202 0,01 Alagoas 161,00 162,00 32,16 29,18
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 172,00 173,00 34,36 31,17
Dolar Comercial 5,0059 NA NA NA -0,4900 Rio Grande do Norte 159,00 160,00 31,76 28,81
Euro/USS$ Paréd/Belém** 168,72 169,72 142,60 47,31
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 9 de abril de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,00 141,00 412 411643 82232 2.820,00 050 563,34 0,50 25,55
e Mato Grosso 52,25 55,32 07/04/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,69 146,00 426 426240 851,48 2.920,00 119 58331 1,19 2646 o baulo 59.19 6000 Marco/24 4050
Etanol Anidro 1,13 80,40 2,68 268000 53537 1607,97 163 321,21 1,63 14,57 ) )
Etanol Hidratado 357 90,79 2,90 290000 57932 181585 408 362,74 a08 1645  Parand 63,72 6459 Maio/24 40,50
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 589,30 184716 050 369,00 0,50 16,74 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 39,76
Etanol Anidro CBOT 1,26 68,63 2,29 2287,78 457,02 137264 176 27421 1,76 12,44 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 40,00
Agticar NY 1,10 116,60 428 427786 85456 233194 061 46584 0,61 21,13 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 39,95
Aglcar Londres 41,12 158,71 486 4.862,88 971,43 3.174,24 0,63 634,10 0,63 28,76 Pernambuco 69,71 70,53  Janeiro/25 40,19
Actcar india 0,49 116,14 3,54 354432 70803 232285 000 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,20
Aglicar Rdssia 0,49 129,37 3,95 394807 78868 258746 000 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 39,51
Agucar China 0,49 170,41 520 5.200,40 1.038,85 3.408,19 0,00 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 39,26
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. .. Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirio Preto | 2024/25
Data Margo Abril Maio Junho R$ 183,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 160,00 Rsmm*‘“"”‘““
1°/04/2023 +1,00 | +1,3 +0,20 | +0,25 +0,2 0,3 -
. o RS 155,00 RS 153,00
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents .
Data Margo Abril Maio Junho R$ 150,00 R$ 148,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 14500 P
N RS 143,00
1°/04/2023 - - - - #$ 140,00
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton RS 140,00 - Rﬁlm“’“”‘““
Data Margo Abril Maio Junho - .
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 135,00 e
1°/04/2023 +115 | +127 +110 | +115 = = l
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton RS 130,00
Data Margo Abril Maio Junho o5 3 3 3 ¢ a8 ¢ 8 8 8
Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter Bid | Otter 5 = £ < g ER 3 £ EX = g g
1°/04/2023 = = - - = - £ ] 5 [ 2 5 g £
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/04/24

CONERSIN enca atlal e Qe e Expectativa de chuvas na segunda metade de abril reativa
R$ RS us$ R$ R$ R$ .
Sao Paulo demanda das distribuidoras no curto prazo
Anidro Combustivel
:::fuob:rem ;:22 ié; g:gi: ;:ig ;;i ;:;g O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada pela consolidagdo
paulinia 2,74 2,77 0,5474 2,56 2,32 2,16 dos pregos mais altos sobre as vendas ao longo de quase todas as regides
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) do Centro-Sul. Este movimento teve seus reflexos iniciais ainda na
Ribeirdo Preto 2,51 2,52 0,5023 2,18 1,98 1,93 segunda-feira ainda que de modo ndo claramente consolidado. Porém na
Aragatuba 251 2,53 0,5010 2,14 183 1,94 terca-feira houve uma melhor defini¢do do cenario de alta no curto prazo
Paulinia 2,62 2,64 0,5239 2,24 2,02 1,96 - .
Parana ( com impostos) em meio a compras por parte das distribuidoras. Embora a atual segunda
Anidro 2,68 2,70 0,5354 2,50 2,26 2,10 semana de abril seja marcada por volumes minimos de chuvas e as duas
Hidratado 2,88 2,90 0,5753 2,55 2,25 2,20 semanas anteriores também tenham sido desta mesma maneira, o
*PVU - Posto Veiculo Usina mercado observa com atengdo os mapas climdticos de precipitagdo para a
R TGRCER SO EE AT segunda qui.nzena de abril, onde.\:olumes acumulados de 40 mm a 80 mm
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/04 e 05/04 devem ser vistos em todas as regides de cana do Centro-Sul, tanto do norte
atual uss$ 1Sem var. do PR quando do sul de MG, passando por todo o estado de SP. Com isso o

S&o Paulo mercado espera uma redugdo no ritmo de atividade de moagem de cana e
Hidratado Combustivel [1] 2,2777 04567 2,2777 0,00 produgdo de etanol, em fungdo do volume elevado de chuva esperado
Anidro Combustivel (2] 24696 04951 2469 0,00 sobre as duas semanas finais deste més. Além disso os dados mais
Outros Fins Hidratado 23320 04664 2,332 0,00 recentes da Unica da primeira metade de margo ndo mostram niveis claros
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,43% de arrefecimento nas vendas de curto prazo, mesmo frente a padrdes
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) ’
Paulinea/sp 244450 2.402,50 175 residuais de perdas de competitividade do hidratado frente a gasolina.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 3,57% a RS 2,90
Alagoas i RS, B ___[FIELE B, B>, doiNorte litro com usinas pedindo R$ 2,98 e distribuidoras tentando comprar a R$
:?:::t)azznéil::g:selﬁve| 3(1)2 i?; :?(;‘::t’ado ig; ;g? A;:g;° 2,85. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
Per Maranhio Hidratado quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,68 o litro em alta
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,17 nominal de 1,13%. No Parand hidratado sem indicagSes tanto de usinas
Hidratado Combustivel 2,80 2,85  Hidratado 3,15 3,18 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,85 o litro, em alta
Goids A“igg’g'”‘- A"“Z":SEX" "id'a;zic’ Int. "“d'atad; S’;‘ SP| MG 2"‘553 nominal de 3,60%. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado em

alta de 1,03% a RS 2,93 litro com usinas pedindo RS 2,98 e distribuidoras

CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 09/04/24 tentando comprar a RS 2,88. Para dentro do estado em alta de 1,02% a RS

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 2,98 litro com usinas pedindo RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a

Setembro/23 1,733 1,730 0,14 R$2,93.

Outubro/23 1753 1748 0.28 Anidro para dentro do estado firme a R$ 2,68 litro com usinas pedindo

Novembro/23 1,760 1'755 0Y28 RS 2,70 e sem indicages de compras de distribuidoras. Para fora do estado

b bro/23 1,763 1’758 0'28 anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
ezembro, ’ 3 ]

estaria equivalente a RS 2,65 o litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de

GUIROSIGGMBUSTIVEIS — 3,57% a RS 2,90 litro com usinas pedindo RS 2,95, e distribuidoras tentando

= FFICH' Min MAX ANT: VARS(%) comprar a RS 2,88 o litro. Anidro no mesmo estado sem indicagdes de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
Setembro/23 84,57 84,29 86,07 85,69 1,12 R$ 2,68 o litro em alta nominal de 1,13%. No Mato Grosso do Sul hidratado
Outubro/23 83,82 . 83,52 85,16 84,82 -0,96 sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo equivalente a R$ 2,88 o litro em alta nominal de 4,73%. Em Paulinia
Setembro/23 2,7611 2,7392 2,7766 hidratado em alta de 3,47% a RS 2,98 litro com usinas pedindo RS 3,00 e
Outubro/23 2,7352 2,7176 2,7531 distribuidoras tentando comprar a RS 2,93.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 89,50 89,25 90,94 90,38 -0,97
Outubro/23 88,62 88,35 89,91 89,38 -0,85 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
. . ., ETANOL EAGUCAR (BASE VHP
Arbitragem Hidratado X Actcar NY = _ ) -
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6800 2,9000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 .
Us$/cents 20,40 Base (s/imposto) 2,4400 2,3120
18,00 Etanol H/A(2) - 2,3991
Conversdo (VHP) (a) 72,91 74,81
16,00 Hidratado-32,87% sobre o Aglcar NY PrecoActicar VHP(b) 14254 14254
1000 USS/cents 13,70 Diferenca (a/b) -48,85% -47,52%
Conversdo (Branco) 73,20 75,11
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
10,00 .
27/12/2023 10/01/2024 24/01/2024 07/02/2024 21/02/2024 06/03/2024 20/03/2024 03/04/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Aglicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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