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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar avan¢a em Nova York com efetiva¢do da entressafra no CS-BR

Dados da Unica reforcam que a moagem de cana no Centro-Sul do Brasil se encontra em volumes minimos
para o periodo, mantendo percepgdo de oferta reduzida no curto prazo e gerando sustentagdo nos pregos do
agticar em Nova York; india acena com abastecimento de dgua abaixo da média no final de sua safra local

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a terca-
feira marcada por precos mais altos sobre o atual driver
Maio/24 que encerrou o dia cotado a USS/cents 22,68, em
alta de 2,34%. No segundo dia seguindo de ganhos acima
de 1% o atual driver se aprofunda sobre a faixa dos
USS/cents 22,00 apds perda deste intervalo ao longo da
semana anterior. Como a forga compradora segue firme no
curto prazo, é possivel uma eventual retomada do canal
lateral valido ao longo da segunda metade de janeiro e da
primeira de fevereiro entre a minima de US$/cents 22,70 e
a maxima de USS/cents 23,60. Ainda é cedo para afirmar
uma sustentagdo mais solida da linha de prego dentro deste
patamar, perdido nas duas Uultimas semanas, mas
efetivamente um teste do suporte deste intervalo, de fato
nds teremos ao longo desta semana.

Se este teste vai gerar uma nova pressdo de venda ou a
reentrada da linha de prego sobre o intervalo, é uma
questdo a ser definida nos préximos pregdes desta semana.
Um dos destaques breves do curto prazo vem por parte da
india que noticiou ao mercado que os seus reservatérios de
adgua estdo oscilando com 49% de capacidade de
abastecimento, sendo este um volume abaixo da média dos
ultimos 5 anos sobre o mesmo periodo que oscila em 58% e
abaixo do padrdo de 70% de abastecimento que se via até o
mesmo momento do ano anterior, ao longo da primeira
metade de fevereiro. Este tipo de informagdo tem por
objetivo gerar um suporte extra aos pregos do aglcar em
Nova York em meio aos movimentos finais de fixagdo de
aclcar da safra corrente da india.
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Porém a SAFRAS & Mercado alerta que os reservatérios
mais baixos atualmente ndo representam um problema
muito grave, visto que a préxima temporada de chuvas de
Mongdo no continente, entre junho a setembro deste ano,
deverd regularizar estes niveis mais baixos de
abastecimento. No Brasil o destaque veio por conta dos
dados de moagem de cana do Centro-Sul atualizados pela
Unica relativos a primeira metade de fevereiro. Estes
trouxeram informagdes tipicas de entressafra, com volumes
residuais de cana processada e um numero residual
também de usinas em atividade. Até o fim da primeira
metade de fevereiro a moagem acumulada oscila em 646
milhdes de toneladas e a produgdo de agucar oscila em
42,15 milhdes de toneladas. Somente na primeira metade
de fevereiro a moagem de cana fora de 548 mil toneladas e
a produgdo de aglcar fora de 27,11 mil toneladas.

MERCADO QUEIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 143,00 [USS/cents 26,30].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00 [USS/cents
26,12]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 142,00 [USS/cents 26,12]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 141,00
[USS/cents 25,93]. Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 140,00 [USS/cents 25,75]. O etanol hidratado
se mostrou 40,86% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 12,38 [PVU] e 43,51% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 80,77 [USS/cents 14,86].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 27-fev-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 29,40 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 2710212024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 28,99 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 142,00 143,00 28,79 Bolsa* 525,58 500,01 631,70 616,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 21,29 20,25 - -
Tria ngulo Mineiro 144,00 145,00 29,19 Prémio/Deségio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goias 134,00 155,00 27,17 Prego FOB porto *+* 551,28 521,58 761,70 746,20
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,44 32,44 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 144,88 144,79 0,06 VHP BRANCO
Posto Usina USS 29,36 29,09 0,93 PVU (USS/tonelada) 508,34 478,64 715,26 699,76
Média 3 Ultimos dias RS 144,99 145,11 0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 25,42 23,93 35,76 34,99
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 27-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 125,37 118,04 176,40 172,58
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 149,69 140,95 210,62 206,06
Margo/24 23,84 24,07 23,12 23,24 23,15 2,98 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 143 143
Maio/24 22,68 22,95 22,16 22,20 22,16 2,34 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,37 22,59 21,89 21,92 21,92 2,05 Prego Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 27-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 631,70 623,00 635,70 625,50 624,50 1,15 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 616,20 608,80 620,40 610,20 610,50 0,93 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 608,30 601,80 613,10 602,90 602,80 0,99 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 131.652 131.696 129.613 129.613 129.609 1,57 27-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.974 39.088 38.882 39.088 39.069 0,24 Paraiba 151,00 152,00 30,61 27,77
Standard & Poors 5.075 5.077 5.057 5.075 5.070 0,10  Alagoas 150,00 151,00 30,41 27,59
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 30,82 27,96
Dolar Comercial 4,9324 4,9799 4,9284 4,9789 -0,9700 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 31,02 28,14
Euro/USS$ Paréd/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 27 de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 0,69 146,00 426 426240 864,16 2.920,00 1,687 592,00 1,68 26,85
e , Mato Grosso 52,25 55,32 25/02/2024
Agticar Fisico RP/SP 0,00 143,00 417 417482 84641 2.860,00 098" 579,84 0,98 2630 obaulo 59.19 6000 Marco/24 4180
Etanol Anidro 0,00 71,40 238 238000 482,52 142797 0987 289,51 0,98 13,13 ) )
Etanol Hidratado 1,90 80,77 258 258000 52307 161548 0947 327,52 094 1486  Perand 63,72 6459 Maio/24 41,53
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 59809 184716 0987 374,50 0,98 1699 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 4118
Etanol Anidro CBOT 0,80 56,97 1,90 1.899,13 38503 1.139,45 0177 231,01 017 10,48 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 40,67
Agucar NY 1,35 123,31 452 452424 917,25 2.466,25 2,357 500,01 2357 22,68 Mato Grosso S. 59,78 61,47  Novembro/24 40,56
Aglcar Londres 0,17 155,79 4,77 477335 967,75 3.115,80 1,157 631,70 1,15 28,65 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,50
Actcar india 0,97 114,44 3,49 349228 70803 228874 0,007 464,02 0,00 21,05 Bahia 70,86 70,00  Margo/25 40,42
Aglicar Rdssia 0,97 127,47 3,89 3.890,10 788,68 254946 0,007 516,88 0,00 23,45 Rio de Janeiro 68,87 69,82  Maio/25 40,36
Agucar China 0,97 167,91 512 5.124,04 1.03885 3.358,15 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,33
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
Basis Diario VHP base Santos I em USS/CentS Expectativa de Pregos Médios Para Aglcar Cristal com até 150 lcumsa
" " . Base Ribeirdo P
Data Fevereiro Margo Abril Maio ase Ribeirfo Preto | 2023/24
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer RS 158,00 e
23/02/2023 +0,15 | +0,25 +0,15 | +0,20 +0,15 | 0,00 -
Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents o8 155,00 RS 153,00
Data Fevereiro Margo Abril Maio ws1saon 1100
RS 149,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer RS 148,00 75 148,00
RS 148,00 RS 147,00
23/02/2023 - - - -
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US$/ton 5 145,00
Data Fevereiro Margo Abril Maio 75 143,00 R$ 143,00 R5143,00
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer !
23/02/2023 115 | - 120 | - - - #5 140,00
Basis Cristal 45 Ilcumsa Container - Santos | em USS/ton ._
Data Fevereiro Margo Abril Maio Roee e e 2 oz o= o= o= e % & s
Bid | Offer Bid | Ofter Bid | Ofter Bid | Offer P s s = & 32 3 8. P B, .
23/02/2023 30 - - - g ¢ 3 " & 5 3 § g7 3 g~ "
s, £ © * H 2 ‘
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 27/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4825 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4785 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4947 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,4535 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,23 2,25 0,4514 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,33 2,35 0,4728 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4825 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,55 2,57 0,5170 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/02e 23/02

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1297 0,4287 2,1297 0,00
Anidro Combustivel [2] 2,3701 0,4784 2,3902 -0,84
Outros Fins Hidratado 2,2044 0,4437 2,2044 0,00
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,29%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.238,50 2.239,50 -0,04

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,88 2,93 Anidro 2,97 3,00 Anidro
Hidratado Combustivel 3,02 3,07 Hidratado 2,79 2,82 2,92
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 2,95 3,00 Anidro 2,90 2,93 3,06
Hidratado Combustivel 2,77 2,82 Hidratado 3,04 3,07
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,51 2,27 2,53 2,50 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 27/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,410 1,458 -3,25
Outubro/23 1,445 1,485 -2,69
Novembro/23 1,470 1,508 -2,48
Dezembro/23 1,480 1,515 -2,31
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 78,00 76,67 78,33 77,11 1,18
Outubro/23 77,39 76,18 77,72 76,62 1,04
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,3375 2,3060 2,3477
Outubro/23 2,5871 2,5595 2,5983
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,45 81,25 82,75 81,67 0,95
Outubro/23 81,81 80,67 82,09 81,10 0,87

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00

24,00 USS/cents 20,93

22,00

20,00

18,00

16,00 Hidratado-40,86% sobre o Agticar NY
14,00 US$/cents 12,38

12,00 W

10,00

16/11/2023 30/11/2023 14/12/2023 28/12/2023 11/01/2024 25/01/2024 08/02/2024

-------------- Aguicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

22/02/2024

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Vendas de etanol seguem moderadas na terga-feira com
agentes acompanhando dados da Unica e pregos mais
baixos

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos mais
baixos entre usinas e distribuidoras nos volumes pontuais de
negociagdo realizados ao longo do dia. A demanda das distribuidoras
seguiu de lenta a moderada com a maior parte dos agentes observando
os dados da Unica relativos a primeira metade de fevereiro. No reporte
foi possivel observar que o Centro-Sul registrou vendas de 473 milhdes
de litros de anidro e mais 805 milhdes de litros de hidratado das usinas
para as distribuidoras. Estes volumes, projetados sobre a segunda
metade de fevereiro resultam em uma demanda potencial de 946
milhdes de litros de anidro e 1,61 bilhdo de litros de hidratado. Na visdo
da SAFRAS & Mercado a segunda metade de fevereiro deverd ter uma
demanda maior das distribuidoras junto as usinas em fungdo da
recomposi¢do de seus estoques intermedidrios escoados ao longo do
mais recente feriado prolongado de Carnaval, o que justifica o nivel
mais alto de demanda tanto do anidro quanto do hidratado para o
periodo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,90% a RS
2,58 litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 2,55. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto
de usinas quanto de distribuidoras. No Parand hidratado sem
indicacBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a R$ RS 2,55 o litro, em queda nominal de 1,92%. Em Goias,
vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,50 litro com
usinas pedindo R$ 2,52 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,47.
Para dentro do estado estavel a R$ 2,53 litro com usinas pedindo RS
2,55 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,50.

Anidro para dentro do estado firme a R$ 2,51 litro com usinas
pedindo R$ 2,52 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,49. Para fora
do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,90% a RS 2,58
litro com usinas pedindo R$ 2,60, e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,55 o litro. Anidro no mesmo estado sem referéncias tanto de
usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso do Sul hidratado sem
indicacBes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS$ 2,53 o litro, em queda nominal de 1,94%. Em Paulinia
hidratado em queda de 2,93% a RS 2,65 litro com usinas pedindo RS
2,70 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,60.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,5800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0304
Etanol H/A(2) - 2,1069
Conversdo (VHP) (a) 63,94 65,70
PrecoAgtcar VHP(b) 149,69 149,69
Diferenca (a/b) -57,28% -56,11%
Conversdo (Branco) 64,20 65,96
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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