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Andlise Mercado de Agt]car: Terca-feira de ganhos moderados ao agticar em Nova York

Mercado assimila informagées da india e clima do Brasil no curto prazo; Margo/24 seguiré como contrato
driver somente até esta semana; Primeira metade de fevereiro seguird com chuvas muito fracas nos
canaviais do Centro-Sul do Brasil; Dados da india impactam pouco os pregos externos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar teve a terca-feira
marcada por pre¢os marginalmente mais altos sobre o atual
driver Marco/24 que encerrou o dia cotado a US$/cents 23,56,
com ganhos de 0,12%. A SAFRAS & Mercado alerta que ainda ao
longo desta primeira semana de fevereiro este ativo deixara de
ser o contrato driver e passara essa posi¢do para a segunda tela
Maio/24. No final da terga-feira a primeira tela detinha 261 mil
contratos em aberto contra 206 mil posigdes em aberto da
segunda tela. O principal destaque do mercado tanto pela dtica
do curto quanto do médio prazo devera ser o clima ou, no caso,
das chuvas fracas a serem observadas sobre os canaviais do
Centro-Sul ao longo da primeira quinzena de fevereiro. Ainda no
més anterior os mapas de chuvas acumuladas indicavam que
fevereiro deveria ser um periodo de chuvas muito elevadas,
entre 40 a 80 mm no acumulado de cada uma das trés primeiras
semanas do més.

Porém, com o inicio efetivo de fevereiro, ndo é isto que temos
observado. Os mapas mais recentes de chuvas acumulada
mostram volumes zerados de chuvas para a primeira semana do
més; Volumes entre 5 mm a 10 mm para a segunda semana de
fevereiro e entre 10 a 25 mm para a terceira semana de
fevereiro. Os mapas mostram que as chuvas fortes que o
mercado contava para a neutralizagdo de parte do déficit hidrico
sobre os canaviais do Centro-Sul ndo virdo. Como resultado a
regido devera ter um aprofundamento de seu déficit hidrico,
com chuvas de entressafra muito abaixo da média. Se em
dezembro e janeiro os volumes vieram entre 11% a 17% abaixo
da média [dependendo da regido] em fevereiro este déficit
hidrico devera se elevar para patamares ao redor dos 20%.

Com isto a SAFRAS & Mercado agenda para esta semana uma
segunda revisdo negativa de suas estimativas para a safra nova
2024/25, sendo que a primeira ja promoveu um corte de 10
milhGes de toneladas de cana, com os volumes totais tendo sido
negativamente ajustados em 1,49% ao sair de 670 para 660
milhdes de toneladas de cana a serem moidas nos canaviais do
Centro-Sul. Outro detalhe importante é a questdo da
antecipagdo da safra nova por parte das usinas que planejavam
retomar as operagOes em fevereiro. A maioria das 20 unidades
que detém planejamento de antecipagdo de safra em fevereiro
faria isso na segunda quinzena do més. Com isso as chuvas
fracas da primeira metade do periodo [que provavelmente
continuardo fracas na segunda quinzena de fevereiro] serdo um
fator positivo a esta antecipagdo, visto que o solo seguird com
baixo ou nenhum nivel de umidade no solo, o que mantera o
planejamento destas unidades, mantendo a perspectiva de
oferta de cana e disponibilidade de etanol e aglicar VHP em alta
para os padr&es da entressafra.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa firme a RS 143,00 [USS/cents 26,14].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00 [USS/cents
25,96]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 142,00 [USS/cents 25,96]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 141,00 [USS/cents 25,78].
Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 140,00
[USS/cents 25,60]. O etanol hidratado se mostrou 42,44% mais
baixo que o aglicar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,56 [PVU] e 42,42% menos vantajoso que o aglcar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 82,34 [USS/cents 15,05].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 6-fev-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 145,00 146,00 29,22 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 06/02/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 143,00 145,00 28,82 Margo/24 Maio/24 Dezembro/23 Margo/24
- Aragatuba 142,00 143,00 28,62 Bolsa* 519,41 503,98 651,70 641,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 21,04 20,41 - -
Triangulo Mineiro 144,00 145,00 29,02 Prémio/Desagio [basis] 4,41 1,32 130,00 130,00
Goias 137,00 155,00 27,61 Prego FOB porto *+ 544,86 525,71 781,70 771,50
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 32,24 3224 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 6-fev-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 144,17 144,57 0,28 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 29,06 29,02 0,14 PVU (US$/tonelada) 502,11 482,97 735,46 725,26
Média 3 Ultimos dias RS 144,61 144,93 0,22 PVU (USS$/saca 50kg) 25,11 24,15 36,77 36,26
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 6-fev-24 PVU (R$/saca 50kg)** 124,58 119,83 182,47 179,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 148,75 143,08 217,87 214,85
Margo/24 23,56 23,92 23,02 23,52 23,53 0,12 PrecoCristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 143 143
Maio/24 22,86 23,12 22,44 22,77 22,77 0,39 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/24 22,52 22,80 22,23 22,49 22,50 0,08 Prego Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 6-fev-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,34 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro/23 651,70 642,80 661,20 648,50 646,70 0,77 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma f§0/24 641,50 632,40 649,60 641,10 637,30 0,65 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/24 628,380 621,50 635,50 629,30 626,80 0,31 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 130.130  130.254 127.593 127.593 127.593 1,98  6-fev-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 38.442 38.545 38.350 38.393 38.380 0,16  Paraiba 157,00 158,00 31,64 28,70
Standard & Poors 4.937 4.958 4.935 4.950 4.943 0,11 Alagoas 156,00 157,00 31,44 28,52
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 157,00 158,00 31,64 28,70
Dolar Comercial 4,9621 4,9809 4,9508 4,9784 -0,3800 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 31,84 28,89
Euro/USS$ Paréd/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45
USS$/Yuan (China) ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 6 de fevereiro de 2024 Competitividade Hidratado x Gasolina %  Agticar #16 Bolsa de NY
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 uss/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents Estado Atual Anterior’ Contrato Fedammie
Agucar Fisico Santos 4,08 141,00 412 411643 829,57 2.820,00 3,717 56831 3,71 25,78
e , Mato Grosso 52,25 55,32 04/02/2024
Agucar Fisico RP/SP 0,00 143,00 417 417482 84134 2.860,00 038" 57637 0,38 2614 oo 59.19 6000  Marco/2e 4149
Etanol Anidro 0,00 71,40 2,38 238000 479,64 1427,97 0387 287,78 0,38 13,05 ) X
Etanol Hidratado 0,00 8234 2,63 263000 53002 1.646,79 0387 331,87 038 1505  faramd 63,72 6459 Maio/24 42,00
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 59451 184716 0387 372,25 0,38 16,89 ~ Minas Gerais 61,90 7522 Julho/24 41,62
Etanol Anidro CBOT 0,85 62,62 2,09 208753 420,69 1252,49 0477 252,41 0,47 11,45 Goids 65,10 61,08  Setembro/24 41,27
Agticar NY 0,01 125,04 459 458761 92453 2500,80 0407 503,98 040" 22,86  MatoGrossos. 59,78 61,47  Novembro/24 40,76
Aglcar Londres 0,39 161,69 4,95 4.954,13 998,39 3.233,80 0,777 651,70 0,77 29,56 Pernambuco 69,71 70,53 Janeiro/25 40,65
Agucar india 0,38 115,13 351 351331 708,03 230252 0007 464,02 0,00 21,05  Bahia 70,86 70,00 Marco/25 40,59
Agucar Rissia 0,38 128,24 391 391353 788,68 2.564,82 0007 516,88 0,00 23,45  Riodelaneiro 68,87 69,82  Maio/25 40,51
Agucar China 0,38 168,92 515 5.154,89 1.038,85 3.378,37 0,007 680,84 0,00 30,88 Tocantins 69,31 70,25 Julho/25 40,45
R N B et R b Santa Catarina 71,50 72,70
mercado spot de Nova Delhi Rio GrandeS. 78,51 79,57
. r Expectativa de Pregos Médios Para Agicar Cristal com até 150 lcumsa
Basis Diarios VHP base Santos | em US$/cents Base Ribeirso Preto | 2023/24
Data Fevereiro Margo Abril Maio 5 158,00
Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer e 1580
30/01/2023 +0,15 | +0,27 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 -
RS 153,00
18/01/2023 +0,07 | 40,12 +0,04 | +0,08 +0,12 | +0,18 - e 1550 5 15100
RS 150,00
22/12/2023 +0,05 | +0,08  +0,05 | +0,08 - - RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00
12/12/2023 +0,02 | 40,06 - - - s 148,00 5 147.00
09/11/2023 +0,10 | +0,15 +0,10 | +0,15 - - RS 145,00
18/09/2023 " R$ 143,00 5 143,00
RS 143,00
Basis Cristal 150 icumsa Santos |lem USS/TOI'I | Basns 45 Icumsa Santos contra |
Data Fevereiro Margo Data Fevereiro Rs 140,00
30/01/2023 +120 |+140 - 09/11/2023 | +30 13500 [
18/01/2023 +128 |+140 = 03/02/2023 | +40 Y s 3 3z = = = = = & 8§ & ¢
22/12/2023 +123 |+128 - 21/09/2022 | +60 g ¢ & 3 £ 2 2 g €z § €z iz
12/12/2023 +115 |+125 - 21/0Y9/2022 | +40 5 I E " £ = 2 B % s s &
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 06/02/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,38 2,42 0,4796 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,36 2,39 0,4756 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,44 2,47 0,4917 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,28 2,29 0,4595 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,27 2,29 0,4575 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,40 2,42 0,4841 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,38 2,40 0,4796 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,60 2,62 0,5240 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/01e 26/01
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1754 0,4399 1,9012 14,42
Anidro Combustivel [2] 2,3694 0,4792 2,1067 12,47
Outros Fins Hidratado 2,1456 0,4339 1,9421 10,48
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 8,92%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.278,00 2.284,50 -0,28
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,79 2,84 Anidro 2,88 2,91 Anidro
Hidratado Combustivel 2,80 2,85 Hidratado 2,54 2,57 2,83
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 2,86 2,91 Anidro 2,81 2,84 2,84
Hidratado Combustivel 2,52 2,57 Hidratado 2,82 2,85
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,35 2,27 2,55 2,53 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 06/02/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,600 1,593 0,47
Outubro/23 1,613 1,613 0,00
Novembro/23 1,628 1,628 0,00
Dezembro/23 1,623 1,623 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 73,60 72,48 73,88 72,81 1,02
Outubro/23 73,56 72,50 73,87 72,87 0,94
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,2200 2,1980 2,2283
Outubro/23 2,4488 2,4213 2,4557
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 78,77 77,63 79,08 77,99 1,00
Outubro/23 78,46 77,37 78,77 77,73 0,93

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

26,00
24,00
22,00 USS$/cents 21,82
20,00
18,00
16,00 Hidratado -42,44% sobre o Aglicar NY
14,00
USS$/cents 12,56
12,00

10,00
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-- Hidratado Mercado Fisico

--- Aguicar Nova York --

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue firme com quedas pontuais na
competitividade e chuvas fracas ao longo de fevereiro

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos
novamente firmes entre usinas e distribuidoras ao longo do terceiro
dia seguido ap6s os movimentos de alta registrados nas semanas
anteriores. Em linha com o que a SAFRAS & Mercado havia alertado
ainda em janeiro, os niveis atuais de competitividade do hidratado
frente a gasolina comegam a declinar ao longo da primeira quinzena
de fevereiro, o que baterd diretamente nos niveis de demanda a
serem observados nos proximos trinta a quarenta dias. Ao mesmo
tempo em que a demanda se mostrard negativamente impactada
daqui para a frente, a oferta devera seguir em alta. Isto porque as
usinas que ainda seguem moendo cana desde janeiro conseguirdao
seguir firmes em sua atividade de colheita por conta das chuvas
fracas a serem observadas sobre os canaviais ao longo da primeira
quinzena de fevereiro. Além disso, as usinas que pretendem iniciar de
forma antecipada a moagem de cana da safra nova 2024/25
conseguirdo iniciar suas atividades em fungdo do clima pouco
chuvoso, o que manterd a oferta de etanol em alta ao longo dos
meses finais da entressafra e os pregos negativamente pressionados.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel a RS 2,63 litro
com usinas pedindo RS 2,65 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,60. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. No Parana hidratado sem indicagdes tanto
de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS RS
2,60 o litro. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
estavel a RS 2,53 litro com usinas pedindo RS 2,55 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,50. Para dentro do estado firme a RS 2,55
litro com usinas pedindo RS 2,60 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,50.

Anidro para dentro do estado sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras. Para fora do estado anidro sem referéncias
tanto de usinas quanto de distribuidoras. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 2,63 litro com usinas pedindo RS 2,65, e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,60 o litro. Anidro no mesmo estado sem
referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,58 o litro. Em Paulinia
hidratado estdvel a RS 2,73 litro com usinas pedindo RS 2,75 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,65.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,3800 2,6300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,1400 2,0744
Etanol H/A(2) - 2,1525
Conversdo (VHP) (a) 63,94 67,12
PrecoAgtcar VHP(b) 148,75 148,75
Diferenca (a/b) -57,01% -54,88%
Conversdo (Branco) 64,20 67,39
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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