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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Terca-feira com fortes perdas sobre o agticar em Nova York

Mercado se encontra com a for¢ca compradora menos disposta no curto prazo reforcando os menores pregos
em mais de um més e meio; Fundamentos de alta come¢am a se acumular deixando tendéncia de baixa atual
sem sentido desde a segunda metade de seu movimento; Transigcdo de julho para agosto deverd ser de

ganhos sobre o agticar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terca-
feira marcada por pregos fortemente mais baixos onde o
atual driver Outubro/24 encerrou o dia cotado a USS/cents
18,16 em queda de 0,76%. Desde o dia 02 de julho, inicio da
tendéncia de baixa atual, este ativo ja acumula perdas de
12,23%. Ha muitas apostas no mercado de que Outubro/24
apenas devera retomar os ganhos apds o teste da minima
de médio prazo dos 18 cents, quando entdo devolveria em
100% os ganhos auferidos entre maio a junho deste ano.
Ainda assim o ativo ja mostra alguma reagdo compradora
em fun¢do da percepgdo de que os pregos se encontram
com niveis acumulados de depreciagdo ao longo das
ultimas trés semanas. Para piorar o cendrio os vetores de
alta veem se acumulando, deixando a atual tendéncia de
queda sem sentido em termos de fundamentos do
mercado e da commodity.

Pelo lado externo a percepgdo sobre a desisténcia de Joe
Biden é positiva aos pregos, visto que refor¢a ainda mais a
eventual vitdria de Trump, o que agrada muito o mercado
financeiro. Somente por esta Otica externa aos
fundamentos as apostas de alta sobre os pregos das
commodities [incluindo o agucar] se mostram muito
consolidadas. Depois temos a percepgdo dos pregos com
depreciagdes acumuladas das uUltimas semanas que geram
espontaneamente ordens de compras por barganhas. Além
disso ndo podemos esquecer dos fundamentos do
mercado, onde o Centro-Sul do Brasil tem enfrentado
acumulo de fatores de risco climdtico desde secas
prolongadas até entressafra com chuvas abaixo da média,
as quais sdo reforgadas com trés incidéncias de massas de
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ar polar sobre parte das regides produtoras de cana
somente no més de julho. Além disso ha a percepgdo ainda
maior de redugdo na disponibilidade de oferta de agucar
em fungdo ndo apenas da quebra na safra de cana na
temporada atual 2024/25 [além da safra futura 2025/26],
mas também diante dos precos mais altos do etanol
hidratado ao longo das trés ultimas semanas [nesta semana
o hidratado tem devolvido parte destes ganhos
acumulados]. Isto faz com que as usinas direcionem ainda
mais cana para a produgdo de etanol para aproveitar o tom
remunerador com uma defasagem menor frente ao agucar,
o0 que reduz a disponibilidade de oferta do mesmo e
reafirma o eventual suporte de alta a ser visto nas cotagdes
de Nova York ao longo dos préoximos dias. E neste contexto
que a SAFRAS & Mercado alerta que ao longo da transigao
de julho para agosto havera espago para uma recuperagao
dos pregos do agucar bruto em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,72% a RS 132,00
[USS/cents 21,43]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 131,00 [USS/cents 21,27]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
131,00 [USS/cents 21,27]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 21,11]. Aclcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00 [USS/cents
20,94]. O etanol hidratado se mostrou 21,10% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,03 [PVU] e 25,91% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 97,05 [USS/cents
15,76].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 23-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 136,00 23,98 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 23/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 23,62 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 131,00 133,00 23,44 Bolsa* 400,36 408,08 525,70 513,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,21 16,53 - -
Tria ngulo Mineiro 133,00 134,00 23,80 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 23,27 Prego FOB porto *** 419,66 427,69 627,70 615,00
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,63 28,63 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,04 132,48 0,42 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,79 23,77 0,08 PVU (USS/tonelada) 380,53 388,55 585,07 572,37
Meédia 3 Ultimos dias RS 132,96 133,37 0,31 PVU (USS$/saca 50kg) 19,03 19,43 29,25 28,62
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 23-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 106,31 108,56 163,46 159,91
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 126,94 129,62 195,17 190,94
Outubro/24 18,16 18,41 18,08 18,30 18,30 -0,76  Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Margo/25 18,51 18,71 18,43 18,66 18,65 -0,75 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 17,82 18,02 17,76 18,00 17,98 -0,88 Prego Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 23-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 525,70 524,50 534,80 534,80 533,10 -1,38 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 513,00 512,30 521,50 521,30 520,20 -1,38 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 510,50 509,60 517,40 517,30 516,30 -1,12 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 126.632 127.860 126.530 127.860 127.860 0,95  23-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 40.358  40.528 40.320 40.444  40.415 0,14  Paraiba 172,00 173,00 30,78 27,92
Standard & Poors 5.565 5.584 5.556 5.565 5.564 0,01 Alagoas 171,00 172,00 30,60 27,76
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,42 27,60
Dolar Comercial 5,5877 0,3300 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 30,78 27,92
Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 23 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RS$IL RS/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 1,54 12800 3,74 373690 668,77 2.560,00 -1,87: 458,15 1,87 20,78 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,76 132,00 385 3.85368 689,67 2.640,00 043" 47247 0,43 2183 14/07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 097 91,50 3,05 3.05000 54584 1829,97 1317 327,50 131 14,86 e
Etanol Hidratado 0,68 97,05 310 310000 55479 194108 0977 34739 097 1576 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 527,95 184716 0337 33058 033 14,99 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 2,55 82,14 2,74 273819 490,04 1642388 2,207 294,02 2,20 13,34 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,42 11401 418 418296 74860 2.280,22 0757 408,08 0757 1851 1°/07/2024 - - - =
Agticar Londres 1,06 14687 450 450013 80536 2.937,45 1397 525,70 1,39 B85 Basis C”Sta'jllio'cumsa C‘;‘;tine" 52::05'|)5m USS/tgnt "

. . a ulho josto embro utubro
Agicar india 0,34 12964 396 395625 70803 2.592,82 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Russia 0,34 144,41 441 4.40693 788,68 2.888,18 000" 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 0,34 190,22 580 5.80480 103885 3.804,30 0,007 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

0 isi base Ribeirdo Preto. Etanol Anidi Hidratad B Ribeirdo Preto. Actcar NY, b ntrato dri NY. Actcar Londres b ntrato dri Bata Lo Agono ST Outib g
U '/ o e 05 B R e N P e T DMt ot e G e 8id | Otrer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 23/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,05 3,09 0,5458 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,03 3,06 0,5423 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,11 3,14 0,5566 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4810 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,68 2,70 0,4803 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,79 2,81 0,4992 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,05 3,07 0,5458 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5423 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/07 e 19/07
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6564 0,4822 2,6562 0,01
Anidro Combustivel [2] 3,0508 0,5538 3,0809 -0,98
Outros Fins Hidratado 2,8014 0,5085 2,5947 7,97
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,85%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.663,50 2.690,00 -0,99
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,74 3,77 Anidro
Hidratado Combustivel 3,37 3,42 Hidratado 3,35 3,38 3,74
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,72 3,77 Anidro 3,72 3,75 3,41
Hidratado Combustivel 3,35 3,40 Hidratado 3,39 3,42
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,03 3,06 3,15 3,13 3,00
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 23/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,855 1,855 0,00
Agosto/24 1,810 1,810 0,00
Setembro/24 1,740 1,740 0,00
Outubro/24 1,670 1,670 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 76,24 75,45 77,63 77,15 -1,40
Agosto/24 75,41 74,73 76,75 76,32 -1,42
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,4238 2,4126 2,4728
Agosto/24 2,3862 2,3745 2,4312
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 80,43 79,67 81,78 81,44 -1,24
Agosto/24 79,64 79,00 81,01 80,70 -1,31

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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--- Hidratado Mercado Fisico

-- Aguicar Nova York --

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com tendéncia de devolugao de parte dos
ganhos das semanas anteriores

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos
levemente mais baixos nas negociag¢des registradas entre usinas e
distribuidoras. Desde a finalizagdo da semana anterior os pregos
veem sendo negativamente pressionados pelo recuo da demanda
mais firme das distribuidoras, o que tem deixado as usinas em
posi¢do delicada no curto prazo em fungdo da necessidade de
caixa com a proximidade da virada do més. Apesar disto o cendrio
para o etanol segue positivo, com a safra atual em clara realidade
de quebra em fungdo do clima. Somando a isto temos o término
das férias escolares de meio do ano, o que devera gerar retomada
na demanda a partir do final de julho e inicio de agosto, abrindo
margem para novas recuperag¢des nos pregos do etanol.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,64%
a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,08. O anidro na mesma
localidade em queda de 0,97% a RS 3,05 litro com usinas tentando
vender a R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. No
Parana hidratado em queda de 0,66% a RS$ 3,03 litro com usinas
tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,00. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em
queda de 0,63% a RS 3,13 litro com usinas tentando vender a R$
3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10. Para dentro do
estado em queda de 0,63% a RS 3,15 litro com usinas tentando
vender RS 3,17 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13.

Anidro em Goids em queda de 0,66% a R$ 3,03 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda
de 0,64% a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,13, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o litro. Anidro no
mesmo estado em queda de 0,97% a RS 3,05 litro com usinas
tentando vender a R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,03. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,67% a RS
2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,95. Em Paulinia hidratado em queda de
0,94% a RS 3,17 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 3,1000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8100 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 83,96 80,50
PregoAglcar VHP(b) 126,94 126,94
Diferenca (a/b) -33,86% -36,58%
Conversdo (Branco) 84,30 80,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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