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Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue com perdas na quarta-feira em Nova York

Mercado deverd cair até os 18 cents para completar 100% do ciclo de baixa em curso para somente depois
disto ter chance de iniciar movimento de alta; Possibilidade de lateralizagdo dos precos ao redor dos 18 cents
também é elevada ao longo dos proximos dias; Fundamentos seguem inalterados

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quarta-feira marcada por pregos novamente mais baixos
sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o dia em
queda de 1,37% cotado a USS/cents 17,91; As quedas
parecem estar menos intensas no curto prazo em fungdo da
saturacdo da forca vendedora. Isto acontece pela
proximidade de Outubro/24 com a minima projetada no
curto prazo em 18 cents, patamar o qual devera ativar
algum volume adicional de ordens automaticas de compras.
Pelo lado externo o mercado financeiro norte americano
segue positivo com as chances de vitéria de Trump nas
proximas eleigdes presidenciais locais. Na visdo da SAFRAS
& Mercado ndo ha clima de incerteza relacionado a esta
questdo, visto que a crise politica em torno dos democratas
junto ao recente atentado beneficia diretamente Trump,
que é um candidato pré mercado financeiro.

Logo, a questdo politica presidencial dos Estados Unidos
representa um fator de sustentagcdo aos precos e n3o ao
contrario. Tanto pelo lado grafico e técnico quanto pelo
lado do cenario politico e da conjuntura macroeconémica
dos Estados Unidos ha um relativo suporte aos pregos do
acucar. Além disso, pela perspectiva dos fundamentos, o
mercado ndo possui nenhuma novidade de curto prazo. Ha
ainda uma interpretacdo difusa quanto a atual temporada
de chuvas de Moncdo da Asia, incluindo a india. Por um
lado, temos a linha de pensamento ativa no mercado de
que as chuvas estdo regulares e dentro da média histérica
para esta época do ano [2% acima dela em junho e 1,34%
acima até o dia 24 de julho] e, por outro, temos também
uma corrente de interpretacdo de que had uma frustragdo o
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quanto ao volume de chuvas que deveria se mostrar 106%
acima da média histdrica dos ultimos 50 anos.

Neste sentido ai sim temos uma incerteza de curto prazo
quanto a interpretagdo sobre as chuvas de Mong3o na india
e seus impactos em toda a Asia, visto que, na visdo da
SAFRAS & Mercado, volumes abaixo do esperado [ainda
que em linha com a média de 50 anos] podem nao ser tdo
negativas para a india [que é mais diretamente impactada
pelas Mongdes], mas certamente devera ser negativamente
sentida por outras origens produtoras asiaticas,
principalmente a Tailandia e, em intensidade menor, na
China, paises os quais claramente poderdo ter frustragdes
produtivas em suas safras futuras 2024/25 que comegario
em outubro deste ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,76% a RS 133,00
[USS/cents 21,33]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 132,00 [USS/cents 21,17]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
132,00 [USS/cents 21,17]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 131,00 [USS/cents 21,01]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 130,00 [USS/cents
20,85]. O etanol hidratado se mostrou 20,93% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,87 [PVU] e 26,47% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 97,05 [USS/cents
15,56].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 137,00 23,87 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 2410712024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 23,51 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 132,00 134,00 23,34 Bolsa* 394,85 401,90 521,90 507,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 15,99 16,28 - -
Tria ngulo Mineiro 134,00 135,00 23,69 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 22,98 Prego FOB porto *** 413,93 421,27 623,90 609,10
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,29 28,29 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 134,34 133,04 0,98 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,75 23,79 -0,17 PVU (USS/tonelada) 375,14 382,48 581,61 566,81
Meédia 3 Ultimos dias RS 133,29 132,96 0,25 PVU (USS$/saca 50kg) 18,76 19,12 29,08 28,34
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 24-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 106,10 108,18 164,50 160,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 126,69 129,17 196,42 191,42
Outubro/24 17,91 18,31 17,86 18,20 18,16 -1,37 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 133 133
Margo/25 18,23 18,62 18,20 18,54 18,51 -1,51 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 17,55 17,90 17,52 17,87 17,82 -1,51 Prego Referencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,31 0,30
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 521,90 518,90 531,30 526,70 525,70 -0,72 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 507,10 505,30 518,20 514,20 513,00 -1,15 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 504,50 502,50 514,70 511,50 510,50 -1,17 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 126.424  126.823 126.218  126.596 126.590 0,13 24-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.854 40.258 39.807 40.211  40.358 -1,25 Paraiba 172,00 173,00 30,41 27,58
Standard & Poors 5.432 5.508 5.432 5.506 5.556 2,23 Alagoas 171,00 172,00 30,23 27,42
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,05 27,26
Dolar Comercial 5,6566 1,2300 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 30,41 27,58
Para/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 24 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RS$IL RS/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Aguicar Fisico Santos 3,13 13200 385 385368 681,27 2.640,00 1,87: 466,71 1,87 21,17 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,76 133,00 388 3.88287 68643 2.660,00 0477 47025 0,47 2133 14/07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 0,00 91,50 3,05 3.05000 539,19 1829,97 1227 32351 122 14,67 e
Etanol Hidratado 0,00 9705 310 310000 54803 194108 1227 34315 12 1557 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 52151 1.847,16 1,227 326,55 1,22 14,81 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,68 8159 2,72 271965 480,79 163176 1,897 288,47 1,89 13,08 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY -0,30 113,67 4,17 417048 73728 227341 1,517 401,90 4517 1823 1°/07/2024 - 5 - =
Agticar Londres 0,50 14761 452 452269 79954 2.952,18 0727 521,90 072 867 Basis C”Sta'jllio'cumsa C‘;‘;tine" 52::05'|)5m USS/tgnt "

. . a ulho josto embro utubro
Agicar india 1,23 131,24 401 400504 70803 2.624,79 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Russia 1,23 146,19 446 446127 788,68 2.923,79 000" 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 123 19256 588 587638 103885 385121 0,007 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton
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Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,05 3,09 0,5392 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,03 3,06 0,5357 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,11 3,14 0,5498 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4751 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,68 2,70 0,4745 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,79 2,81 0,4932 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,05 3,07 0,5392 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,03 3,05 0,5357 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 15/07 e 19/07
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6564 0,4822 2,6562 0,01
Anidro Combustivel [2] 3,0508 0,5538 3,0809 -0,98
Outros Fins Hidratado 2,8014 0,5085 2,5947 7,97
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,85%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.660,50 2.663,50 -0,11
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,74 3,77 Anidro
Hidratado Combustivel 3,37 3,42 Hidratado 3,35 3,38 3,74
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,72 3,77 Anidro 3,72 3,75 3,41
Hidratado Combustivel 3,35 3,40 Hidratado 3,39 3,42
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,03 3,06 3,15 3,13 3,00
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 24/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,820 1,820 0,00
Agosto/24 1,785 1,785 0,00
Setembro/24 1,718 1,718 0,00
Outubro/24 1,653 1,653 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 76,43 75,93 77,08 76,35 0,67
Agosto/24 75,61 75,13 76,22 75,47 0,67
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,4444 2,4260 2,4677
Agosto/24 2,4057 2,3851 2,4279
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 80,62 80,09 81,29 80,07 0,68
Agosto/24 79,89 79,37 80,52 79,31 0,73

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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-------------- Aguticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado com pregos firmes no curto prazo com retragao
compradora e necessidade de caixa de usinas

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos
firmes nas negociacGes registradas entre usinas e distribuidoras. Além
de precos em queda dos dias anteriores, os volumes de venda se
mostram menos intensos, o que reflete que as distribuidoras estdo
reduzindo a sua demanda de curto prazo com o objetivo de aguardar
precos ainda mais baixos nos préximos dias e semanas. Isto também
acaba gerando uma expectativa auto realizavel de queda, porque
exatamente a reducdo da demanda das distribuidoras é que acaba
derrubando ainda mais os pregos nas usinas. As usinas ainda enfrentam
a necessidade de caixa de curto prazo com a proximidade da virada do
més e das obrigagdes contdbeis, o que reforga a tendéncia de queda em
curso. Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que o término das férias
escolares no final de julho poderd gerar uma for¢a compradora extra
em agosto que resultara na recuperacdo dos pregos do hidratado e do
anidro no mercado fisico, sendo que é curioso como as distribuidoras
ainda ndo aproveitaram os pre¢os mais baixos atuais para reforgar seus
estoques para este periodo de recuperagdo de demanda.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,10 litro com
usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,08. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,05 litro com usinas
tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03.
No Parand hidratado firme a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a
RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. Em Goias, vendas
de hidratado para fora do estado firme a RS 3,13 litro com usinas
tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10.
Para dentro do estado firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender
RS 3,17 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13.

Anidro em Goias firme a RS 3,03 litro com usinas tentando vender
a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS
3,13, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS
3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. No Mato Grosso do
Sul hidratado firme a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS
3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. Em Paulinia
hidratado firme a R$ 3,17 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 3,1000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8100 2,4880
Etanol H/A(2) - 2,5817
Conversdo (VHP) (a) 83,96 80,50
PregoAglcar VHP(b) 126,69 126,69
Diferenca (a/b) -33,73% -36,46%
Conversdo (Branco) 84,30 80,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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