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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com ganhos fortes em tendéncia de alta

Movimentos de realizagdo de lucros se mostram fracos no curto prazo em fungéo da desvalorizagédo do real
frente ao ddlar; Usinas se mostram travadas nas exportagées com movimentos cambiais pouco revertendo
estratégias firmadas; Risco climdtico seqgue no radar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a
terca-feira marcada por pregos acentuadamente mais
altos sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o dia
cotado a USS/cents 20,61, em alta de 1,87%. A alta de
curto prazo persiste mesmo com a realizagdo de lucros
de curto prazo que é potencializada pelo recente
moimento de desvalorizagdo do real frente ao dolar.
Porém a SAFRAS & Mercado alerta que a tendéncia de
alta em curso segue firme no mercado, com movimento
de queda observado nos dois primeiros dias de julho se
mostrando apenas como uma corregdo técnica de curto
prazo, com os compradores devendo retornar ao
mercado ou ao longo do restante desta semana ou, no
maximo, na proxima, a segunda de julho.

Ha muitas indicagdes no clipping de noticias
internacionais de que eventuais perdas atuais estdo
ocorrendo em fungdo da desvalorizagdo do real frente
ao délar, com base na leitura de que o real mais fraco
eleva a remuneragdo das exportadoras de aglcar do
brasil em moeda local, o que também levaria ao
aumento da disponibilidade de oferta internacional da
commodity. O problema desta leitura de mercado é que
as usinas se encontram fixadas tanto em seus volumes
de exportagdo quanto no cadmbio, exatamente com o
objetivo de evitar este tipo de volatilidade, que
atualmente é positiva pelo lado do cadmbio, mas que
também poderia ser negativa. Neste contexto a SAFRAS
& Mercado alerta que é quase nula a real elevagdo da
oferta e curto prazo em fungdo da desvalorizagdo
cambial no Brasil.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

Além disso é interessante lembrar que o Brasil passa por
uma quebra de safra em curso agravada pela seca que
vem desde abril e que deverd se prolongar até agosto e
que esta quebra é potencializada com a massa de ar
polar que atingiu parte dos canaviais do Centro-Sul ao
longo do ultimo final de semana. Também complica o
eventual quadro de aumento da oferta de acgucar a
escalada em curso dos pregos do etanol hidratado no
mercado fisico, que ocorre exatamente por esta quebra
prevista na safra corrente, o que deixa as usinas mais
propensas a manter a sua produgdo de etanol hidratado
mais fortalecida do que a de aglcar. Com base nisto e
em todos dos demais fundamentos [para mais detalhes,
conferir reporte diario do dia 02 de julho] é que a
SAFRAS & Mercado alerta que os pregos deverdo seguir
em alta ao longo dos préximos dias.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 131,00 [USS/cents
20,98]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00
[USS/cents 20,82]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 130,00
[USS/cents 20,82]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 129,00 [USS/cents 20,66]. Acucar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00 [USS/cents
20,50]. O etanol hidratado se mostrou 33,81% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,56 [PVU] e 27,59% menos vantajoso que o
acUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
94,86 [USS/cents 15,19].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 135,00 23,47 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 02/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 23,12 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 130,00 132,00 22,95 Bolsa* 454,38 459,66 584,30 576,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,40 18,62 - -
Tria ngulo Mineiro 132,00 133,00 23,30 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 128,00 131,00 22,59 Prego FOB porto *** 475,86 481,37 686,30 678,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 28,24 2824 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,54 132,35 0,14 VHP BRANCO
Posto Usina USS 23,45 23,47 -0,09 PVU (USS/tonelada) 437,12 442,63 644,06 636,06
Meédia 3 Ultimos dias RS 132,58 132,81 0,17 PVU (USS$/saca 50kg) 21,86 22,13 32,20 31,80
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 2-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 123,83 125,39 182,45 180,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 147,86 149,72 217,85 215,15
Outubro/24 20,61 20,78 19,93 20,14 20,23 1,87 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 131 131
Margo/25 20,85 20,99 20,29 20,58 20,58 1,31 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 19,80 19,92 19,44 19,62 19,70 0,50 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,39 0,38
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 584,30 579,50 589,10 583,20 585,90 -0,27 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 576,30 564,60 577,00 569,30 570,10 1,08 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 568,380 556,20 570,10 559,10 561,40 1,31 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 124.787  125.491 124310  124.720 124.718 0,05  2-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.332 39.340 39.086 39.108 39.170 0,41  Paraiba 172,00 173,00 30,36 27,54
Standard & Poors 5.509 5.509 5.460 5.462 5.475 0,62  Alagoas 171,00 172,00 30,18 27,38
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,01 27,22
Dolar Comercial 5,6657 0,2200 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 30,36 27,54
Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 2 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agticar Fisico Santos 0,00 133,00 388 3.88287 68533 2.660,00 -o,za: 469,49 023 21,30 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 131,00 382 3.82448 67502 2.620,00 023" 462,43 023 2098 1e07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 3,05 8580 2,86 286000 504,79 171597 3277 302,87 3,27 13,74 o
Etanol Hidratado 0,00 9486 303 303000 53480 189725 0237 33487 023 1519 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 52068 184716 0237 326,03 023 14,79 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 3,46 8621 2,87 287370 50721 1.724,19 3237 304,32 3,23 13,80 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer 8id | Offer
Agticar NY 1,54 13022 478 477754 84324 260433 1317 459,67 1317 2085 1°707/2024 - = - -
Acticar Londres 0,04 16552 507 507158 89514 331047 0277 584,30 0z 2650 | BaS'SC”Sta'jll-:O'Cumsa Ci‘;‘i"e" 5:::05})5’" USS/tg"t "

. P a ulho josto embro utubro
Agticar india 0,23 13145 401 401148 708,03 2.629,01 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Russia 0,23 146,42 4,47  4.468,45 788,68 2.928,49 000" 516,88 0,00 2345 1°/07/2024 +98 | +105 498 | 4105 497 | +105 o
Agticar China 0,23 192,87 589 588583 103885 3.857,41 0,007 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

P P . . ) ) Data Julho Agosto Setembro Outubro
B B B e e S e Bid | Utfer Bid | Offer  Bid | Otfer Bid | Utter
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 02/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,86 2,90 0,5048 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,84 2,87 0,5013 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,92 2,95 0,5154 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4637 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,4629 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,71 2,73 0,4784 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,86 2,88 0,5048 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5207 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 24/06 e 28/06

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4665 0,4493 2,4113 2,29
Anidro Combustivel [2] 2,7348 0,4981 2,7204 0,53
Outros Fins Hidratado 2,5662 0,4674 2,576 -0,38
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 10,88%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.620,00 2.596,50 0,91
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,20 2,25 Anidro 2,24 2,27 Anidro
Hidratado Combustivel 3,09 3,14 Hidratado 3,15 3,18 2,24
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,22 2,27 Anidro 2,22 2,25 3,13
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,11 3,14
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,84 2,87 3,00 2,95 2,81

CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 02/07/24
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Analise Mercado de Etanol

Etanol segue em tendéncia de alta no curto prazo com
demanda forte em meio a quebra na safra de cana

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada mais uma vez por
precos de estdveis a mais altos na maioria das regides negociadoras do
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. A demanda das distribuidoras
segue firme junto as usinas mesmo que estas se mostrem mais firmes
em suas pedidas de pregos, elevadas desde o inicio desta semana. A
perspectiva concreta de quebra na safra de cana se mostra simultanea
a demanda fortalecida pelo hidratado que se mantem competitivo
frente a gasolina. Porém, os recentes aumentos de pregos da segunda
quinzena de junho e os atuais da primeira quinzena de julho, deverdo
reduzir esta competitividade para desacelerar a demanda ao ponto que
exista capacidade de oferta de hidratado por parte das usinas ao longo
da safra. Isto até ja vem acontecendo, visto que os dados da ANP de
acompanhamento dos pregos mostram que na Ultima semana de junho
a relagdo de pregos do hidratado com a gasolina se mostrava em 65%
na média de SP, contra o nivel de 63% do inicio de junho e de 61% do
inicio de maio. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que até o fim de
agosto este padrdo de competitividade devera estar na faixa dos 70%
para que a demanda apresente recuos reais nas bombas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,03 litro com
usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,98. O anidro na mesma localidade estdvel a RS 2,95 litro com
usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a
RS 2,93. No Parana hidratado firme a RS 2,95 litro com usinas tentando
vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,95 litro

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando
Julho/24 1,860 1,920 -3,12 comprar a RS 2,93. Para dentro do estado firme a RS 3,00 litro com
Agosto/24 1,785 1,828 -2,32 usinas tentando vender R$ 3,03 e distribuidoras tentando comprar a R$
Setembro/24 1,710 1,738 -1,58 2,98.
Outubro/24 1,635 1,653 -1,05 Anidro em Goids estdvel a RS 2,80 litro com usinas tentando
OUTROS COMBUSTIVEIS vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,78 o litro.
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Em Minas Gerais hidratado firme a RS 3,00 litro com usinas tentando
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) vender a RS 3,03, e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95 o litro.
Julho/24 82,15 81,83 83,22 82,39 -0,20 Anidro no mesmo estado estdvel a RS 2,95 litro com usinas tentando
Agosto/24 81,24 80,96 82,12 81,40 -0,11 vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. No Mato
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Grosso do Sul hidratado em queda de 0,68% a RS 2,93 litro com usinas
Julho/24 2,5753 2,5682 2,6150 tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.
Agosto/24 2,5376 2,5300 2,5704 Em Paulinia hidratado firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05.
Julho/24 86,48 86,16 87,46 86,60 -0,13
Agosto/24 85,66 85,37 86,50 85,72 0,06 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ETANOL E AGUCAR (BASE VHP)
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,8600 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
2200 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
US$/cents 18,98 Base (s/imposto) 2,6200 2,4264
18,00 Etanol H/A (2) - 2,5178
16.00 Conversdo (VHP) (a) 78,28 78,51
' Hidratado-33,81% sobre o Agticar NY PrecoActcar VHP(b) 147,86 147,86
14,00 Diferenca (a/b) -47,05% -46,90%
OMW Conversdo (Branco) 78,60 78,83
1200 (1) Com Impostos ao produtor
Us$/cents 12,56
10,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
! 22/03/2024 05/04/2024 19/04/2024 03/05/2024 17/05/2024 31/05/2024 14/06/2024 28/06/2024 (a) Eta n0| conve rtIdO em VHP (Rs/so kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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