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Analise Mercado de Agucar: Nova York nio tem negociagdo em funcio de feriado no Estados Unidos

Feriado de 4 de julho deixou mercado de agticar sem o importante referencial da bolsa de Nova York mas
agentes sequem focados nos fundamentos de quebra nas ofertas do Brasil, da india, da China e da Tailéndia
em fungdo de riscos climaticos de médio prazo; 23 cents segue o alvo até o final de julho

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a
quinta-feira marcada pela auséncia do importante
referencial da bolsa de Nova York para o acgucar bruto.
Mesmo assim o mercado ndo se encontrou “perdido” ou
sem referéncias, nem para o curto nem para o médio
prazo. Mesmo sem as negociagGes do agucar bruto na
bolsa de Nova York o mercado sabe que o agucar tem
atravessado um cendrio desafiador por parte da oferta,
em fungdo do fator de risco climatico que se desenvolve
sobre todas as principais origens produtoras
internacionais. Porém, antes de chegar nesta parte é
importante analisar as novidades do curto prazo. Ao
passar por elas vemos a formacgdo do furacdo Bayl. Este,
ainda que tenha sua categoria elevada ao longo dos
préximos dias, tem indicado um caminho ao longo do
Golfo do México relativamente distante das plataformas
de petréleo.

Sob esta Otima isto é positivo visto que evitard
interrupgdes em larga escala na industria petrolifera da
regido, o que mantera as cota¢des dos barris da bolsa de
Londres e de Nova York sob baixo risco de volatilidade.
Com isso, o aglcar ndo terd como um suporte extra
eventuais elevagdes no petréleo em fungdo de prémios
de risco climatico por parte do furacdo Baryl. Ao longo
dos préximos dias ele atingird a costa muito préximo a
Huston, mas até |3 ja terd perdido grande parte de sua
intensidade ao ponto de ser rebaixado para a categoria
de Tempestade Tropical. Porém o aglcar em si ndo
necessita do petrdleo para se manter em sua atual
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tendéncia de alta. Isto porque os vetores fundamentais
de médio prazo mostram potenciais muito amplos de
queda na produgdo das principais origens internacionais
como Brasil, india, China e Taildndia. No Brasil o efeito
das chuvas abaixo da média da ultima entressafra do
Centro-Sul estd sendo potencializado por uma seca ao
longo da temporada de colheita entre os meses de abril
e agosto. Na Asia temos chuvas de Mon¢do 20% abaixo
da média dos ultimos 5 anos nos primeiros 18 dias de
precipitacdo do pais, que deverdo se manter assim ao
longo de toda a temporada que se estende até setembro
deste ano. Com isso os canaviais locais deverdo ter
quebras de qualidade que resultardo em baixa na oferta
de aglcar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 133,00 [USS/cents
22,00]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 132,00
[USS/cents 21,83]. O aglicar com maior coloragdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 132,00
[USS/cents 21,83]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 131,00 [USS/cents 21,66]. Acucar com
300 Icumsa oscilou a0 maximo de RS 130,00 [USS/cents
21,50]. O etanol hidratado se mostrou 31,20% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 12,98 [PVU] e 28,67% menos vantajoso que o
acUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
94,86 [USS/cents 15,69].

4,00

23,50

BB 202 19,4700 20,6652 18,2748

EMA 100 close 0 2041086 AN
LI

23,00

22,50

2,00

21,50

21,00

20,00

AN
I - 19,50
- “\_

it
A / ' m i 15:50

18,00

17,50

eservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primarias de informagdes e néo representa qualquer recomendagéo

R
de negocios ou indicagao, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3263 05/07/2024

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 135,00 137,00 24,61 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 04/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 133,00 135,00 24,25 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 132,00 134,00 24,06 Bolsa* 452,61 459,44 584,30 577,30
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,33 18,61 - -
Tria ngulo Mineiro 134,00 135,00 24,43 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 128,00 131,00 23,33 Prego FOB porto *** 474,03 481,14 686,30 679,30
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2917 29,17 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,98 133,94 0,03 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,43 24,08 1,45 PVU (USS/tonelada) 434,36 441,47 643,13 636,13
Média 3 Ultimos dias RS 133,49 132,94 0,41 PVU (USS$/saca 50kg) 21,72 22,07 32,16 31,81
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 119,13 121,08 176,39 174,47
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 142,25 144,58 210,62 208,32
Outubro/24 20,53 20,73 20,45 20,61 20,53 0,00 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 133 133
Margo/25 20,84 21,00 20,72 20,83 20,84 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 19,88 19,95 19,72 19,80 19,88 0,00 Prego Referencial Refinado (b) 134,7 134,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,36 0,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 584,30 575,10 584,80 584,10 584,30 1,52 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 577,30 569,70 576,90 574,20 576,30 0,69 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 571,80 564,50 571,00 566,60 568,80 0,49 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 125.662 126.581 124.787  124.787 124.787 0,70 4-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.308 39.411 39.231 39.359 39.308 0,00 Paraiba 172,00 173,00 31,36 28,45
Standard & Poors 5.537 5.537 5.508 5.507 5.537 0,00  Alagoas 171,00 172,00 31,17 28,28
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 30,99 28,11
Dolar Comercial 5,4854 -1,4800 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,36 28,45
Para/Belém** 155,41 156,41 131,35 43,58
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 4 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agticar Fisico Santos 0,00 133,00 388 3.88287 707,86 2.660,00 151 484,92 151 22,00 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 133,00 388 3.88287 707,86 2.660,00 151 484,92 151 2200 1e07/2020 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 0,00 8790 2,93 293000 53415 175797 151 32048 151 1454 o ’ ’ ’ ‘
Etanol Hidratado 0,00 9486 303 303000 55238 189725 151 34587 151 1569 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 537,79 184716 151 336,74 151 1527 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,49 80,86 2,70 269531 49136 161715 000 294,81 000 1337 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 1,49 12601 462 462328 842,83 252024 000 459,45 000 2084 1°/07/2024 - - : =
Acticar Londres 0,02 16026 491 491019 89514 3.205,12 153 584,30 158 2650 Basis C”Sta'jllio'cumsa Ci‘;‘i"e" 5:::05 LE"‘ USS/tg"t "

. P a ulho josto embro utubro
Agticar india 1,49 127,27 388 3.88382 708,03 2.54535 000 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Russia 1,49 141,76 433 4.326,25 788,68 2.835,30 0,00 516,88 0,00 2345 1°/07/2024 +98 | +105 498 | 4105 497 | +105 o
Agticar China 1,49 186,73 570 569853 103885 3.734,65 000 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

P P . . ) ) Data Julho Agosto Setembro Outubro
B B B e e S e Bid | Utfer Bid | Offer  Bid | Otfer Bid | Utter
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,93 2,97 0,5341 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,91 2,94 0,5305 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,99 3,02 0,5451 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4789 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,4781 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,75 2,77 0,5021 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,93 2,95 0,5341 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,95 2,97 0,5378 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 24/06 e 28/06

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4665 0,4493 2,4113 2,29
Anidro Combustivel [2] 2,7348 0,4981 2,7204 0,53
Outros Fins Hidratado 2,5662 0,4674 2,576 -0,38
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 10,88%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.652,00 2.645,50 0,25
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,20 2,25 Anidro 2,24 2,27 Anidro
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,17 3,20 2,24
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,22 2,27 Anidro 2,22 2,25 3,19
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,17 3,20
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,93 2,96 3,00 3,03 2,90
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 04/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,870 1,860 0,53
Agosto/24 1,800 1,785 0,84
Setembro/24 1,725 1,710 0,87
Outubro/24 1,650 1,635 0,91
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 82,82 81,59 83,07 82,25 1,11
Agosto/24 81,94 80,77 82,18 81,33 1,12
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Julho/24 2,5881 2,5398 2,6029
Agosto/24 2,5490 2,5068 2,5634
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 87,13 85,89 87,39 86,24 1,03
Agosto/24 86,28 85,13 86,56 85,44 0,98
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Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico segue com pregos firmes ao etanol com
redugdo na oferta e demanda firme

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por
precos firmes sobre algumas regides produtoras de cana do
Centro-Sul que tem encontrado demanda moderada por
parte das distribuidoras que seguem presentes no mercado.
O cendrio para o etanol hidratado segue o de demanda
firme em meio crescimentos moderados na oferta do
biocombustivel diante dos efeitos das quedas de
temperaturas e das chuvas prolongadas no Centro-Sul.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS
3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,06 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,00. O anidro na
mesma localidade estdvel a RS 2,93 litro com usinas
tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,90. No Parand hidratado firme a RS 2,95 litro
com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,93. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado firme a RS 3,03 litro com usinas
tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,00. Para dentro do estado firme a RS 3,00
litro com usinas tentando vender RS 3,03 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,98.

Anidro em Goias firme a RS 2,93 litro com usinas
tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,90 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,00 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 2,93 litro com usinas tentando
vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,90. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 2,93 litro
com usinas tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,90. Em Paulinia hidratado firme a
RS 3,13 litro com usinas tentando vender a RS 3,15 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9300 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6900 2,4264
Etanol H/A(2) - 2,5178
Conversdo (VHP) (a) 80,38 78,51
PregoAglcar VHP(b) 142,25 142,25
Diferenca (a/b) -43,50% -44,81%
Conversdo (Branco) 80,70 78,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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