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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na quinta-feira com dados da Unica

Entidade aponta que na segunda metade de junho moagem de cana cresceu 13% no ano e volume
acumulado também se mostrou em alta de 13% na safra; Produgdo de agucar apresenta alta no ano de 20%
e volume acumulado se mostra 15% mais alto frente ao mesmo momento da safra anterior; Queda se mostra

mais solida e consistente no médio prazo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a
quinta-feira marcada por pregos acentuadamente mais
baixos sobre o atual driver que encerrou o dia em queda
de 1,91% cotado a USS$/cents 19,43. Este ativo se mostra
a cada dia mais distante da recente maxima de curto
prazo dos 20 cents ao mesmo tempo em que acumula
perdas de 5,73% desde o inicio da tendéncia de baixa
atual que iniciou no dia 2 de julho. O motivo para a baixa
da quinta-feira veio por conta do reporte quinzenal da
Unica relativo aos dados de produgdo do Centro-Sul da
segunda metade de junho onde foi possivel observar
niveis de crescimento no acumulado anual ainda na casa
dos dois digitos, tanto para a moagem de cana quanto
para a producdo de aglicar no médio a longo prazo. E
claro que tudo depende da dtica de quem analisa, visto
gue no curto prazo temos até queda nestes dois
indicadores.

Neste sentido os agentes em Nova York observaram os
dados através da otica do copo meio cheio, o que
resultou nas quedas intensas sobre Outubro/24 ao longo
da quinta-feira. Na segunda metade de junho a moagem
de cana no Centro-Sul fora de 48,80 milhGes de
toneladas, um volume 0,68% menor que as 49,13
milhGes de toneladas processadas na quinzena
imediatamente anterior, a primeira de junho. Ja no
comparativo anual este volume apresentou uma alta de
13% frente a moagem de 43,19 milhGes de toneladas do
mesmo momento da safra anterior. Além disso, a
moagem da segunda metade de junho se mostra 9%
mais elevada que a média de 5 anos sobre o mesmo
periodo que oscila em 44,53 milhdes de toneladas.
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Pelo lado do aglcar temos a produgdo de 3,24 milhGes
de toneladas de aglcar na segunda metade de junho,
um montante 3,99% maior que a quinzena anterior, a
primeira do més, onde foram processadas 3,12 milhGes
de toneladas. No ano temos uma alta ainda maior, de
20,12% frente a produgdo de 2,70 milhdes de toneladas
neste mesmo momento do ano anterior. Frente a média
de 5 anos sobre o mesmo periodo temos uma alta de
15% contra o montante de 2,82 milhdes de toneladas
que geralmente se observa nesta época da safra. Com
isso 0 montante acumulado de agucar na safra chegou a
14,20 milhoes de toneladas, com alta também de 15%
no ano. O mix de produgdo se mostrou muito
equilibrado ao longo de junho todo, com os padrdes
entre a primeira e a segunda metade do més passando
de 50,30% para 50,11% para o etanol e de 49,70% para
49,89% para o agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa em alta de 0,76% a RS 132,00
[USS/cents 22,01]. Embarcado em big bags ela é cotada
a RS 131,00 [USS/cents 21,84]. O aglcar com maior
colorac¢io, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
131,00 [USS/cents 21,84]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 21,67]. Aglcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00
[USS/cents 21,51]. O etanol hidratado se mostrou
20,64% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 14,09 [PVU] e 22,92% menos
vantajoso que o acucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 101,75 [USS/cents 16,96].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 136,00 24,63 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 1W07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 24,26 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 131,00 133,00 24,08 Bolsa* 428,36 437,18 553,40 547,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,35 17,71 - -
Tria ngulo Mineiro 133,00 134,00 24,44 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 23,89 Prego FOB porto *** 448,80 457,97 655,40 649,40
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,40 29,40 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,98 132,94 0,03 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,43 24,56 -0,53 PVU (USS/tonelada) 408,89 418,06 612,00 606,00
Média 3 Ultimos dias RS 132,94 132,91 0,02 PVU (USS$/saca 50kg) 20,44 20,90 30,60 30,30
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 11-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 111,24 113,74 166,50 164,87
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 132,83 135,81 198,81 196,86
Outubro/24 19,43 19,90 19,39 19,79 19,81 -1,91 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Margo/25 19,83 20,28 19,80 20,20 20,20 -1,83 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 19,11 19,54 19,09 19,45 19,45 -1,74 Prego Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 553,40 548,80 560,30 559,70 557,80 -0,78 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 547,40 545,80 557,00 553,70 552,40 -0,9 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 542,00 540,20 550,80 549,40 547,30 -0,96 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 128.294 128.326 127.221  127.221 127.218 0,84 11-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.754 39.876 39.623 39.695 39.721 0,08  Paraiba 172,00 173,00 31,61 28,68
Standard & Poors 5.584 5.642 5.577 5.635 5.634 0,88  Alagoas 171,00 172,00 31,43 28,51
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,24 28,34
Dolar Comercial 5,4413 0,5200 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,61 28,68
Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 11de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RS$IL RS/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Aguicar Fisico Santos 0,00 131,00 382 3.82448 702,86 2.620,00 052 48150 0,52 21,84 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,76 132,00 385 3.85368 70823 2.640,00 024 485,18 0,24 2201 14/07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 0,65 93,00 3,10 3.100,00 569,72 185996 013 341,82 0,13 15,50 o ’ ’ g ’
Etanol Hidratado 093 101,75 325 325000 59728 203501 041 373,99 041 16,96 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 542,15 1.847,16 052 33947 0,52 15,40 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 1,08 7784 259 259458 476,83 155672 056 286,09 0,56 12,98 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer 8id | Offer
Agticar NY 132 11894 436 436385 80199 237882 183 437,18 1,83 1983 1%/07/2024 - - : =
Agticar Londres 027 15056 461 461313 847,80 3.011,22 079 55340 0,79 510 | Basis C”Sta'jllio'cumsa C‘;‘;tine" 52::05 'l)em USS/tgnt "

. . a ulho josto embro utubro
Agicar india 0,52 12624 385 3.85260 70803 2.524,88 000 464,02 0,00 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Russia 0,52 140,63 429 429147 788,68 2.812,51 000 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 0,52 18523 565 565271 103885 3.704,63 000 680,84 0,00 30,88 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Actcar NY, base contrato driver NY. Aglicar Londres base contrato driver em Data Ll Agosto ST Lo
e e R A oo R e St Ao (s om0 S A o (T A, g o i Bid | Otter Bid | Ofter  Bid | Otter Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 1°/07/2024 - - - -
Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,10 3,14 0,5697 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,08 3,11 0,5660 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,16 3,19 0,5807 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,82 2,83 0,5178 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,82 2,84 0,5175 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,90 2,92 0,5337 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,10 3,12 0,5697 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,24 3,26 0,5954 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/06 e 28/06

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5337 0,4556 2,4113 5,08
Anidro Combustivel [2] 2,9077 0,5229 2,7204 6,89
Outros Fins Hidratado 2,5812 0,4642 2,576 0,20
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,76%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.798,50 2.783,00 0,56

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,57 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,10 3,13 3,64
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,62 3,65 3,12
Hidratado Combustivel 3,10 3,15 Hidratado 3,10 3,13
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,10 3,13 3,20 3,22 3,07
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 11/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,870 1,805 3,60
Agosto/24 1,805 1,755 2,84
Setembro/24 1,735 1,695 2,35
Outubro/24 1,665 1,633 1,99
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 81,65 80,60 81,83 81,35 0,71
Agosto/24 80,46 79,62 80,82 80,32 0,48
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Julho/24 2,5257 2,4914 2,5286
Agosto/24 2,4945 2,4611 2,4972
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 85,69 84,64 85,89 85,08 0,71
Agosto/24 84,64 83,78 85,01 84,20 0,52
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
22,00
20,00 Us$/cents 17,75
18,00
16,00
Hidratado-20,64% sobre o Agticar NY
14,00
12,00
USS/cents 14,09
10,00
03/04/2024 17/04/2024 01/05/2024 15/05/2024 29/05/2024 12/06/2024 26/06/2024 10/07/202
-------------- Aglicar Nova York ~----------—- Hidratado =~ Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado segue fortalecido no curto prazo mesmo com
queda nas vendas de hidratado no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos firmes
entre as usinas e distribuidoras. O mercado observou com atencgdo aos
dados da Unica sobre as vendas de anidro e hidratado em junho, mas ndo
se deixou impactar negativamente por eles. Isso porque as vendas de
hidratado vieram em 1,77 bilhdo de litros, com baixa de 5,54% frente as
vendas de 1,87 bilhdo de litros de junho. Além disso se mostraram 2,00%
menores que a estimativa da SAFRAS & Mercado sobre o periodo que
oscilava em 1,80 bilhdo de litros. Ainda assim no ano a alta é de pouco
mais de 36%, ainda que exista um forte carregamento estatistico frente a
demanda do ano anterior. Ja o anidro teve vendas de 978 milhdes de
litros das usinas para as distribuidoras, com queda de 7,63% no ano e
baixa de 1,89% na margem, frente ao més anterior. Além disso as vendas
se mostraram 1,81% mais baixas que a estimativa da SAFRAS & Mercado
sobre o periodo em 996 milhdes de litros. Mesmo assim as usinas ndo se
mostraram impactadas sobre estes dados e mantiveram suas pedidas de
precos mais elevadas.

Neste contexto o hidratado em Ribeir3o Preto em alta de 0,93% a RS 3,28
litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,22. O anidro na mesma localidade em alta de 0,65% a RS
3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,08. No Parana hidratado firme a RS 3,24 litro com usinas
tentando vender a RS 3,26 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 1,26% a RS
3,22 litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,20. Para dentro do estado alta de 0,95% a RS 3,20 litro
com usinas tentando vender RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,18.

Anidro em Goids em alta de 0,65% a RS 3,10 litro com usinas
tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08 o
litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,94% a RS 3,23 litro com
usinas tentando vender a RS 3,25, e distribuidoras tentando comprar a R$
3,20 o litro. Anidro no mesmo estado alta de 0,65% a RS 3,10 litro com
usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,08. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 0,94% a RS 3,23 litro
com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,20. Em Paulinia hidratado em alta de 0,92% a RS 3,30 litro com
usinas tentando vender a RS 3,32 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,28.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1000 3,2500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8600 2,6200
Etanol H/A(2) - 2,7187
Conversdo (VHP) (a) 85,46 84,77
PregoAglcar VHP(b) 132,83 132,83
Diferenca (a/b) -35,67% -36,18%
Conversdo (Branco) 85,80 85,12
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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