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Analise Mercado de Agucar: Aciicar reage em Nova York na quarta-feira com risco climatico

Movimentos de alta ocorrem apdés ampliagéio do risco climdtico no Brasil com incidéncia de uma segunda
massa de ar polar sobre parte dos canaviais do Centro-Sul do pais; Agentes especuladores reforcam for¢ca
compradora em fungdo de pregcos mais baixos dos ultimos dias

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a
guarta-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Outubro/24 que encerrou o dia cotado a
USS$/cents 19,81, com ganhos de 0,96%. O acucar subiu
em fung¢do de trés importantes vetores. O primeiro foi a
retomada técnica e grdafica da faixa dos 20 cents que
havia sido perdida ao longo das quatro ultimas sessGes,
fator que, por si sé, acabou gerando a ativagdo de
ordens automadticas de compra quando as cota¢Oes de
Outubro/24 comegaram a oscilar abaixo deste patamar.
O segundo estd mais ligado a um movimento técnico de
compra de médio prazo por parte de especuladores que
observam que as perdas intensas do agucar no curto
prazo [entre o final da semana anterior e o inicio desta]
ndo encontram base nos fundamentos.

Com isso, antecipando uma nova onda de recuperagdo a
frente, os agentes especuladores buscaram se posicionar
logo no inicio do movimento, atentos também a faixa
dos 20 cents que serve como um importante ponto de
referéncia de curto prazo. O terceiro vetor esta ligado
aos fundamentos do mercado de agucar. Comegando
pela informagdo mais de curto prazo temos os efeitos da
alta na gasolina no mercado interno brasileiro que
possibilitam ganhos intensos nos pregos do etanol
hidratado negociado no mercado fisico. Este, com niveis
maiores de remunera¢do frente ao agucar, acaba
captando um mix maior de produgdo a seu favor, o que
reduz a disponibilidade de cana disponivel para a
produgdo do agucar, reduzindo a oferta do mesmo e
fundamentando parte de seus ganhos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,68
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Além disso o Centro-Sul do Brasil estd enfrentando a
incidéncia da segunda massa de ar polar em parte de
seus canaviais, como é o caso do norte do PR, sul e
centro de SP. Com isso 0os impactos negativos incidentes
sobre os canaviais do Centro-Sul desde a entressafra
anterior e que foram agravados na primeira metade da
safra com forte nivel de seca, agora sdo novamente
impactados pela incidéncia de duas massas de ar polar
os quais deixam os canaviais do Centro-Sul sob
sucessivos impactos negativos por parte do clima nesta
temporada 2024/25. A SAFRAS & Mercado alerta que o
dpice do inverno no sul do Brasil [que apresenta riscos
de incidéncia de geadas e formagGes de massas de ar
polar] ocorre até agosto, o que deixa a regido com mais
50 dias de possibilidade de incidéncia de massas de ar
polar nos canaviais do Centro-Sul.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 131,00 [USS/cents
21,95]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 130,00
[USS/cents 21,78]. O aglicar com maior coloracdo, com
180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 130,00
[USS/cents 21,78]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 129,00 [USS/cents 21,62]. Acucar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 128,00 [USS/cents
21,45]. O etanol hidratado se mostrou 22,63% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 14,02 [PVU] e 23,04% menos vantajoso que o
acUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
100,81 [USS/cents 16,90].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 133,00 135,00 24,57 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 10/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 131,00 133,00 24,20 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 130,00 132,00 24,02 Bolsa* 436,74 44533 557,80 552,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,69 18,04 - -
Tria ngulo Mineiro 132,00 133,00 24,39 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 24,02 Prego FOB porto *+* 457,51 466,46 659,80 654,40
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,56 29,56 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 10-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,94 132,90 0,03 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,56 24,26 1,24 PVU (USS/tonelada) 417,45 426,40 616,24 610,84
Média 3 Ultimos dias RS 132,91 133,06 0,11 PVU (USS$/saca 50kg) 20,87 21,32 30,81 30,54
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 112,98 115,40 166,79 165,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 134,91 137,80 199,15 197,40
Outubro/24 19,81 20,12 19,52 19,69 19,62 0,96 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 131 131
Margo/25 20,20 20,49 19,95 20,07 20,03 0,84 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 19,45 19,69 19,23 19,38 19,31 0,72 Prego Referencial Refinado (b) 132,7 132,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,33 0,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 557,80 547,10 565,60 553,00 553,70 0,74 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 552,40 545,00 559,70 549,40 548,20 0,76 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 547,30 541,40 554,30 545,50 543,80 0,64 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 127.218  127.769 126.928  127.109 127.108 0,08 10-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.721 39.736 39.257 39.272  39.292 1,09  Paraiba 172,00 173,00 31,78 28,83
Standard & Poors 5.634 5.634 5.586 5.591 5.577 1,02 Alagoas 171,00 172,00 31,59 28,66
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,41 28,49
Dolar Comercial 5,4130 -0,0500 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,78 28,83
Para/Belém** 153,36 154,36 129,61 43,01
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 10 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 1,50 131,00 3,82 382448 706,54 262000 145 484,02 145 21,95 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agicar Fisico RP/SP 0,00 131,00 3,82 3.82448 70654 2.620,00 006 484,02 0,06 2195 10/07/2024 10,08 [ 4020 40,08 | 40,20 +0,05 | 40,15 B
Etanol Anidro 5,12 92,40 3,08 308000 569,00 1847,96 518 34139 5,18 15,49 o
Etanol Hidratado 288 10081 322 322000 59486 201622 200 37248 20 1690 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 295000 544,98 1847,16 006 341,25 0,06 1548 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 3,16 77,00 2,57 256678 47419 154004 310 28451 3,10 12,90 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,79 12053 442 442215 81695 241060 085 44534 0,85 20,20 1°/07/2024 - - : =
Acticar Londres 0,68 15097 4,63 462562 85454 3.019,37 074 557,80 074 2530 | BaS'SC”Sta'jll-:O'Cumsa Ci‘;‘i"e" 5:::05})5’" USS/tg"t "

. P a ulho josto embro utubro
Agticar india 0,06 125,59 3,83 3.83256 70803 251175 000 464,02 0,00 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Russia 0,06 139,89 4,27 426915 788,68 2.797,88 0,00 516,88 0,00 2345 1°/07/2024 +98 | +105 498 | 4105 497 | +105 =
Agicar China 0,06 184,27 562 562331 103885 3.68536 000 680,84 0,00 30,88 Basis Cristal 45 lcumsa Container - 5antos | em Uss/ton

o o . - . . Data Julho Agosto Setembro Outubro
B B B e e S e Bid | Utfer Bid | Offer  Bid | Otfer Bid | Utter
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5690 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5653 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5801 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,79 2,80 0,5157 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,79 2,81 0,5154 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,88 2,90 0,5316 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5690 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,24 3,26 0,5986 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/06 e 28/06
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5337 0,4556 2,4113 5,08
Anidro Combustivel [2] 2,9077 0,5229 2,7204 6,89
Outros Fins Hidratado 2,5812 0,4642 2,576 0,20
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,76%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.783,00 2.716,00 2,47
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,57 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,10 3,13 3,64
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,62 3,65 3,12
Hidratado Combustivel 3,10 3,15 Hidratado 3,10 3,13
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,11 3,17 3,18 3,05
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 10/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,805 1,795 0,55
Agosto/24 1,755 1,745 0,57
Setembro/24 1,695 1,688 0,44
Outubro/24 1,633 1,628 0,30
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 81,36 79,95 81,60 0,99
Agosto/24 80,36 79,11 80,61 0,81
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Julho/24 2,5109 2,4921 2,5334
Agosto/24 2,4793 2,4592 2,4981
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 85,37 84,00 85,66 84,66 0,83
Agosto/24 84,47 83,23 84,76 83,89 0,69

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

22,00
20,00
USS/cents 18,13
18,00
16,00 . .
Hidratado-22,63% sobre o Agucar NY
14,00
12,00
US$/cents 14,02
10,00
02/04/2024 16/04/2024 30/04/2024 14/05/2024 28/05/2024 11/06/2024 25/06/2024 09/07/202

--=----------- Aglicar Nova York ---------—---- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico de etanol segue em alta no curto prazo na
volta do feriado em Sao Paulo

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos mais
altos sobre a maioria das regides produtoras do Centro-Sul e do Centro-
Oeste do Brasil. A demanda segue de firme a moderada por parte das
distribuidoras porque os pregos nas bombas ainda ndo refletiram a
totalidade da alta do movimento atual do etanol. Embora a falta de
acompanhamento da ANP agrave muito essa questdo, a expectativa da
SAFRAS & Mercado é que os pregos do etanol hidratado nas bombas
sejam sentidos pelos consumidores finais apenas no final da proxima
semana. Por parte da gasolina as altas de 7,20% das distribuidoras
deverdo ser maiores nas bombas, exatamente pela falta de
acompanhamento da ANP. Em Ribeirdo Preto, um dia antes do anuncio
da alta da gasolina, os precos oscilavam em RS 3,05 o litro, tendo passado
para RS 3,13 ap6s o andncio, com alta de 2,62%, o que deixa a capacidade
de reagdo do hidratado bem limitada quando comparado com a alta de
7,20% da gasolina nas distribuidoras. Porém, desde o inicio da atual
tendéncia de alta do hidratado, em R$ 2,70 no final de maio, este ja
acumula alta de 15,93%, mais em reflexo da tendéncia de redugdo da
competitividade pela quebra na safra de cana do que pela alta da gasolina
da Petrobras.

Neste contexto o hidratado em Ribeir3o Preto em alta de 2,88% a RS 3,22
litro com usinas tentando vender a RS 3,24 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,18. O anidro na mesma localidade em alta de 5,12% a RS
3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,05. No Parand hidratado em alta de 5,19% a RS 3,24 litro
com usinas tentando vender a RS 3,26 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,20. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de
2,91% a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Para dentro do estado alta de
1,28% a RS 3,17 litro com usinas tentando vender RS 3,20 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,15.

Anidro em Goids em alta de 5,12% a RS 3,08 litro com usinas
tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o
litro. Em Minas Gerais hidratado em alta de 2,24% a RS 3,20 litro com
usinas tentando vender a RS 3,24, e distribuidoras tentando comprar a R$
3,18 o litro. Anidro no mesmo estado alta de 5,12% a RS 3,08 litro com
usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,05. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 5,61% a RS 3,20 litro
com usinas tentando vender a RS 3,22 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,18. Em Paulinia hidratado em alta de 1,24% a RS 3,27 litro com
usinas tentando vender a RS 3,29 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,25

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 3,2200
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,5936
Etanol H/A(2) - 2,6913
Conversdo (VHP) (a) 84,86 83,92
PregoAglcar VHP(b) 134,91 134,91
Diferenca (a/b) -37,10% -37,79%
Conversdo (Branco) 85,20 84,26
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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