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Analise Mercado de Agucar: Aciicar retorna do feriado com leves perdas em Nova York

Recuos de curto prazo ndo inviabilizam tendéncia de alta em curso a qual é amparada pelos fundamentos;
Payrolls acima do esperado pelo mercado ajudam a manter a forca compradora em evidéncia por parte dos
vetores externos ao agucar; Clima segue no radar com nova massa de ar polar vinda pelo sul do Brasil

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar teve a
sexta-feira marcada por precos moderadamente mais
baixos sobre o atual driver Outubro/24 que encerrou o
dia cotado a USS/cents 20,14, em baixa de 1,89%. O
retorno do feriado de Independéncia nos Estados Unidos
foi marcado por mais um episddio habitual de realizagao
de lucros apds ganhos acumulados ao longo das duas
Ultimas semanas. Apesar disto a SAFRAS & Mercado
alerta que mesmo que os dois Ultimos pregdes tenham
sido de baixa, a tendéncia de alta muito aguda que se
encontra em curso estd longe de ser inviabilizada. Isto
porque ela é amparada e solidificada por parte dos
fundamentos e do vetor de risco climatico o qual tanto
temos argumentando neste mesmo espacgo ao longo das
trés ultimas semanas.

Neste sentido, no quesito de risco climatico, o Centro-
Sul do Brasil deverd enfrentar uma nova massa de ar
polar ao longo do final de semana e do inicio da segunda
semana de julho. Esta devera ser a segunda massa de ar
polar a incidir sobre os canaviais do norte do PR, sul e
centro de SP assim como a totalidade do MS em menos
de 15 dias [a anterior fora no final de semana da virada
de junho para julho]. Além disso a SAFRAS & Mercado
alerta que estes canaviais ja veem sendo negativamente
impactados pela entressafra com chuvas fortemente
abaixo da média e por um periodo regular de safra
praticamente sem chuvas sobre os canaviais do Centro-
Sul. Logo, estes dois eventos somados aos dois [até
agora) episddios de incidéncia de massas de ar polar
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devem ter um forte impacto negativo sobre os canaviais
do Centro-Sul ainda ndo totalmente mensurados pelas
usinas. Pelo lado dos indicadores macroecondmicos
internacionais temos o nimero de payrolls [criagdo de
vagas de trabalho] acima do esperado no mercado norte
americano que acabou despertando um conforto maior
comprador por parte dos agentes internacionais. Este
tom comprador ndo foi visto apenas nos indices de
mercado acionario dos Estados Unidos, mas também
sobre algumas commodities, como é o caso dos
contratos futuros do aguicar em Nova York. A expectativa
da SAFRAS & Mercado para a segunda semana de julho é
de retomada dos avangos dos pregos de Outubro/24 em
direcdo a consolidagdo dos 21 cents ao longo da
primeira metade do més e dos 22 cents até o fim da
segunda quinzena de julho.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 lcumsa em queda de 0,75% a RS 132,00
[USS/cents 21,92]. Embarcado em big bags ela é cotada
a RS 131,00 [USS/cents 21,76]. O aglcar com maior
colorag¢do, com 180 lcumsa, fico cotado ao redor de RS
131,00 [USS/cents 21,76]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 130,00 [USS/cents 21,59]. Agucar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 129,00
[USS/cents 21,43]. O etanol hidratado se mostrou
28,93% mais baixo que o aglcar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 13,12 [PVU] e 27,66% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 95,49 [USS/cents 15,86].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 136,00 24,53 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 05/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 24,17 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 131,00 133,00 23,99 Bolsa* 444,01 452,39 575,00 571,70
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,98 18,32 - -
Tria ngulo Mineiro 133,00 134,00 24,35 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 133,00 136,00 24,35 Prego FOB porto *** 465,08 473,80 677,00 673,70
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,29 29,29 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 5-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 133,39 133,98 -0,44 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,40 24,43 -0,12 PVU (USS/tonelada) 425,29 434,00 633,71 630,41
Média 3 Ultimos dias RS 133,77 133,49 0,21 PVU (USS$/saca 50kg) 21,26 21,70 31,69 31,52
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 5-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 116,14 118,52 173,06 172,15
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 138,67 141,52 206,63 205,56
Outubro/24 20,14 20,67 20,08 20,53 20,53 -1,89  Preco Cristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Margo/25 20,52 20,96 20,46 20,84 20,84 -1,53 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 19,72 19,96 19,66 19,90 19,88 -0,80 Prego Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,35 0,35
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 575,00 574,00 588,70 582,00 584,30 -1,59 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 571,70 570,40 579,70 573,60 577,30 -0,97 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 566,70 565,50 572,80 569,50 571,80 -0,89 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 126.267 126.662 125.556  126.165 126.164 0,08  5-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 39.376 39.400 39.169 39.313  39.308 0,17  Paraiba 172,00 173,00 31,49 28,57
Standard & Poors 5.567 5.570 5.532 5.538 5.537 0,54  Alagoas 171,00 172,00 31,31 28,40
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,13 28,24
Dolar Comercial 5,4617 -1,4800 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,49 28,57
Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 5 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 0,75 134,00 391 3.912,07 716,27 2.680,00 1,19 490,69 1,19 22,26 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 075 132,00 385 3.85368 70558 2.640,00 032 48337 032 2192 1e07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 1,02 87,00 2,90 290000 53097 1.73997 059 318,58 0,59 14,45 o ’ ’ g ’
Etanol Hidratado 0,66 9549 305 305000 55843 190978 110 349,67 110 1586 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 540,12 184716 043 33820 0,43 15,34 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,10 80,94 2,70 269809 49400 161882 054 296,40 0,54 1344 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 1,96 12354 453 453262 829,89 247082 54 45239 154 2052 1°7/07/2024 - - : =
Acticar Londres 2,02 15702 481 481116 880,89 3.140,48 159 57500 159 2608 Basis C”Sta'jllio'cumsa Ci‘;‘i"e" 5:::05 LE"‘ USS/tg"t "

. P a ulho josto embro utubro
Agticar india 043 12672 387 3.86704 708,03 253435 000 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar Russia 0,43 141,15 431 430755 788,68 2.823,05 0,00 516,88 0,00 2345 1°/07/2024 +98 | +105 498 | 4105 497 | +105 o
Agticar China 043 18593 567 567391 103885 3.718,52 000 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

P P . . ) ) Data Julho Agosto Setembro Outubro
B B B e e S e Bid | Utfer Bid | Offer  Bid | Otfer Bid | Utter
mercado spotde NovaDelhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/07/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ RS R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,90 2,94 0,5310 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,88 2,91 0,5273 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,96 2,99 0,5420 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk ivel (com il menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,4842 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,64 2,66 0,4834 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,77 2,79 0,5075 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,90 2,92 0,5310 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,98 3,00 0,5456 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 24/06 e 28/06

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5337 0,4556 2,4113 5,08
Anidro Combustivel [2] 2,9077 0,5229 2,7204 6,89
Outros Fins Hidratado 2,5812 0,4642 2,576 0,20
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,76%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.668,00 2.652,00 0,60

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
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Analise Mercado de Etanol

Etanol segue em alta com nova incidéncia de massa de ar
polar nos canaviais do Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos
mais altos sobre os canaviais do Centro-Sul em fungdo da incidéncia
de uma nova massa de ar polar vinda pelo sul do Brasil que deverd
atingir parte das regies produtoras de cana do Centro-Sul. Como a
demanda segue firme, em um contexto de expectativa de oferta
cada vez mais apertada, os pregos deverdo ter ainda muito espago
para valorizagdes ao longo das regides produtoras de cana do
Centro-Sul e do Centro-Oeste do Brasil. Como o mercado de modo
geral estima que a demanda se mantenha firme acima dos 1,80
bilhdo de litros ao més até o final de agosto, a pressdo por novas
altas nos pregos do hidratado seguird firme com um elevado nivel
de conforto ao longo de julho ou até que a relagdo de pregos entre
o hidratado e a gasolina alcance o patamar dos 70% em SP.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,66% a
RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,07 e distribuidoras

COMPRA _ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande tentando comprar a R$ 3,02. O anidro na mesma localidade em
|Alagoas . L [ _[EIElE 5 RS doiNoEEs queda de 1,02% a RS 2,90 litro com usinas tentando vender a RS
Anidro Combustivel 2,20 2,25 Anidro 2,24 2,27 Anidro . . . L
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,17 3,20 2,24 2,93 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,85. No Parand
Pernamk Maranho Hidratado hidratado em alta de 1,02% a RS 2,98 litro com usinas tentando
Anidro Combustivel 2,22 227 Anidro 2,22 225 319 vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. Em
Hidratado Combustivel 3,15 3,20 Hidratado 3,17 3,20 L, A o
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE Goias, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 1,65%

2,90 2,93 3,03 2,98 2,87 a RS 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a Ry 2,96. Para dentro do estado
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) alta de 1,00% a RS 3,03 litro com usinas tentando vender RS 3,05 e
Julho/24 1,900 1870 1.60 distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.

Agosto/24 1,830 1,800 1,66 Anidro em Goias em queda de 1,02% a R$ 2,90 litro com usinas
Setembro/24 1,750 1,725 1,44 tentando vender a R$ 2,93 e distribuidoras tentando comprar a RS
Outubro/24 1,675 1,650 1,51 2,85 o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de 0,99% a RS
OUTROS COMBUSTIVEIS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS 3,03, e distribuidoras
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a R$ 2,98 o litro. Anidro no mesmo estado queda
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) de 1,02% a R$ 2,90 litro com usinas tentando vender a RS 2,93 e
Julho/24 82,60 82,19 83,58 83,13 -0,50 distribuidoras tentando comprar a RS 2,88. No Mato Grosso do Sul
Agosto/24 81,75 81,31 82,62 82,19 -0,46 hidratado firme a RS 2,93 litro com usinas tentando vender a RS
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo 2,95 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,90. Em Paulinia
Julho/24 2,5755 2,5566 2,6217 hidratado em alta de 0,64% a RS 3,15 litro com usinas tentando
Agosto/24 . 2,5354 2,5210 2,5810 vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,12.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 86,89 86,49 87,95 87,43 -0,61
Agosto/24 86,15 85,67 87,05 86,57 0,48 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
b ot ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
i Hidratado X Agticar NY
Arbitragem ¢ Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,9000 3,0500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
20.00 ICMS 0,00% 12,00%
Us$/cents 18,47 Base (s/imposto) 2,6600 2,4440
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5360
16,00 Conversdo (VHP) (a) 79,48 79,08
’ Hidratado-28,93% sobre o A;ﬂcar NY PregoAgl]ca rVH P(b) 138,67 138,67
14,00 Diferenca (a/b) -42,69% -42,97%
w Conversdo (Branco) 79,80 79,40
12,00
’ 1) Com Impostos ao produtor
US$/cents 13,12 () P P
0,00 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
27/03/2024 10/04/2024 24/04/2024 08/05/2024 22/05/2024 05/06/2024 19/06/2024 03/07/2024 (a) Eta noI conve rtido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acgucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)
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