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Analise Mercado de Ag;l]car: Acgucar segue com perdas em Nova York ampliada por dados da Unica

Agentes de mercado observam niveis de crescimento de curto prazo na moagem de cana até o fim da
segunda quinzena de junho, porém deixam de lado efeitos acumulativos da entressafra pouco chuvosa, da
primeira metade de safra quase sem chuvas e de duas incidéncias de massas de ar polar nos canaviais

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a sexta-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Outubro/24 que encerrou o dia cotado a USS/cents 19,20
em baixa de 1,18%. Mesmo que as perdas do dia tenham se
mostrado breves, indicando uma desaceleragdo das
quedas, o mercado internacional observa com muita
atengdo os dados de moagem de cana e produgdo de
acucar atualizados no dia 11 deste més [uma andlise mais
aprofundada se encontra na sessdGo de consultoria de
agucar e etanol da plataforma SAFRAS & Mercado]. Isto
porque no médio e longo prazo [comparativo anual e frente
a média de 5 anos] os avangos na moagem de cana e na
producdo de aglcar se mostram consideraveis, tanto sobre
os dados de curto prazo quando nos volumes acumulados
[maiores detalhes podem ser vistos no relatério didrio do
dia 11 de julho].

Neste contexto a onda de realizagdo de lucros que exista
antes da atualizagdo dos dados da Unica e que ocorria
mesmo sem amparo nos fundamentos, agora possui este
referencial. Apesar disto, a expectativa da SAFRAS &
Mercado é que o atual movimento de baixa seja apenas a
segunda onda de Elliot, movimento grafico de tendéncia de
alta composta por trés ondas de alta nos pregos com duas
ondas de corregdo entre elas, sendo que a fase atual de
queda trata-se apenas desta segunda onda. Uma das
novidades do dia vem por conta do NOAA que atualizou a
sua estimativa para a formagdo do La Nifia. Os dados mais
recentes do departamento de climatologia mostram que a
perspectiva anterior [realizada em junho] de 85% de chance
de formagao do fendmeno entre novembro de 2023 e
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janeiro de 2024 fora reduzida agora para 79%. Além disso
foi criada uma nova estimativa [formagdo entre agosto e
outubro deste ano] que oscila em 70% de formagdo do La
Nifia. As estimativas dos dois meses anteriores de eventual
formagdo do La Nifa entre julho a setembro deste ano
foram totalmente descartadas pelo NOAA, onde
inicialmente haviam sito estimadas em 69% e depois
reduzidas para 64%. Na Asia, o departamento de
climatologia da india inicialmente apontava chuvas de
Mongdo 106% acima da média dos ultimos 5 anos em
fungdo desta sobreposi¢do, a qual se mostrou 20% abaixo
da média nos 18 primeiros dias do evento [Mong¢do] sendo
que atualmente, no primeiro més fechado de chuvas,
temos volumes apenas 2% acima da média de 5 anos. Logo,
na visdo da SAFRAS & Mercado, a safra futura 2024/25 da
Asia inteira [que comeca em outubro deste ano] devera ser
negativamente impactada com estas chuvas mais fracas da
temporada de Mong3o.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 132,00 [USS/cents 22,05].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 131,00 [USS/cents
21,88]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 131,00 [USS/cents 21,88]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 130,00
[USS/cents 21,71]. Agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 129,00 [USS/cents 21,55]. O etanol hidratado
se mostrou 19,42% mais baixo que o agtcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 14,12 [PVU] e 22,92% menos
vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 101,75 [USS/cents 17,00].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 12-jul-24
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 134,00 136,00 24,68 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 12/07/2024 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 132,00 134,00 24,31 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
- Aragatuba 131,00 133,00 24,13 Bolsa* 423,29 432,55 547,60 542,40
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,14 17,52 - -
Tria ngulo Mineiro 133,00 134,00 24,49 Prémio/Deségio [basis] 3,09 3,09 102,00 102,00
Goias 130,00 133,00 23,94 Prego FOB porto *+* 443,52 453,15 649,60 644,40
iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,47 29,47 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 12-jul-24 ElevagZo (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 132,05 132,98 -0,70 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,31 24,43 -0,49 PVU (USS/tonelada) 403,55 413,19 606,13 600,93
Meédia 3 Ultimos dias RS 132,66 132,94 0,21 PVU (USS$/saca 50kg) 20,18 20,66 30,31 30,05
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 12-jul-24 PVU (R$/saca 50kg)** 109,56 112,18 164,57 163,15
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 130,82 133,95 196,50 194,81
Outubro/24 19,20 19,53 19,18 19,45 19,43 -1,18 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 132 132
Margo/25 19,62 19,92 19,60 19,84 19,83 -1,05 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/25 18,93 19,20 18,92 19,15 19,11 -0,94 Prego Referencial Refinado (b) 133,7 133,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 12-jul-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,32 0,31
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Agost0/24 547,60 547,00 555,00 553,70 553,40 -1,04 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/24 542,40 542,00 550,40 548,30 547,40 -0,91 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembr0/24 536,90 536,60 544,60 542,00 542,00 -0,94 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos
Ibovespa 128.897 129.015 128.002 128.293 128.294 0,47  12-jul-24 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents
Dow Jones 40.001 40.257 39.783 39.783 39.754 0,62 Paraiba 172,00 173,00 31,68 28,74
Standard & Poors 5.617 5.656 5.590 5.591 5.585 0,58  Alagoas 171,00 172,00 31,49 28,57
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 170,00 171,00 31,31 28,40
Dolar Comercial 5,4300 -0,2000 Rio Grande do Norte 172,00 173,00 31,68 28,74
Para/Belém** 154,38 155,38 130,48 43,29
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 12 de julho de 2024 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RS$IL RS/M? us$/iMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Data Julho Agosto Setembro Outubro
Agucar Fisico Santos 0,00 131,00 382 382448 70432 262000 0,21: 482,50 0,21 21,89 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar Fisico RP/SP 0,00 132,00 385 3.85368 709,70 2.640,00 021" 486,19 0,21 22,05 14/07/2024 10,08 | 4020 40,08 | 4020 +0,05 | +0,15 :
Etanol Anidro 161 91,50 3,05 3.05000 561,69 1829,97 1417 337,01 141 15,29 e
Etanol Hidratado 0,00 101,75 325 325000 59853 203501 0217 37477 021 17,00 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 543,28 184716 0217 340,18 0,21 15,43 Data Julho Agosto Setembro 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 3,39 8047 2,68 268243 49400 160943 3,607 296,40 3,60 13,44 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agucar NY 1,26 117,44 431 430867 79349 234874 1,067 432,55 1,067 1962 1°/07/2024 - 5 - :
Agticar Londres 125 14867 456 455530 83891 297347 1,057 547,60 1,05 88| Basis C”Sta'jllio'cumsa C‘;‘;tine" 52::05'|)5m USS/tgnt "

. . a ulho josto embro utubro
Agicar india 021 12598 384 3.84460 70803 2519,64 0,007 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglcar Russia 0,21 140,33 4,28 4.282,55 788,68 2.806,66 000" 516,88 0,00 23,45 1°/07/2024 +98 | +105 498 | +105 497 | +105 -
Agticar China 021 184,85 564 564097 103885 3.696,93 0,007 680,84 000 3088 Basls Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em USy/ton

0 isi base Ribeirdo Preto. Etanol Anidi Hidratad B Ribeirdo Preto. Actcar NY, b ntrato dri NY. Actcar Londres b ntrato dri Bata Lo Agono ST Outib g
U '/ o e 05 B R e N P e T DMt ot e G e 8id | Otrer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Otter
mercado spotde Nova Delhi 1°/07/2024 - - - -

Expectativa de pregos médios para o agticar Expectativa de precos médios para o agucar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 12/07/24

(

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ uss RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,05 3,09 0,5617 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,03 3,06 0,5580 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,11 3,14 0,5727 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comtk | (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,82 2,83 0,5189 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,82 2,84 0,5186 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,90 2,92 0,5348 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,05 3,07 0,5617 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,24 3,26 0,5967 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/07 e 12/07
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6562 0,4886 2,5337 4,83
Anidro Combustivel [2] 3,0809 0,5667 2,9077 5,96
Outros Fins Hidratado 2,5947 0,4773 2,5812 0,52
dicador Diario Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,99%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.795,00 2.798,50 -0,13
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,57 3,60 Anidro
Hidratado Combustivel 3,08 3,13 Hidratado 3,10 3,13 3,64
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,55 3,60 Anidro 3,62 3,65 3,12
Hidratado Combustivel 3,10 3,15 Hidratado 3,10 3,13
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,03 3,06 3,20 3,15 3,00
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 12/07/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Julho/24 1,870 1,870 0,00
Agosto/24 1,805 1,805 0,00
Setembro/24 1,735 1,735 0,00
Outubro/24 1,665 1,665 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Julho/24 81,06 80,91 82,29 81,55 -0,39
Agosto/24 79,99 79,87 81,05 80,37 -0,33
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Julho/24 2,5150 2,5093 2,5396
Agosto/24 2,4833 2,4790 2,5075
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Julho/24 85,09 84,95 86,35 85,40 -0,36
Agosto/24 84,17 84,03 85,20 84,42 -0,29
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
22,00
20,00 USS/cents 17,52
18,00
16,00
Hidratado-19,42% sobre o Aglicar NY
14,00
12,00
USs$/cents 14,12
10,00
04/04/2024 18/04/2024 02/05/2024 16/05/2024 30/05/2024 13/06/2024 27/06/2024 11/07/2¢
-----------—-—- A¢licar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico de etanol segue com pregos fortalecidos
mesmo com leve redu¢do na demanda de distribuidoras
no curto prazo

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos firmes
entre usinas e distribuidoras para o hidratado e leves ajustes de baixa
sobre o anidro. As usinas seguem firmes em suas pedidas de pregos mais
altas, sem preocupacgdes sérias quanto a redugdo pontual na demanda de
curto prazo por parte das distribuidoras. As usinas ndo se mostraram
preocupadas com os dados da Unica do dia 11 de julho mesmo que as
indicagdes de vendas de hidratado delas para as distribuidoras tenham
recuado de 1,87 para 1,77 bilhdo de litros entre junho e julho. Isto poque
0 objetivo das usinas é de fato reduzir os niveis de competitividade frente
a gasolina para que a demanda recue no médio prazo. A estratégia é de
que a oferta disponivel da safra atual seja administrada até o final da
préxima entressafra. Os dados mais recentes da ANP, relativos a primeira
semana de julho, mostram que o nivel médio de relagdo de pregos entre
o hidratado e a gasolina em SP segue na faixa de 65%, o mesmo do
periodo anterior, o que demostra que os pregos do hidratado devem
subir ainda mais ao longo das préximas semanas, e que o nivel de RS 3,30
ndo é o teto deste ano.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,28 litro com
usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,22. O anidro na mesma localidade em queda de 1,61% a RS 3,05 litro
com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,03. No Parana hidratado firme a RS 3,24 litro com usinas tentando
vender a R$ 3,26 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20. Em Goias,
vendas de hidratado para fora do estado em queda de 2,17% a RS 3,15
litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,12. Para dentro do estado firme a RS 3,20 litro com usinas
tentando vender RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18.

Anidro em Goids em queda de 2,26% a RS 3,03 litro com usinas
tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00 o
litro. Em Minas Gerais hidratado firme a RS$ 3,23 litro com usinas
tentando vender a RS 3,25, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20 o
litro. Anidro no mesmo estado queda de 1,61% a R$ 3,05 litro com usinas
tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03.
No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,23 litro com usinas
tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
Em Paulinia hidratado firme a R$ 3,30 litro com usinas tentando vender a
RS 3,32 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,28.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0500 3,2500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8100 2,6200
Etanol H/A(2) - 2,7187
Conversdo (VHP) (a) 83,96 84,77
PregoAglcar VHP(b) 130,82 130,82
Diferenca (a/b) -35,82% -35,20%
Conversdo (Branco) 84,30 85,12
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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