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Andlise Mercado de Agt]car: Acgucar avan¢a em Nova York com agentes aguardando USDA

Agentes em Nova York se mostraram na expectativa do primeiro reporte semestral do USDA no final do dia
com indicagdo de superadvit de 7,236 milhdes de toneladas abaixo do esperado em meio a produgéio
internacional de 186,024 milhées de toneladas com demanda de 178,788 milhoes de toneladas;

ANALISE DE MERCADO - O mercado de acticar em Nova York
teve a quinta-feira marcada por novos movimentos de alta
sobre o atual driver Julho/24 que encerrou o dia com ganhos
marginais, beirando a estabilidade, de 0,16% cotado a
USS/cents 18,26. Apesar da positividade dos precos ao longo
da quinta-feira, o mercado teve seus agentes altamente
focados na expectativa da atualizagdo do primeiro reporte
semestral do USDA para o final do dia, apds o fechamento
das negociagGes. A SAFRAS & Mercado desde a semana
anterior, tem mantido a expectativa de que este reporte
traga um saldo superavitario de 9,0 milhGes de toneladas
para a safra internacional futura 2024/25 que comega em
outubro desde ano. Isto ocorre porque ao longo de abril o
préprio USDA acabou antecipando dados de origens
especificas tanto para a safra atual 2023/24 quanto para a
safra futura 2024/25. Estes reportes trouxeram forte
elevacdo na expectativa de produgdo para ambas as
temporadas.

Neste sentido, a SAFRAS & Mercado alerta que ha sélida
base fundamental para que os pregos de Nova York sigam
dentro tanto da tendéncia de baixa em curso nos ultimos
dois meses quando dentro do canal de baixa formado desde
a semana anterior sobre Julho/24. Ainda que a linha de
preco de Julho/24 atualmente se posicione junto as maximas
deste intervalo, o cendrio fundamental é de ampliagdo na
oferta por praticamente todas as origens produtoras
significativas na formagdo de precos na bolsa de Nova York.
Com isto a SAFRAS & Mercado alerta mais uma vez que o
movimento de alta de curto prazo que se observa na quinta-
feira, dia 23, mais uma vez ndo reflete e ndo representa uma
eventual reverdo da tendéncia de baixa em curso, com os

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,18

2,68

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

pregos devendo retomar a sua postura de queda ou ao longo
da préxima sexta-feira, dia 24 de maio, ou, no maximo, ja no
inicio da quarta e ultima semana de maio. A SAFRAS &
Mercado alerta também que a tendéncia de depreciagdo dos
precos do agucar bruto em Nova York é igualmente
reforcada pelo contexto da conjuntura macroeconémica de
médio prazo da economia dos Estados Unidos. Isto porque a
manutengdo das taxas de juros nos atuais patamares
elevados no pais deverd ocorrer no minimo até o final de
2024, sendo cada vez mais elevadas as probabilidades da
manutencdo deste cendrio também sobre o primeiro
trimestre de 2025, fato que ainda ndo é muito comunicado
no mercado, mas que a partir do segundo semestre de 2024
comecara a figurar entre os discursos das autoridades
monetarias. O resultado disto serd a manutengao da pressdo
vendedora sobre todas as commodities, entre elas os futuros
do agucar em Nova York, pela perspectiva de baixa na
demanda.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aclcar
cristal com 150 lcumsa em alta de 1,47% a RS 138,00
[USS/cents 24,30]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS
137,00 [USS/cents 24,12]. O acglcar com maior coloragdo,
com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS 137,00
[USS/cents 24,12]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na
faixa de R$ 136,00 [USS/cents 23,94]. Aclcar com 300
Icumsa oscilou ao maximo de R$ 135,00 [USS/cents 23,77].
O etanol hidratado se mostrou 26,27% mais baixo que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents 12,33
[PVU] e 38,75% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 84,53 [USS/cents
14,88].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 23-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 140,00 142,00 27,17 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 23/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 26,78 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 137,00 139,00 26,59 Bolsa* 402,57 402,78 539,70 518,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,30 16,31 - -

Triangulo Mineiro 139,00 140,00 26,98 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 127,00 130,00 24,65 Prego FOB porto *** 432,10 426,81 635,70 636,40

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,05 31,05 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 139,44 137,20 1,63 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 27,05 26,62 1,62 PVU (US$/tonelada) 390,55 385,26 590,65 591,35

Média 3 Ultimos dias RS 137,42 136,28 0,84 PVU (USS$/saca 50kg) 19,53 19,26 29,53 29,57

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 23-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 100,62 99,26 152,18 152,36
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 120,15 118,52 181,70 181,92

Julho/24 18,26 18,57 18,23 18,23 18,23 0,16  Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 138 138

Outubro/24 18,27 18,57 18,25 18,25 18,25 0,10 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 18,56 18,87 18,55 18,59 18,55 0,05 Prego Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 23-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,23 0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 539,70 539,10 550,90 542,80 541,50 -0,33 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 518,40 517,60 527,30 520,60 519,20 -0,15 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 508,70 507,90 515,90 509,30 508,10 0,11 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 124,729  125.665 124.431 125.650 125.650 0,73 23-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 39.065 39.695 39.026 39.695 39.671 -1,53  Paraiba 175,00 176,00 33,96 30,81

Standard & Poors 5.268 5.332 5.258 5.340 5.307 0,74 Alagoas 176,00 177,00 34,16 30,99

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 33,96 30,81

Dolar Comercial 5,1529 -0,0300 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 34,35 31,16

Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 23 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Junho Julho
Agucar Fisico Santos 8,73 13700 400 399965 776,19 274000 8777 531,74 877 24,12 Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 147 13800 403 402884 781,86 276000 1517 53562 151 2430 15085003 0,55 [ 0,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 .
Etanol Anidro 2,93 7950 2,65 265000 51427 158997 2897 308,56 289 14,00 —
Etanol Hidratado 1,10 8453 2,70 270000 52398 1690,62 1,067 328,09 106 1488 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 572,49 184716 0047 35847 004 1626 Data Maio Junho Junho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,04 72,79 243 242643 47089 145583 000" 28253 000 1282 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,07 103,78 3,81 3.80745 73890 207552 0117 402,79 0117 1827 17/05/2023 - - - -
Agticar Londres 037 139,05 426 426047 82681 2.781,02 0337 539,70 033 2448 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agticar india 0,04 11955 3,65 364840 70803 2.391,06 0007 464,02 000 2105 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer Bi;"‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglcar Russia 0,04 133,17 4,06 4.064,01 788,68 2.663,44 000" 516,88 0,00 23,45 17/05/2023 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Aglicar China 0,04 17541 535 535311 103885 3.508,28 000" 680,84 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Junho Julho

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 17/05/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 23,50
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 23/05/24

C°:;";'“ VER’;"E al‘j:;' 1;;’" g :sés 1:;"’ Hidratado segue com pregos debilitados no curto prazo em
Sao Paulo meio a crescimento na oferta e moderagdo na demanda
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,65 2,69 0,5143 2,50 2,26 2,24 o do fisi d | . fei d .
Aracatuba 263 266 05104 248 224 2,08 merca o fisico ewetano te\{e a quinta-feira marcada por pregos mais
Paulinia 2,71 2,74 0,5259 2,56 2,32 2,16 baixos entre as regides negociadoras do Centro-Sul e Centro-Oeste do
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) Brasil. A quinta-feira foi mais um dia tipico dentro da semana de
R‘be“'a"bpre“’ 2,34 2,35 0,4543 2,18 1,98 1,93 negociacdes que foi marcada por quedas graduais, pontuais e constantes
Aracatuba 2,33 2,35 0,4526 2,14 1,83 1,94 ) . - -
g ¢ g g , ’ n r iocom ivel n nidr n hidr. LA
Paulinia 245 247 0.4748 224 202 196 95 'p e'gos do bo'co b.ust el, tanto o anidro quanto o hidratado. As
Parané ( com impostos) d|str|bu1d~oras seguiram firmes na postura de entrar no mercado somente
Anidro 2,65 2,67 0,5143 2,50 2,26 2,10 em fungdo de volumes pontuais, de curto prazo e visando apenas a
Hidratado 2,68 2,70 0,5201 2,55 2,25 2,20 recomposi¢do de estoques pequenos de curto prazo. O objetivo delas
*PVU - Posto Veiculo Usina segue em linha com aproveitar precos mais baixos nos préximos dias,
{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL ainda que muitos corretores e agentes de mercado apostem que o piso da
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/05 e 17/05 entrada de safra atual esteja na faixa de RS 2,70 o litro entre o Centro-Sul
atual uss$ 1Sem var. e o Centro-Oeste. Ainda assim a maioria das distribuidoras ainda “paga
Séo Paulo pra ver” mantendo sua postura de compras distante do mercado. Na
Hidratado Combustivel [1] 2,3205 0,4523 2,3496 -1,24 .
outra ponta temos usinas com oferta crescente de etanol tanto de cana
Anidro Combustivel (2] 26572 0179 26887 7 uanto de milho, o que reforga o pivd central para a tendéncia de baixa
Outros Fins Hidratado 2,5148 0,4901 2,4614 2,17 a ’ a ¢ P p
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,51% em curso.
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.345,50 2.361,50 -0,68 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,10% a RS
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) 2,70 litro com usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando
COMBRAMERVENDA - COMERASERVENDAM JRIcIGEance comprar a RS 2,68. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte d . de distribuid ) wal RS 2,65
Anidro Combustivel 3,00 309 Anidro 3,00 312 Anidro e usinas quanto de distribuidoras, r’nas estaria equivalente a ,65, em
Hidratado Combustivel 3,40 3,45  Hidratado 3,05 3,08 3,08 baixa nominal de 2,93%. No Parana hidratado sem indicagdes tanto de
Per Maranh3o Hidratado usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,68 o litro,
A”(‘jd“’ Z"mk‘“:"e' | 3,07 3,12 A”(‘jdm . 3,06 3,09 3,44 em queda de 0,74%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,42 3,45 o 2 . . 2
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE em queda de 0,74% a R$ 2,68 litro com usinas tentando vender a RS 2,73

2,65 263 2,70 268 253 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,65. Para dentro do estado em
queda de 1,10% a RS 2,70 litro com usinas tentando vender RS 2,75 e

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 23/05/24 distribuidoras tentando comprar a RS 2,68.

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado em queda de 2,93% a RS 2,65 litro com
Setembro/23 1,780 1,783 -0,14 usinas tentando vender a RS 2,68 e distribuidoras tentando comprar a RS
Outubro/23 1,790 1,793 -0,13 2,63. Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto
Novembro/23 1,793 1,795 -0,13 de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,63 o litro, em baixa
Dezembro/23 1,795 1,798 -0,13 nominal de 2,59%. Em Minas Gerais hidratado em queda de 1,10% a RS
2,70 lro com usinas tentando vender a RS 275, ¢ disrbuidoras
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) tentando comprar a RS 2,68 o litro. Anidro no mesmo estado sem
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) indicagBes de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
Setembro/23 76,43 76,03 78,21 76,90 -0,93 equivalente a RS 2,65 o litro, em baixa nominal de 2,93%. No Mato Grosso
Outubro/23 75,97 75,60 77,69 76,38 -0,90 do Sul hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio mas estaria equivalente a R$ 2,65 o litro, em baixa nominal de 1,12%. Em
Setembro/23 2,4740 2,4544 2,5132 Paulinia hidratado em queda de 0,71% a R$ 2,78 litro com usinas
Outubro/23 2,4608 2,4440 2,5034 tentando vender a RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 81,10 80,70 82,70 81,64 -0,66
Outubro/23 80,66 80,29 82,26 81,22 -0,67 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
. E B ETANOL EAGUCAR (BASE VHP
Arbitragem Hidratado X Acticar NY ¢ _ ) -
Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,6500 2,7000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 USS/cents 16,72 )
Base (s/imposto) 2,4100 2,1360
18,00 Etanol H/A(2) - 2,2164
Conversdo (VHP) (a) 72,01 69,11
16,00 . . ,
Hidratado-26,27% sobre o Agticar NY PregoAguicar VHP(b) 120,15 120,15
14.00 Diferenca (a/b) -40,07% -42,48%
Conversdo (Branco) 72,30 69,39
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
Us$/cents 12,33 (2) Convers3o de etanol hidratado em anidro
10,00
12/02/2024 26/02/2024 11/03/2024 25/03/2024 08/04/2024 22/04/2024 06/05/2024 20/05/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acgticar Nova York ------—--—-Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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