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Anadlise Mercado de Agt]car: Aglucar recua novamente em Nova York com dados da Unica

Moagem de cana no Centro-Sul do Brasil foi de 34 milhées de toneladas na segunda metade de abril
elevando volume acumulado para 50,61 milhées de toneladas; Alta anual na moagem quinzenal fora de 62%
enquanto que ganho na margem, frente a quinzena anterior, fora de 120% na moagem de cana com volumes
17% acima da média de 5 anos; Pressdo negativa fundamental é reforcada no mercado

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar em Nova York
voltou a ter movimentos negativos sobre os precos do atual
driver Julho/24 que encerrou o dia cotado a USS$/cents 18,65
em queda de 1,16%. Em linha com o que a SAFRAS & Mercado
tem alertado neste mesmo espaco ao longo das semanas
anteriores, os pregos dos contratos futuros do agucar ndo
possuem base fundamental para elevagdes mais significativas,
tanto pelo curto quanto pelo médio prazo. Neste contexto, os
dados mais recentes de moagem quinzenal da Unica, relativos
a moagem de cana durante a segunda metade de abril, apenas
reforcam esta leitura de curto prazo em relagdo aos
fundamentos. O avango na moagem de cana e na produgdo de
acucar evidencia mais a pressdo de baixa sobre os precos da
commodity em Nova York pela elevagdo na disponibilidade de
oferta de curto prazo.

Enquanto a moagem de cana avangou 120% da primeira para a
segunda quinzena de abri, a produgdo de aguUcar acabou
crescendo 160% no mesmo periodo. Neste meio tempo as
produgdes de etanol anidro e hidratado tiveram ganhos
respectivos de 196% e 56%. O hidratado é o que menos tem
recebido incremento produtivo de curto prazo nos
movimentos mais recentes de produgdo, o que mantem o
acucar e o etanol anidro como principais produtos na
preferéncia das usinas. Além disso a SAFRAS & Mercado
reforca que, como o clima tem se mostrado favoravel a
moagem de cana ao longo da primeira metade de maio, os
niveis de avango na colheita dos préoximos reportes da Unica
seguirdo altos, o que manterd a oferta do agucar elevada por
parte do Centro-Sul e, consequentemente, os precos em Nova
York negativamente pressionados.

Enquanto a moagem de cana fora de 34,80 milhGes de
toneladas na segunda metade de abril [+62% no ano, +120% na
margem e +17% frente a média de 5 anos sobre o mesmo
periodo], a produgdo de agucar acabou oscilando em 1,84
milhdo de toneladas [+84% no ano, +160% na margem e +25%
frente a média de 5 anos sobre o mesmo periodo]. Apesar
disto a SAFRAS & Mercado alerta para a redugdo do mix de
produgdo do agucar entre a primeira e a segunda metade de
abril, o qual passou de 56% para 51%, o que foi base para o
avango de 196% na produgdo de anidro no mesmo periodo ao
mesmo tempo em que o agulcar também conseguiu manter
suas taxas elevadas de crescimento na faixa de 120%. Apenas o
etanol hidratado que teve um padrdo de alta bem abaixo do
que geralmente é observado nesta época do ano em 56%, o
que reforga a leitura que a SAFRAS & Mercado tem realizado
desde o inicio do ano de que o etanol hidratado devera
absorver todo o impacto da quebra de safra da temporada
atual 2024/25.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,73% RS 138,00 [USS/cents 24,38].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00 [USS/cents
24,20]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 137,00 [USS$/cents 24,20]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 136,00 [USS/cents 24,03].
Acucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 135,00
[USS/cents 23,85]. O etanol hidratado se mostrou 23,98% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a
USS$/cents 12,88 [PVU] e 36,48% menos vantajoso que o aglicar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$ 50kg 87,66
[USS/cents 15,49].

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 140,00 141,00 27,26 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 15/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 26,87 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 137,00 138,00 26,68 Bolsa* 411,16 412,26 542,30 522,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,65 16,70 - -

Triangulo Mineiro 139,00 140,00 27,07 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 96,00 104,00

Goias 135,00 155,00 26,29 Prego FOB porto *** 431,78 429,62 638,30 626,40

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,16 31,16 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 139,63 138,11 1,10 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 27,18 26,92 0,97 PVU (US$/tonelada) 390,13 387,97 593,14 581,24

Meédia 3 Ultimos dias RS 139,11 138,84 0,20 PVU (USS$/saca 50kg) 19,51 19,40 29,66 29,06

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 15-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 100,17 99,62 152,30 149,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 119,61 118,94 181,85 178,20

Jul h0/24 18,65 18,96 18,50 18,90 18,87 -1,16 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 138 138

Outubro/24 18,70 18,97 18,53 18,92 18,88 -0,95 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,01 19,27 18,86 19,18 19,18 -0,88 Prego Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,23 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 542,30 541,30 553,90 552,60 553,00 -1,93 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 522,40 520,70 529,80 528,50 528,90 -1,22 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 514,80 512,70 521,80 520,80 520,70 -1,13 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 128.028 128.646 127.029 128.514 128.515 0,37 15-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 39.908 39.935 39.615 39.615 39.558 0,88  Paraiba 176,00 177,00 34,27 31,09

Standard & Poors 5.308 5.308 5.266 5.263 5.247 1,17 Alagoas 176,00 177,00 34,27 31,09

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 34,08 30,91

Dolar Comercial 5,1353 0,0900 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 34,47 31,27

Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 15 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Junho Julho
Agucar Fisico Santos 4,58 13700 400 399965 77885 274000 448 533,56 408 2420 Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 073 13800 403 402884 78454 276000 063 537,46 063 2438 34/04/2023 10,15 [ 40,20 0,00 | 40,05 .
Etanol Anidro 353 81,90 2,73 273000 53161 163797 363 31896 363 1447 ——
Etanol Hidratado 072 87,66 280 280000 54525 175324 062 34141 062 1549 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 57446 1847,16 010 359,70 010 1632 Data Maio Junho Junho Julho
Etanol Anidro CBOT 0,10 7478 2,49 249276 48542 149563 000 29124 000 1321 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,85 105,86 3,88 3.883,76 756,229 2.117,11 0,95 412,27 0,95 18,70 24/04/2023 - - - -
Agticar Londres 18 13924 427 426638 830,79 2.784,87 193 542,30 193 2460 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agticar india 0,10 119,14 364 363594 70803 2.382,89 000 464,02 000 2105 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer Bi;"‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglcar Russia 0,10 132,72 4,05 4.050,13 788,68 2.654,34 0,00 516,88 0,00 23,45 24/04/2023 495 | 497 495 | 4110  +100 | +108 -
Aglicar China 0,10 17481 533 533482 103885 349629 000 680384 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Junho Julho

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 24/04/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 23,50
RS 160,00 RS 23,00
RS 155,00
RS 155,00
RS 150,00
RS 150,00

RS 148,00

RS 145,00

RS 144,00
RS 145.00 RS 143,00

7 22,50 R$ 22,50
’ RS 22,00
RS 21,80
RS 21,50 RS 21,30
RS 20,50
R$ 19,50
RS 19,00
RS 18,80
RS 18,50 RS 18,30 R$ 18,00 RS 18,30
RS 17,80
R$ 17,50 I
RS 17,00
RS 16,50

#8120 s 140,00 RS 141,00
RS 140,00 .
RS 140,00
RS 135,00
RS 130,00 .
$ -« -+ < -+ . - ) h Wy w " S - = - & = & & wn wn 0 n
T3 % 3 8.3 4 52 8 8 8 8 08 0§ 0§ 5, 0% 305, % 0% % %
° 9 5 g 2 s & 5 ° o 3 = $ 2 « £ < 2 2 z
5 8 s 2 « 2 2 T 3 2 2 g £ Ex E £ g g
2 2 = 2 2 g £ %5 g 5
g £ 5 8 E% & §® E® 5 5§ 3 - T S T T
3, = & < 2 z 2 H = E ] ] 3 g 5 T
R 5 8 b 5, 2 £ s E © L

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3224 16/05/2024

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado Relatoério Diario

. 290
MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/05/24

CONERSIN enca atlal e Qe e Pregos levemente mais altos no etanol ao longo da quarta-
R$ RS uss RS RS RS .
S&o Paulo feira
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,73 2,77 0,5316 2,50 2,26 2,24 o do fisico de etanol t ta-fei q | "
Aracatuba 271 274 05277 248 224 2,08 mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos levemente
paulinia 2.79 2.82 05433 256 232 2,16 mais altos em fungdo da atualizagdo dos dados da Unica relativos a segunda
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) metade de abril que evidenciaram um mercado ainda fortemente demandado
Ribeirdo Preto 2,43 2,44 0,4727 2,18 1,98 1,93 por parte dos das distribuidoras para as vendas de hidratado as quais, ao
Aracat_uba 2,42 2,44 0,4712 2,14 1,83 1,94 oscilarem em 1,85 bilhdo de litros, se mostraram apenas 0,32% abaixo da
Paulinia 2,51 2,53 0,4884 2,24 2,02 1,96 expectativa da SAFRAS & Mercado sobre a perspectiva de demanda para o més
Parané ( com impostos) em 1,86 bilhdo de litros. Além disso no ano e na margem os ganhos respectivos
Anidro 2,73 2,75 0,5316 2,50 2,26 2,10 ! o o 1s L o) i o
Hidratado 2.78 2.80 05414 255 225 2.20 foram de 66% e 1,39% além de um posicionamento 11% acima da média de
*PVU - Posto Veiculo Usina vendas dos Ultimos 5 anos sobre este mesmo periodo. Neste sentido, ainda
que o hidratado ndo se mostre tdo competitivo em maio quanto se via em abril
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL [65% contra 61%], as usinas e as distribuidoras observam que a demanda ndo
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/05 e 10/05 demonstra sinais de desaceleracdo tdo cedo. O detalhe é que a produgio de
S50 Paulo tlia) 0S5, e var. hidratado comegou a dar sinais de saturag¢do. Isto porque o padrdo de avango
Hidratado Combustivel [1] 23496 0.4600 23422 032 da produgdo de hidratado entre todos os demais derivados foi 0 menor na
Anidro Combustivel [2] 2Y6887 0'5264 2653 1'35 segunda metade de abril, o com a moagem de cana e a produgdo de aglcar
Outros Fins Hidratado 2 4614 04818 24333 115 crescendo respectivamente 120% e 160% na margem [frente a quinzena
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,43% imediatamente anfcerior] enquanto a produgdo de anidro e a de hidratado
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) avangaram respectivamente em 196% e 56%.
paulinea/SP 2.411,00 2.414,50 0,14
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,72% a RS 2,80 litro
COMPRA __ VENDA _ COMPRA __ VENDA | Rio Grande com usinas tentando vender a R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a R$
Alagoss - RS, B ___[FIELE B, B>, dolNokte 2,75. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas quanto de
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,08 3,11 Anidro distribuid tari ivalent RS 273 bai inal de 0,73%
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 3,04 Istribuldoras, mas estaria equivalente a »/3, @m balxa nominal de U, 75%.
Per Maranhdo Hidratado No Parana hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
Anidro Combustivel 3,06 3,11  Anidro 3,02 3,05 3,07 mas estaria equivalente a RS 2,78 o litro, em alta nominal de 1,09%. Em Goias,
Hidratado Combustivel 3,03 3,08  Hidratado 3,05 3,08 vendas de hidratado para fora do estado em queda de 0,72% a RS 2,76 litro
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE com usinas tentando vender a RS 2,78 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,73 2,70 2,80 2,76 2,53 2,75. Para dentro do estado firme a RS 2,80 litro com usinas tentando vender
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 15/05/24 RS 2,82 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,78.
. o = Anidro para dentro do estado em queda de 1,80% a RS 2,73 litro com
Vencimento FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) . T
S bro/23 30 38 040 usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
etembro/ L L e Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Outubro/23 1,845 1,850 -0,27 distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,70 o litro, em queda nominal de
Novembro/23 1,848 1,853 0,26 1,82%. Em Minas Gerais hidratado em alta de 0,72% a RS 2,80 litro com usinas
Dezembro/23 1,850 1,853 -0,13 tentando vender a RS 2,85, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75 o litro.
OUTROS COMBUSTIVEIS Anidro no mesmo estado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,73 o litro, em queda nominal de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) 0,73%. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagbes tanto de usinas
Setembro/23 78 38 76,36 78 43 7803 0.94 quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75 o litro em alta
Outubro/23 7785 75.97 7791 7757 0.84 nominal de 0,73%. Em Paulinia hidratado em alta de 0,71% a RS 2,85 litro com
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio usinas tentando vender a R$ 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80.
Setembro/23 2,5016 2,4427 2,5050
Outubro/23 2,4902 2,4324 2,4932
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,96 81,05 83,07 82,38 0,70
Outubro/23 82,50 80,72 82,63 81,96 0,65 CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
b d d ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agticar NY . .
8 ¢ Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,7300 2,8000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
20,00 US$/cents 16,94 ]
Base (s/imposto) 2,4900 2,2240
18,00 Etanol H/A(2) - 2,3077
. ; Conversdo (VHP) (a) 74,40 71,96
16,00 Hidratado-23,98% sobre o Aglicar NY .
PrecoAgtcar VHP(b) 119,61 119,61
14.00 Diferenca (a/b) -37,80% -39,84%
Conversdo (Branco) 74,70 72,25
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
USS/cents 12,88 ~ . .
10,00 $/ 4 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
" 20f01/2024 12/02/2024 26/02/2024 11/03/2024 25/03/2024 08/04/2024 22/04/2024 06/05/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agutcar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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