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Andlise Mercado de Agt]car: Agucar avanga forte em NY na terga-feira com dados de produgdo da india

Queda na produgédo acumulada da india em 2,0% faz com que agentes especuladores aproveitem niveis de
precos mais baixos dos ultimos dias e apostem em ganhos mais consistentes; Fundamentos ainda inspiram
cuidados e realizagéio de lucros ao longo do restante da semana ndo é descartada; Ainda é cedo para

apontar inicio de tendéncia de alta

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a terca-feira
marcada por pregos expressivamente mais altos sobre o atual
driver Julho/24 em Nova York que encerrou o dia com ganhos de
2,41% cotado a USS/cents 19,95. O mercado se direciona
novamente para a linha dos 20 cents rompendo com facilidade as
indicacbes de maxima do canal lateral anterior entre USS/cents
19,10 e USS/cents 19,80. O destaque do dia foi a atualizagdo dos
dados de safra por parte da Associacdo Indiana da Industria de
Aclcar e Bioenergia que apontou que a produgdo acumulada de
acucar do pais oscila atualmente em 31,40 milhdes de toneladas,
entre outubro e o final de abril, se mostrando 2,0% menor que o
que se via acumulado até o mesmo momento da safra anterior.
Com a temporada praticamente encerrada no pais, ainda existem
em atividade de moagem de cana na india 16 usinas em operacio
contra 73 que eram possiveis de serem observadas até o mesmo
momento do ano anterior.

Este fator de queda na produgdo acumulada na escala de 2,00%,
junto aos pregos mais baixos observados sobre Julho/24, inferiores
a USS/cents 19,50 desde a quinta-feira da semana passada, acabou
despertando movimentos de compras especulativas por parte de
agentes que apostam em ganhos de curto prazo, pelo menos até
os 20 cents. E por conta disto e da predomindncia do cenario
fundamental que a SAFRAS & Mercado alerta que ndo é possivel
determinar que uma nova tendéncia de alta em diregdo aos 22
cents estd em curso. Muito pelo contrdrio. Até o momento a
evidéncia que temos é apenas de movimentos especulativos, em
fungdo dos niveis depreciados de precos dos dias anteriores,
fundamentado em um efémero dado de produgdo de curto prazo
que, no fundo, ndo representou grande surpresa a mercado, sendo
este cenario na India até, de certo modo, esperado. Logo, este
contexto acaba deixando ainda mais fragil a sustentagdo dos
recentres movimentos de alta sobre o aglcar em Nova York.
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A SAFRAS & Mercado leva em consideragdo o clima sem chuvas
que tem sido visto sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil desde
o inicio da segunda quinzena de abril o qual devera se prolongar ao
menos até o final de julho deste ano, periodo de maior
longevidade dos mapas de chuva de médio prazo disponibilizados
pelo Inmet. Com isto, nesta primeira metade da safra nova
2024/25, o Centro-Sul exercerd pressdo de baixa sobre os precos
do agucar bruto em Nova York no médio prazo em fungdo do forte
tom de aceleragdo da moagem de cana e da produgdo de agucar o
qual devera captar niveis crescentes do mix de produgdo de curto
prazo das usinas. Com isto a percepcdo da disponibilidade de
oferta seguira elevada, mantendo constante o cenario de pressdo
negativa sobre as cotagdes em Nova York. O contexto de juros
elevados nos Estados Unidos até o final deste ano também devera
manter uma pressao de baixa sobre os contratos futuros do agucar
pela perspectiva da conjuntura macroeconémica internacional,
ajudando na antecipa¢do de cenario de baixa probabilidade de
formacgdo de uma nova tendéncia de alta sobre o agicar em Nova
York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acucar cristal com
150 Icumsa firme RS 141,00 [USS/cents 25,24]. Embarcado em big
bags ela é cotada a RS 140,00 [USS/cents 25,06]. O aglicar com
maior colora¢do, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de R$
140,00 [USS/cents 25,06]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na
faixa de RS 139,00 [USS/cents 24,89]. Aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao maximo de RS 138,00 [USS/cents 24,71]. O etanol
hidratado se mostrou 28,38% mais baixo que o agucar bruto em
Nova York equivalendo a USS$/cents 13,05 [PVU] e 37,83% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS
50kg 87,66 [USS/cents 15,69].

Sugar 11 Jul-4 - 1D -3 ®  Abr19,50 Méx.20,00 Min.19,38 Fch19,95 +0,47 (+2,41%)

Volume 0

BB 202 19,653

EMA 100 close 0 2

7,00

0,6070 18,7000

26,00
25,00
24,00
2,00
2,00

1,00

19,00

18,00

Dez 2024 Fev Mar Aor Maio v

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria

Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3218 08/05/2024

g Safras Agro Hoje - Aciicar e Etanol

mercado Relatdrio Diario

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 143,00 144,00 28,22 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 07/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 141,00 143,00 27,83 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 140,00 141,00 27,63 Bolsa* 439,82 439,38 585,70 560,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,81 17,79 - -

Triangulo Mineiro 142,00 143,00 28,02 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 96,00 104,00

Goias 138,00 155,00 27,23 Prego FOB porto *+* 461,61 457,84 681,70 664,00

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,58 31,58 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,02 142,70 0,48 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 28,00 28,12 0,43 PVU (US$/tonelada) 419,53 415,76 636,12 618,42

Média 3 Ultimos dias RS 142,64 143,29 0,46 PVU (USS$/saca 50kg) 20,98 20,79 31,81 30,92

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 7-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 106,29 105,34 161,17 156,68
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 126,92 125,78 192,44 187,09

Julho/24 19,95 20,00 19,38 19,50 19,48 2,41 PregoCristal (Ilcumsa 145)-Ribeirdo Preto 141 141

Outubro/24 19,93 19,98 19,35 19,45 19,45 2,46 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 20,16 20,19 19,60 19,70 19,71 2,28 Prego Referencial Refinado (b) 142,7 142,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,26 0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 585,70 566,00 586,40 574,70 572,00 2,39 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 560,00 542,90 560,80 549,40 547,40 2,3 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 547,70 533,50 549,20 538,30 536,10 2,16 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 129.173  129.745 128.464 128.466 128.466 0,55 7-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 38.884 38.978 38.840 38.859 38.852 0,08  Paraiba 176,00 177,00 34,73 31,51

Standard & Poors 5.191 5.200 5.181 5.187 5.181 0,20  Alagoas 177,00 178,00 34,93 31,69

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 34,54 31,33

Dolar Comercial 5,0672 0,1300 Rio Grande do Norte 178,00 179,00 35,13 31,87

Para/Belém** 163,60 164,60 138,27 45,88

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 7 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) fienho) Julho
Agucar Fisico Santos 2,16 13600 397 397046 78356 272000 203 536,79 203 2435 Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 141,00 412 411643 812,37 282000 014 556,52 014 2524 24/08/2023 10,15 [ 40,20 0,00 | 40,05 .
Etanol Anidro 0,00 82,50 2,75 275000 54271 164997 014 32562 014 14,77
Etanol Hidratado 072 8766 2,80 280000 55257 175324 086 346,00 086 1569 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 582,18 1.847,16 014 364,53 0,14 16,53 Data Maio Junho Junho Julho
Etanol Anidro CBOT 0,58 7058 235 235261 46428 141154 072 27856 072 1264 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 233 111,32 408 408432 80603 222644 247 43938 247 1993 24/04/2023 - - - -
Agticar Londres 2,26 14839 455 454671 897,28 2.967,86 240 585,70 240 26,57 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 014 11756 359 358772 70803 235129 000 464,02 000 21,05 D & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer & ;"‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglicar Russia 0,14 130,96 4,00 3.996,42 788,68 2619,14 0,00 516,88 0,00 23,45 24/04/2023 495 | 497 495 | 4110  +100 | +108 -
Aglicar China 014 17250 526 526408 103885 344993 000 680384 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Junho Julho

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 24/04/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 07/05/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,75 2,79 0,5427 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,73 2,76 0,5388 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,81 2,84 0,5545 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,43 2,44 0,4791 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,42 2,44 0,4776 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,51 2,53 0,4949 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,75 2,77 0,5427 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,78 2,80 0,5486 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 22/04 e 26/04

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3422 0,4573 2,4557 -4,62
Anidro Combustivel [2] 2,6530 0,5180 2,7548 -3,70
Outros Fins Hidratado 2,4333 0,4751 2,587 -5,94
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |5pread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,27%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.458,50 2.465,00 -0,26
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,05 3,08 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,03 3,08 Anidro 3,02 3,05 3,07
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,78 2,75 2,78 2,75 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 07/05/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,770 1,758 0,71
Outubro/23 1,780 1,770 0,56
Novembro/23 1,780 1,773 0,42
Dezembro/23 1,780 1,773 0,42
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 78,16 77,29 78,80 78,39 0,02
Outubro/23 77,76 76,96 78,38 77,97 0,02
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,5460 2,5283 2,5950
Outubro/23 2,5198 2,5031 2,5650
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 83,23 82,41 83,88 83,33 -0,12
Outubro/23 82,78 82,02 83,40 82,84 -0,07

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00

20,00

USS/cents 18,22

18,00
16,00 Hidratado-28,38% sobre o Aglcar NY
US$/cents 13,05
14,00
12,00
10,00
25/01/2024 08/02/2024 22/02/2024 07/03/2024 21/03/2024 04/04/2024 18/04/2024 02/05/2024
-------------- Acuicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatoério Diario

Analise Mercado de Etanol

Etanol levemente mais alto na terga-feira com ganhos
pontuais na demanda de distribuidoras

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por ganhos
moderados nos pregos mais focados no Centro-Sul do que no Centro-
Oeste, onde as distribuidoras tém se mostrado mais presentes nas
negociagdes do que o visto no final da semana anterior. Ainda que o
hidratado tenha perdido niveis de representatividade de demanda no
Ciclo Otto de acordo com os dados mais recentes da ANP [passando de
28,83% para 28,53% entre fevereiro e margo], as distribuidoras tém
atuado de forma mais intensa na demanda de curto prazo, com o objetivo
de recomposigdo de seus estoques intermedidrios, ainda mais nos niveis
atuais de pregos considerados mais baixos. O mercado segue
acompanhando com atengdo os niveis de competitividade do hidratado
frente a gasolina que, em SP, tém se mantido na faixa dos 65% pela
terceira semana consecutiva, com os dados mais atualizados da ANP
relativos a semana anterior, momento de transi¢do de abril para maio. Por
um lado, o hidratado deixou de perder competitividade [visto que em
abril ele se encontrava na faixa de 61% em SP], por outro, novos avangos
de forma mais significativa ndo tém sido vistos, sendo que, na visdo da
SAFRAS & Mercado, as usinas se encontram dentro do modo de
competitividade “administrada” esperada para todo o ano de 2024.

Neste contexto o hidratado em Ribeir3o Preto em alta de 0,72% a RS 2,80
litro com usinas tentando vender a RS 2,83 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,73. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto
de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75. No
Parand hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,78 o litro, em alta nominal
de 1,09%. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS
2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,78 e distribuidoras tentando
comprar a RS 2,73. Para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas
tentando vender RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas
tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,72.
Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Minas Gerais
hidratado em alta de 0,72% a RS 2,80 litro com usinas tentando vender a
RS 2,83, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73 o litro. Anidro no
mesmo estado sem indicagbes de pregos tanto de usinas quanto de
distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,75 o litro. No Mato Grosso
do Sul hidratado sem indicagdes tanto de usinas quanto de distribuidoras,
mas estaria equivalente a RS 2,75 o litro, em alta nominal de 0,73%. Em
Paulinia hidratado em alta de 0,71% a RS 2,85 litro com usinas tentando
vender a RS 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,80.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,7500 2,8000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5100 2,2240
Etanol H/A(2) - 2,3077
Conversdo (VHP) (a) 75,00 71,96
PrecoAgtcar VHP(b) 126,92 126,92
Diferenca (a/b) -40,91% -43,30%
Conversdo (Branco) 75,30 72,25
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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