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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Andlise Mercado de Agt]car: Acucar intensifica perdas em Nova York na quarta-feira

Movimentos de quedas ocorrem em fungdo da pressdo de baixa por parte dos fundamentos com ampliagdes
de ofertas na safra internacional 2024/25 por parte da india, da China, da Taildndia e do Brasil; Clima sem
chuvas nos canaviais do Centro-Sul do Brasil deverd refor¢car ampliag¢do da oferta no cendrio internacional do
agucar; Mercado aguarda dados do USDA na quinta-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
quarta-feira marcada por pregos novamente mais baixos
sobre o atual driver Julho/24 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 18,23, em baixa de 1,77%. Desde o pivo inicial
de alta da ultima segunda-feira, dia 20 de maio, onde
Julho/24 avangou 3,05%, a SAFRAS & Mercado vem
alertando que aquele movimento ndo representava uma
reversdo da tendéncia de baixa atual, a qual foi retomada
na terga e na quarta-feira desta terceira semana de maio.
Apesar da investida grafica de curto prazo, que objetivava
somente a formagdo do canal de baixa em curso, o atual
driver Julho/24 em Nova York apenas reflete a influéncia
dos fundamentos do mercado de agucar.

Este apresenta avancos produtivos no Brasi, na india, na
China e na Tailandia, com perspectivas de volumes
maiores no médio prazo, ao longo da préxima safra
internacional 2024/25 em fun¢do da edi¢do 2024 das
chuvas de Mong¢do marcadas pela sobreposi¢do do La
Nifia o qual deverd elevar os volumes de chuvas na Asia
em 106% acima da média histérica para os meses de
julho a setembro deste ano. Com isso muitos agentes
especuladores e fundos de investimento reduzem ao
maximo as suas apostas em posi¢gées compradas sobre os
futuros de aglicar em um cendrio fundamental de forte
aumento da oferta.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Sugar 11 Jul-4- 1D -3

Volume 0

BB 202 1

Este cendrio de fundamentos com forte nivel de
ampliagdo de oferta é reforcado pela perspectiva de
demanda mais fraca e com niveis muito fracos de
crescimento. Isto deverd acontecer em fungdo da
manutenc¢do das taxas de juros dos Estados Unidos nos
patamares mais altos até o final de 2024, possivelmente,
na visdo da SAFRAS & Mercado, ao menos até o fim do
primeiro trimestre de 2025. Com isso a curva de demanda
de commodities ineldsticas como é o caso do aglcar
devera ter niveis vegetativos de crescimento. Um dos
possiveis indicadores neste sentido devera ser o primeiro
reporte semestral de oferta e demanda de agucar a ser
atualizado ao final da quinta-feira, dia 23, pela Secretaria
de Agricultura dos Estados Unidos, o qual trard niumeros
em linha com o cendrio que temos tragado, com um
possivel superdvit internacional para a temporada
2024/25 de 9,0 milhdes de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 lcumsa em alta de 2,26% a RS 136,00
[USS/cents 23,93]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 135,00 [USS/cents 23,76]. O acglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, fico cotado ao redor de RS
135,00 [USS/cents 23,76]. Produto com 200 lcumsa foi
cotado na faixa de RS 134,00 [USS/cents 23,58]. Aclcar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 133,00
[USS/cents 23,41]. O etanol hidratado se mostrou 25,30%
mais baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo
a USS/cents 12,47 [PVU] e 37,15% menos vantajoso que
o0 acglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
85,47 [USS/cents 15,04].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 138,00 140,00 26,77 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 2210512024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 26,38 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 135,00 137,00 26,19 Bolsa* 401,90 402,34 541,50 519,20

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,28 16,29 - -

Triangulo Mineiro 137,00 138,00 26,58 Prémio/Desagio [basis] 13,23 7,72 96,00 118,00

Goias 129,00 132,00 25,03 Prego FOB porto *** 431,41 426,35 637,50 637,20

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,04 31,04 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 137,20 135,63 1,16 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,62 26,52 0,38 PVU (US$/tonelada) 389,87 384,82 592,46 592,16

Meédia 3 Ultimos dias RS 136,28 136,39 0,08 PVU (USS$/saca 50kg) 19,49 19,24 29,62 29,61

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 22-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 100,49 99,18 152,70 152,62
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 119,98 118,43 182,33 182,24

Julho/24 18,23 18,60 18,20 18,56 18,56 -1,77 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 136 136

Outubro/24 18,25 18,62 18,22 18,55 18,60 -1,88 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 18,55 18,92 18,52 18,89 18,89 -1,79 Prego Referencial Refinado (b) 137,7 137,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,24 0,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 541,50 540,70 546,10 544,40 544,40 -0,53 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 519,20 518,60 525,20 523,60 523,90 -0,89 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 508,10 507,40 514,60 514,00 514,00 -1,14 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 125.650 127.412 125.524 127.412 127.412 -1,38  22-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 39.671 39.891 39.559 39.863 39.873 0,51 Paraiba 175,00 176,00 33,95 30,80

Standard & Poors 5.307 5.322 5.286 5.319 5.321 0,27  Alagoas 176,00 177,00 34,14 30,97

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 33,95 30,80

Dolar Comercial 5,1548 0,7500 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 34,34 31,15

Pard/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 22 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio enho) fienho) Julho
Agucar Fisico Santos 0,00 12600 3,68 367851 71361 252000 075 488,386 075 22,17 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 226 13600 397 397046 77024 272000 149 527,66 149 2393 100003 0,55 [ 0,65 0,30 | 40,40 0,10 | 40,25 .
Etanol Anidro 0,00 81,90 2,73 273000 52960 163797 075 317,76 075 1441
Etanol Hidratado 0,00 8547 2,73 273000 52960 170941 075 33161 o7 1504 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 572,28 184716 075 35834 075 16,25 Data Maio Junho Junho 0 janeiro, 1900
Etanol Anidro CBOT 0,90 7282 243 242733 47089 145637 014 28253 o1 1282 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 1,56 103,70 380 380469 73809 207401 230 402,35 230 1825 17/05/2023 - - - -
Agticar Londres 0,95 13957 428 427626 82957 2.79132 169 541,50 169 2456 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agiicar india 075 11960 3,65 364975 70803 2.39194 000 464,02 000 21,05 D3 & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer & ;"‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglicar Russia 0,75 133,22 4,07 4.065,51 788,68 2.664,42 0,00 516,88 0,00 23,45 17/05/2023 495 | 497 +115 | 4120  +100 | +108 -
Aglicar China 075 17548 536 535508 103885 3.509,57 000 680384 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Junho Julho

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 17/05/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FISICO DE ETANOL Andlise Mercado de Etanol
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/05/24

C°:‘:;"“ "eR’;"a al‘j:;' 1;;’" 1::5 1:;‘“ Hidratado segue negativamente pressionado no curto
Séo Paulo prazo embora precos tenham ficado firmes na quarta-feira
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,73 2,77 0,5296 2,50 2,26 2,24 do fisico d | fei g
Aracatuba 271 274 05257 248 224 2,08 O mercado fisico de etapo‘te\./e a quarta-feira marcada por pregos
Paulinia 2,79 2,82 0,5412 2,56 2,32 2,16 firmes entre usinas e distribuidoras tanto ao longo do Centro-Sul
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS quanto no Centro-Oeste do pais para o etanol de milho. A demanda das
Ribeirgo Preto 2,37 2,38 04592 2,18 1,98 1,93 distribuidoras segue escalonada no curto prazo e pontual, sujeita a
Aragatuba 2,36 2,38 0,4575 2,14 1,83 1,94 icdo d d - A d
paulinia 246 248 0,4780 224 202 196 recomposicio  de .estoques e curtnssnmg prazo. .postura das
Parana ( com impostos) distribuidoras continua a mesma, no sentido de reduzir o maximo
Anidro 2,73 2,75 0,5296 2,50 2,26 2,10 possivel novas compras, com o objetivo de conseguir precos mais
Hidratado 2,70 2,72 0,5238 2,55 2,25 2,20

baixos nos préximos dias e semanas. Este posicionamento acaba

*PVU - Posto Veiculo Usina . ~
resultando em quedas maiores nos precos pelo lado da redugdo na

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL demanda. Pela ética da oferta temos a ampliagdo da moagem de cana
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/05 e 17/05 no Centro-Sul e da produgdo de etanol de milho com novas unidades
tual us 1s b «

TP~y e S em ar entrando em operagdo no Centro-Oeste, o que mantem a oferta

Hidratado Combustivel [1] 23205 04523 23496 -1,24 elevada pelos dois lados de matéria prima no curto prazo. O clima

Anidro Combustivel [2] 2,6572 0,5179 2,6887 1,17 favoravel a moagem e sem chuvas sobre estas duas regiGes também

Outros Fins Hidratado 2,5148  0,4901 2,4614 2,17 favorece a elevagdo da oferta em nivel acelerado no curto prazo, a qual

Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cibico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,51% continuara crescendo a cada semana até o final de julho.

Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)

Paulinea/sP 2.361,50 2.371,50 0,42 . I . .

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) Ngste contexto o hidratado em Rlbelra‘\o I?ret_o firme a RS 2,73 litro com
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande usinas tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte RS 2,70. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas

Anidro Combustivel 3,04 3,09 Anidro 3,09 3,12 Anidro

quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,73. No Parana

Hidratado Combustivel 3,40 3,45 Hidratado 3,05 3,08 3,08 . .. ~ . ITI

Por Maranhso Hidratado hldra‘tado sgm indicacBes tanto dg usinas quar‘1tlo de d|str|bU|d0.ras, mas

Anidro Combustivel 3,07 312 Anidro 3,06 3,09 3,44 estaria equivalente a RS 2,70 o litro. Em Goids, vendas de hidratado

Hidratado Combustivel 3,03 3,08  Hidratado 3,42 3,45 para fora do estado firme a RS 2,70 litro com usinas tentando vender a

Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE R$ 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,68. Para dentro do
2,73 2,70 2,73 2,70 2,53

estado firme a RS 2,73 litro com usinas tentando vender RS 2,75 e

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 22/05/24 distribuidoras tentando comprar a RS 2,68.

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) Anidro para dentro do estado estavel a RS 2,73 litro com usinas
Setembro/23 1,783 1,783 0,00 tentando vender a RS 2,75 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.
Outubro/23 1,793 1,793 0,00 Para fora do estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de
Novembro/23 1,795 1,795 0,00 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,70 o litro. Em Minas
Dezembro/23 1,798 1,798 0,00 Gerais hidratado firme a RS 2,73 litro com usinas tentando vender a RS
OUTROS COMBUSTIVEIS 2,75, e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70 o litro. Anidro no
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) mesmo estado sem indicagdes de pregos tanto de usinas quanto de
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,73 o litro. No Mato
Setembro/23 77,15 0,00 Grosso do Sul hidratado sem indicagBes tanto de usinas quanto de
Outubro/23 76,66 0,00 distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,68 o litro. Em Paulinia
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio hidratado firme a RS 2,80 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e
Setembro/23 2,4678 distribuidoras tentando comprar a RS 2,75.
Outubro/23 2,4587
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 81,41 81,39 82,49 82,70 -1,55
Outubro/23 81,08 80,98 82,15 82,33 -1,51 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Agucar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) R$/L 2,7300 2,7300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
22,00 Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
2000 US$/cents 16,69 Base (s/imposto) 2,4900 2,1624
18,00 Etanol H/A(2) - 2,2438
Conversdo (VHP) (a) 74,40 69,97
16,00 4
' Hidratado-25,30% sobre o Agticar NY PrecoAgucar VHP(b) 119,98 119,98
Diferenca (a/b) -37,99% -41,68%
14,00
Conversdo (Branco) 74,70 70,25
12,00 (1) Com Impostos ao produtor
US$/cents 12,47 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
10,00 .
09/02/2024 23/02/2024 08/03/2024 22/03/2024 05/04/2024 19/04/2024 03/05/2024 17/05/2024 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Aglicar Nova York  ------------- Hidratado  Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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