—

o

safras

mercado

N2 3223 15/05/2024

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Andlise Mercado de Agt]car: Aglicar com ganhos fortes na terca-feira em Nova York

Mercado se mostrou positivo apesar dos fundamentos do Brasil e da Asia; Julho/24 encontrou for¢a
compradora em fung¢do dos menores niveis de precos em treze meses; Federag¢do Nacional de Cooperativas e
Fdbricas de Agucar da India estima elevagdo no blend de anidro a gasolina para 15% no pais até dezembro

deste ano, se oferecer suporte aos pregos do aguicar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar teve a terga-
feira marcada por pregos em alta de 1,28% sobre o atual driver
Julho/24 em Nova York que encerrou o dia cotado a USS/cents
18,87. O novo ponto de sustentagdo dos pregos no curto prazo
é USS/cents 18,50 mas ainda n3o esta claro o quanto a for¢a
vendedora se mostrara presente no mercado, com novas
baixas podendo ocorrer em dire¢do aos USS$/cents 17,00 ao
longo do final de maio. Antes disto, eventuais movimentos de
recompras de posicdes vendidas em negociagdes visando
realizagdes de lucro no curto prazo sdo vistas sobre este ativo.
Ainda assim a SAFRAS & Mercado refor¢a o alerta que os
fundamentos seguirdo predominantes na formagdo de pregos
do agucar em Nova York pelo lado da curva de oferta, ao passo
que o cenario da conjuntura macroecondmica internacional
seguira também pressionando negativamente os precos pela
perspectiva da curva de demanda.

Sobre estes dois temas ja temos tratado neste mesmo espago
ao longo das semanas, sendo que eventuais movimentos de
alta seguirdo limitados a ocorrerem dentro da tendéncia de
baixa em curso, a qual tem se sobreposto ao canal lateral visto
nos precgos até a semana anterior. Uma das novidades de curto
prazo veio por conta da Federagdo Nacional de Cooperativas e
Fabricas de Agucar da india [NFSCF, sigla em inglés] que
atualmente estima que o padrdo de 15% de mistura de etanol
anidro a gasolina seja implementado em todo o pais a partir de
dezembro deste ano. O governo local ainda ndo confirmou,
mas dada a elevada conexdo entre as entidades
representativas de classe da india com o governo, é altamente
provavel que este novo padrdo seja executado. O grande
detalhe é que esta noticia ndo foi o suficiente para elevar de
modo muito significativo o agicar em Nova York, a ndo ser a
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ganhos brevemente acima da estabilidade que se mostram
longe de reverter a tendéncia de baixa em curso. Atualmente o
padrdo do E-15 é utilizado em alguns estados de forma
experimental na india, sendo que a eventual oficializagdo
deste padrdo de mistura é uma resposta a rapida elevagdo na
oferta de aglcar do pais na safra atual 2023/24 e na safra
futura 2024/25 que comega em outubro deste ano. No inicio
da safra atual a india detinha expectativas de producdo de
acucar de 27 a 31 milhGes de toneladas, dependendo da fonte.
Ao final desta safra a Indian Sugar Mills Association apontou
volume de 32,5 milhdes de toneladas, acima do padrdo mais
elevado de expectativas que se detinha anteriormente. Em
abril o USDA antecipou os dados de seu relatério oficial do
final de maio sobre a india apontando oferta final de 34,0
milhGes de toneladas na safra atual 2023/24 e expectativas de
outras 34,5 milhdes de toneladas na safra futura 2024/25. E
exatamente este conforto na oferta que formard o cendrio
base de elevagdo na mistura de anidro a gasolina em 15% de
forma generalizada no pais, contra a faixa atual de 10%
utilizada na maioria dos estados.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Ilcumsa em queda de 0,72% RS 137,00 [USS/cents
24,23). Embarcado em big bags ela é cotada a RS 136,00
[USS/cents 24,05]. O agucar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 136,00 [USS/cents 24,05].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 135,00
[USS/cents 23,87]. Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 134,00 [USS/cents 23,70]. O etanol hidratado se mostrou
25,44% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS$/cents 12,79 [PVU] e 36,47% menos
vantajoso que o agUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 87,04 [US$/cents 15,39].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-mai-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 139,00 140,00 27,09 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 14/05/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 137,00 139,00 26,70 Julho/24 Outubro/2 Agosto/24  Outubro/24

- Aragatuba 136,00 137,00 26,51 Bolsa* 416,01 416,23 553,00 528,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,85 16,86 - -

Triangulo Mineiro 138,00 139,00 26,90 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 96,00 104,00

Goias 135,00 155,00 26,31 Prego FOB porto *** 436,83 433,75 649,00 632,90

iNDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 31,19 31,19 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-mai-24 Elevagio (fobizag&o) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 138,11 139,60 1,07 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 26,92 27,10 0,66 PVU (US$/tonelada) 395,14 392,06 603,81 587,71

Meédia 3 Ultimos dias RS 138,84 139,26 0,30 PVU (USS$/saca 50kg) 19,76 19,60 30,19 29,39

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 14-mai-24 PVU (R$/saca 50kg)** 101,36 100,57 154,88 150,75
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 121,02 120,08 184,94 180,00

Julho/24 18,87 18,95 18,31 18,60 18,63 1,28  Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 137 137

Outubro/24 18,88 18,96 18,35 18,67 18,67 1,12 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Marg¢o/25 19,18 19,25 18,67 18,95 18,98 1,05 Prego Referencial Refinado (b) 138,7 138,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-mai-24 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,25 0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg

Agost0/24 553,00 541,60 555,90 550,40 550,00 0,54 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Outubro/24 528,90 518,70 531,00 526,40 526,70 0,41 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Dezembr0/24 520,70 510,20 522,40 517,80 517,50 0,61 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg-com impostos

Ibovespa 128.515 128.965 127.962 128.155 128.155 0,28 14-mai-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 39.558 39.616 39.372 39.467 39.432 0,32 Paraiba 176,00 177,00 34,31 31,12

Standard & Poors 5.247 5.250 5.218 5.221 5.221 0,48  Alagoas 176,00 177,00 34,31 31,12

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 175,00 176,00 34,11 30,95

Dolar Comercial 5,1302 -0,4100 Rio Grande do Norte 177,00 178,00 34,50 31,30

Para/Belém** 159,50 160,50 134,81 44,73

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 14 de maio de 2024 Basis Diério VHP base Santos | em US$/cents
Produto Change(%) R$/50kg RSIL RS/M? us$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Data Maio nno) Junho Julho
Agucar Fisico Santos 0,00 131,00 382 382448 74548 262000 042 510,70 042 2316 Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar Fisico RP/SP 072 137,00 400 399965 779,63 2.740,00 031 534,09 031 2423 541001003 10,15 [ 40,20 0,00 | 40,05 .
Etanol Anidro 291 8490 2,83 283000 551,64 169797 334 33097 334 1501 ——
Etanol Hidratado o7 87,04 278 278000 541,89 1740,71 030 33931 030 1539 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 575,03 1847,16 042 360,06 042 1633 Data Maio Junho Junho Julho
Etanol Anidro CBOT 0,54 7471 249 249028 48542 149414 09 29124 0% 1321 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar NY 0,71 106,77 392 391724 76357 213537 1,12 416,23 1,12 18,88 24/04/2023 - - - -
Agticar Londres 013 141,85 435 434624 847,19 2.837,00 055 553,00 055 2508 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US5/ton
Agticar india 041 11903 363 363233 70803 2.380,53 000 464,02 000 21,05 D3ta & dN"a(';’ﬁer Bi;u|“g?fer Bi;"‘"g‘f’fer 5 djl;"(‘)‘;fer
Aglcar Russia 0,41 132,59 4,05 4.046,11 788,68 2.651,70 0,00 516,88 0,00 23,45 24/04/2023 495 | 497 495 | 4110  +100 | +108 -
Aglicar China 041 17464 533 532953 103885 349282 000 680384 000 3088 Basis Cristal 45 Icumsa Container - Santos | em Uss/ton

Data Maio Junho Junho Julho

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aclcar Londres base contrato driver em
Londres. Agtcar Riissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agtcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Otrer Bid | Orrer
mercado spotde Nova Delhi 24/04/2023 = = =

Expectativa de pregos médios para o agucar Expectativa de pregos médios para o agucar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 RS 163,00 RS 163,00 , )
Aglcar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
RS 23,50
RS 160,00 RS 23,00
RS 155,00
RS 155,00
RS 150,00
RS 150,00

RS 148,00

RS 145,00

RS 144,00
RS 145.00 RS 143,00

7 22,50 R$ 22,50
’ RS 22,00
RS 21,80
RS 21,50 RS 21,30
RS 20,50
R$ 19,50
RS 19,00
RS 18,80
RS 18,50 RS 18,30 R$ 18,00 RS 18,30
RS 17,80
R$ 17,50 I
RS 17,00
RS 16,50

#8120 s 140,00 RS 141,00
RS 140,00 .
RS 140,00
RS 135,00
RS 130,00 .
$ -« -+ < -+ . - ) h Wy w " S - = - & = & & wn wn 0 n
T3 % 3 8.3 4 52 8 8 8 8 08 0§ 0§ 5, 0% 305, % 0% % %
° 9 5 g 2 s & 5 ° o 3 = $ 2 « £ < 2 2 z
5 8 s 2 « 2 2 T 3 2 2 g £ Ex E £ g g
2 2 = 2 2 g £ %5 g 5
g £ 5 8 E% & §® E® 5 5§ 3 - T S T T
3, = & < 2 z 2 H = E ] ] 3 g 5 T
R 5 8 b 5, 2 £ s E © L

Reservado para assinantes. Proibida a reprodugéo por qualquer meio. Este material pode conter erros das fontes primérias de informag@es e néo representa qualquer recomendacao
de negdcios ou indicagdo, sugestdo e oferta de compra e venda de mercadorias. Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado & marca pertencente 8 CMA Consultoria
Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.




N2 3223 15/05/2024

g Safras Agro Hoje - Agiicar e Etanol

mercado

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 14/05/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,83 2,87 0,5516 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,81 2,84 0,5477 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,89 2,92 0,5633 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,41 2,42 0,4698 2,18 1,98 1,93
Aracatuba 2,40 2,42 0,4683 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,49 2,51 0,4854 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,83 2,85 0,5516 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,75 2,77 0,5360 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 06/05 e 10/05
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,3496 0,4600 2,3422 0,32
Anidro Combustivel [2] 2,6887 0,5264 2,653 1,35
Outros Fins Hidratado 2,4614 0,4818 2,4333 1,15
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ciibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,43%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.414,50 2.426,50 -0,49
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS R$ Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,00 3,05 Anidro 3,08 3,11 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08 3,04
Per Maranh&o Hidratado
Anidro Combustivel 3,06 3,11 Anidro 3,02 3,05 3,07
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 3,05 3,08
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,78 2,75 2,80 2,78 2,53
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 14/05/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Setembro/23 1,838 1,838 0,00
Outubro/23 1,850 1,850 0,00
Novembro/23 1,853 1,850 0,13
Dezembro/23 1,853 1,850 0,13
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Setembro/23 77,76 77,26 78,86 78,72 -1,06
Outubro/23 77,29 76,81 78,34 78,14 -1,01
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Setembro/23 2,4632 2,4517 2,5191
Outubro/23 2,4542 2,4426 2,5047
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Setembro/23 82,49 82,10 83,62 83,36 -1,04
Outubro/23 82,05 81,66 83,15 82,91 -1,03

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

22,00

20,00
18,00
16,00 Hidratado -25,44% sobre o Agticar NY
14,00
12,00

USS/cents 12,79

0,00
29/01/2024 12/02/2024 26/02/2024 11/03/2024 25/03/2024 08/04/2024 22/04/2024 06/05/2024

-------------- Aclicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

USS$/cents 17,16
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Analise Mercado de Etanol

Mercado se mostra misto no curto prazo com
distribuidoras aproveitando pregos mais baixos antes de
alta sazonal ao longo do restante do ano

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por maior volume de
negociagdo entre usinas e distribuidoras. Os pregos se mostram de estdveis a
mais baixos com demanda presente de distribuidoras no mercado de curto
prazo aproveitando pregos mais fracos. Por um lado, temos o cendrio de
pressdo de baixa nos pregos em fungdo do andamento da safra nova, o que
aumenta a disponibilidade de oferta de etanol no curto prazo. Por outro,
temos uma relagdo de pregos ainda vantajosa para o etanol em SP, que se
mostra estagnada na faixa de 65% por trés semanas consecutivas apés perder a
faixa dos 61% do inicio de abril. Entdo as distribuidoras se veem em um
contexto em que os pregos se mostram mais baixos em fungdo da oferta, mas
com a demanda em perspectiva de queda ao longo dos préximos meses,
mesmo que ndo de forma muito acentuada, visto que o hidratado se mantém
competitivo no curto prazo. O mercado também aguarda os dados da Unica
relativos a segunda metade de abril, os quais devem ser atualizados nesta
segunda semana de maio. Na visdo da SAFRAS & Mercado as vendas de
hidratado deverdo oscilar em 1,86 bilhdo de litros [+66% no ano e +1,7% na
margem] enquanto as de anidro deverdo oscilar em 926 milhGes de litros
[+11% no ano e -1,1% na margem] com forte elevagdo no mix a favor do aguicar
e com elevado nivel de avango na moagem de cana em termos de volume.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,71% a RS 2,78
litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar
a RS 2,75. O anidro na mesma localidade sem referéncias tanto de usinas
quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a RS 2,75. No Parand
hidratado sem indicagGes tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria
equivalente a RS 2,75 o litro, em baixa nominal de 1,08%. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado em alta de 1,09% a RS 2,78 litro com usinas
tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,73. Para
dentro do estado em alta de 0,72% a RS 2,80 litro com usinas tentando vender
RS 2,83 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70.

Anidro para dentro do estado firme a RS 2,78 litro com usinas tentando
vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,72. Para fora do
estado anidro sem referéncias tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas
estaria equivalente a RS 2,75 o litro. Em Minas Gerais hidratado em queda de
0,71% a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,83, e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,75 o litro. Anidro no mesmo estado sem indicagdes
de pregos tanto de usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a
R$ 2,75 o litro. No Mato Grosso do Sul hidratado sem indicagdes tanto de
usinas quanto de distribuidoras, mas estaria equivalente a R$ 2,73 o litro em
baixa nominal de 0,73%. Em Paulinia hidratado em queda de 0,70% a RS 2,83
litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar
aR$2,80.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) R$/L 2,8300 2,7800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5900 2,2064
Etanol H/A(2) - 2,2895
Conversdo (VHP) (a) 77,39 71,39
PrecoAgtcar VHP(b) 121,02 121,02
Diferenca (a/b) -36,06% -41,01%
Conversdo (Branco) 77,70 71,68
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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