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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana com leves perdas em Nova York

Mercado observa uma semana com poucas chuvas nos canaviais do Centro-Sul do Brasil e com pressoes de
baixa vindas do petroleo; Base dos 21 cents serd a referéncia de minima desta quarta e dltima semana de
novembro; Agentes ainda analisam dados do USDA com manutengdo de forte superavit na safra

internacional 2024/25

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
segunda-feira marcada por pregos moderadamente mais
baixos com o atual driver Margo/25 encerrando o dia
cotado a USS/cents 21,15 em queda de 0,98%. Ao longo do
dia o aglicar em Nova York enfrentou uma pressdo negativa
por parte do petrdleo que passou grande parte da segunda-
feira oscilando com quedas médias de quase 3% em fungdo
dos boatos que circularam no mercado frente a perspectiva
de um cessar fogo entre o Israel e o Hezbollah. De volta aos
fundamentos do mercado, a SAFRAS & Mercado chama
atencgdo para a continuidade dos impactos dos novos dados
do USDA sobre o saldo do balango entre a oferta e a
demanda internacional de aglcar para a safra 2024/25 que
devera oscilar em 6,98 milhdes de toneladas, com alta de
11% sobre o superdvit da safra anterior que fora de 6,26
milhGes de toneladas.

O crescimento no superdvit que ja era elevado entre as
safras internacionais 2023/24 e 2024/25 deverd forcar
ainda mais os precos para a base dos 21 cents. Esta
tendéncia dos 21 cents como a maxima de curto prazo ja
vinha sendo antecipada pela SAFRAS & Mercado antes
mesmo dos novos dados USDA que foram atualizados no
final da semana anterior. Para esta semana o mercado
observa mais um periodo de chuvas fracas sobre os
canaviais do Centro-Sul do Brasil. Ainda assim este é visto
como um fator de pressdo negativa aos precos do aglcar
visto que intercalagdes de chuvas e incidéncia de luz solar
sdo necessarias ao desenvolvimento e matura¢do dos
canaviais. Além disso para a semana que vem, a primeira de
dezembro, é esperada o retorno das chuvas em grande

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

intensidade sobre estes mesmos canaviais do Centro-Sul do
Brasil, o que seguird mantendo o ritmo de evolugdo e
maturagdo dos canaviais de forma positiva para a proxima
safra.

Além dos dados do ISDA, da ISO e das chuvas, poucos sdo as
novidades de cunho fundamental para o mercado de agucar
no curto prazo, a ndo ser pelo lado do acompanhamento da
safra nova da india e da Tailandia, que deverdo ter seus
niveis mais significativos de evolugdo da moagem e da
elevagdo da oferta de agucar novo exatamente a partir de
dezembro deste ano. Com isso a pressdo de baixa que se
mostra presente sobre o agucar bruto em Nova York desde
o final de outubro deverd permanecer presente no
mercado, mesmo com o avango da entressafra do Centro-
Sul do Brasil enquanto a safra nova e volumosa da Asia se
desenvolve.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa estdvel a RS 164,00 [USS/cents
25,64]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 163,00
[USS/cents 25,48]. O aglicar com maior coloragdo, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 163,00 [USS/cents
25,48). Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
162,00 [USS/cents 25,33]. Agticar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 161,00 [USS/cents 25,17]. O etanol
hidratado se mostrou 33,85% mais baixo que o agucar bruto
em Nova York equivalendo a USS/cents 12,81 [PVU] e
39,87% menos vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 99,62 [USS/cents 15,44].

SBHS 251/2024 A:21.40 M:2143 m: 2111 F: 21,15 PM: 21,23 0: 43757 %: -0.98 DIF: -0.21

M (003] SBHS: Sugar 11 Mar-5 (D)
I ME (100) - [003] SBHS (D)
CHCHM BB (10) - [003] SBHS (D}
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g 24
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 25-nov-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 166,00 168,00 28,60 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 25/12024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 164,00 166,00 28,26 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 163,00 165,00 28,09 Bolsa* 466,28 438,28 545,60 543,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 18,88 17,75 - -
Triangulo Mineiro 165,00 166,00 28,43 Prémio/Deségio [basis] -1,10 1,76 65,00 80,00
Goids 143,00 146,00 24,64 Preco FOB porto 484,06 457,79 610,60 623,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2542 2542 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-nov-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 166,40 167,17 -0,46 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 28,64 28,77 -0,45 PVU (USS/tonelada) 447,15 420,88 567,29 579,79
Média 3 ultimos dias RS 167,18 167,66 -0,28 PVU (USS/saca 50kg) 22,36 21,04 28,36 28,99
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-nov-24 PVU (R$/saca 50kg)** 129,75 122,12 164,61 168,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 154,92 145,82 196,55 200,88
Margo/25 21,15 21,43 21,11 21,40 21,36 -0,98 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 164 164
Maio/25 19,88 20,08 19,84 20,08 20,03 -0,74 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,23 19,39 19,18 19,39 19,37 -0,72 M Preco Referencial Refinado (b) 165,7 165,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-nov-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,16 -0,18
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 545,60 545,00 554,60 553,60 553,60 -1,44 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 543,10 542,90 550,50 550,00 550,00 -1,25 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 533,40 533,10 539,20 538,50 539,20 -1,07 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 129.331  129.495 128.932 129.125 129.126 0,15 @M 25-nov-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 44.700 44.816 44.385 44.385 44.297 0,91 Paraiba 156,00 157,00 26,88 24,39
Standard & Poors 5.981 6.018 5.965 5.992  5.969 0,20 B Alagoas 157,00 158,00 27,05 24,54
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 155,00 156,00 26,71 24,23
Dolar Comercial 5,8033 -0,1500 Rio Grande do Norte 158,00 159,00 27,23 24,70

Para/Belém** 187,15 188,15 158,17 52,48

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda: embro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M USS$/IMe R$/Ton Change Us$/Ton Curto P Médio P L P
Agucar Fisico Santos X 15200 4,44 443757 76466 3.040,00 15 523,84 , 23,76 urto Prazo | MedioPrazo | Longo Prazo

(nov adez/24) (jan afev) (marajun/25)
Agticar Fisico RP/SP 000 16400 479 478790 82503 328000 05 56520 015 2564 e
Etanol Anidro 0,00 8550 2,85 285000 491,10 170997 015 294,65 015 13,37 o Score: -50 50 50
Etanol Hidratado 0,00 9862 315 315000 54279 197239 015 339,87 015 1542 e I . . .
Etanol Hidratado B3 000 9236 295 295000 50833 184716 015 31829 015 1444 sl 2staMEDIA| AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Etanol Anidro CBOT 0,62 73,47 2,45 2.449,08 422,01 1.469,42 047 253,20 0,47 11,49

Agticar NY 0,90 127,17 4,67 466590 804,01 2.543,48 0,75 438,28 0,75 19,88 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres -1,60 158,31 4,85 4.850,69 835,85 3.166,28 1,45 545,60 1,45 24,75 (R$/50kg) Tendancia: AT T—,
Agucar india 0,15 134,64 4,11 410890 708,03 2.692,86 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,15 149,98 4,58 457697 788,68 2.999,62 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,15 197,55 6,03 6.028,78 103885 3.951,09 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o acucar Expectativa de pregos médios para o agucar
75 168,00 Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
' 22,80 2,50
RS 165,00
RS 163,00
RS 163,00 RS 162,00 22,10
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 25/11/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,4911 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,4877 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,91 2,94 0,5014 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,73 2,74 0,4706 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,73 2,75 0,4701 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,82 2,84 0,4852 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,85 2,87 0,4911 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,10 3,12 0,5342 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/11 e 22/11

atual us$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,6287 0,4543 2,6278 0,03
Anidro Combustivel [2] 2,9157 0,5039 2,8783 1,30
Outros Fins Hidratado 2,6574 0,4592 2,6672 -0,37
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 10,92%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.736,50 2.738,00 -0,05

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,90 2,95 Anidro 2,95 2,98 Anidro
Hidratado Combustivel 3,03 3,08 Hidratado 2,99 3,02 2,95
Per Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 2,93 2,98 Anidro 2,93 2,96 3,07
Hidratado Combustivel 3,05 3,08 Hidratado 3,05 3,08
Goias Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE
2,83 2,86 3,07 3,04 2,80
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 25/11/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,580 1,598 -1,09
Dezembro/24 1,573 1,583 -0,63
Janeiro/25 1,593 1,603 -0,62
Fevereiro/25 1,620 1,633 -0,76
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 68,70 68,36 70,96 70,96 -2,92
Dezembro/24 68,41 68,07 70,63 70,63 -2,82
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,0019 1,9902 2,0636
Dezembro/24 1,9534 1,9452 2,0177
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 72,58 72,30 74,83 74,63 -2,74
Dezembro/24 72,23 71,95 74,42 74,23 -2,69

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

22,00

21,00

20,00
19,00 USS/cents 19,37
18,00
17,00
16,00
15,00 Hidratado-33,85% sobre o Aglicar NY

14,00 USS/cents 12,81

13,00

,00
14/08/2024 28/08/2024 11/08/2024 25/09/2024 09/10/2024 23/10/2024 06/11/2024 20/11/2024

-------------- Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na segunda-feira com demanda moderada
de distribuidoras junto as usinas

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos de estaveis e
levemente mais baixos em algumas das principais regiées negociadoras do Centro-Sul
e do Centro-Oeste. Os agentes observam alguns dados fundamentais de curto prazo,
primeiro com relagdo a continuidade da competitividade do hidratado frente a
gasolina que em SP se manteve na média de 65%, pela quarto més consecutivo. Além
disso os agentes observam a prévia dos dados da ANP que mostraram que a demanda
de etanol hidratado em todo o Brasil durante o més de outubro fora de 1,855 bilhdo
de litros, com alta de 14,3% em relagdo ao mesmo momento do ano anterior.

Com estes novos dados o ano de 2024 soma vendas totais de 17,82 bilhes de
litros de hidratado com alta de 40% sobre o mesmo periodo acumulado de 2023. Ja o
consumo de gasolina C teve um volume registrado de 3,815 bilhGes de litros em
outubro, com uma alta de apenas 2,7% frente ao mesmo momento do ano anterior.
Ao longo de 2024 a demanda total de gasolina C atinge 36,43 bilhdes de litros com
alta de apenas 4,7% sobre o mesmo momento do ano anterior. A continuidade da
competitividade do hidratado na faixa média de SP em 65% por mais de quatro meses
consecutivos sustenta um padrdo de avango na demanda do mesmo na escala de 40%
no comparativo anual contra ganhos de apenas 4,7% para a gasolina C.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,15 litro com usinas
tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. O anidro na
mesma localidade firme a R$ 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Parand hidratado firme a RS 3,10 litro
com usinas tentando vender a RS 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,04 litro com usinas
tentando vender a RS 3,06 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Para dentro
do estado firme RS 3,07 litro com usinas tentando vender RS 3,08 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,04.

Anidro em Goias firme a RS 2,83 litro com usinas tentando vender a RS 2,85 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a
R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18, e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,13 o litro. Anidro no mesmo estado firme RS 2,85 litro com usinas
tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,83. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,03. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,20 litro
com usinas tentando vender a RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
18/11/2024 -0,10 | +0,05  +0,03 | +0,15 +0,05 | +0,10 +0,18 | +0,25

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Novembro Dezembro Janeiro Fevereiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
18/11/2024 - . N :

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
18/11/2024 455 | +70 +78 | +83 +78 | +83 +78 | +83

O RTIBILIDAD OMPARA 0O

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8500 3,1500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,6100 2,5320
Etanol H/A(2) - 2,6273
Conversdo (VHP) (a) 77,99 81,93
PregoAguticar VHP(b) 154,92 154,92
Diferenca (a/b) -49,66% -47,12%
Conversdo (Branco) 78,30 82,26
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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