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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na segunda-feira

Movimento de realizagéo de lucros deverd conduzir Margo/25 em diregéo aos USS/cents 21 ao longo da
primeira quinzena de outubro; Vencimento da primeira tela Outubro/24 é marcado por entregas fisicas de
1,784 milhdo de toneladas, com alta de 20% frente o driver anterior e avango de 21% frente a média dos

ultimos 7 anos sobre o mesmo ativo

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar teve a terga-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Margo/25 que encerrou o dia com baixa de 0,75% cotado a
USS/cents 22,47. De fato a linha dos 23 cents foi deixada para
tras com o movimento atual de realizagdo de lucros que
comegcou no final da semana anterior. Tirando o inicio da safra
nova da Asia, n3o ha qualquer novidade de cunho fundamental
que possa ser atribuida a queda em curso sobre o aglcar de
Nova York. A safra nova da Asia comega pelo calendario em
outubro, mas os niveis de produgdo de aclcar da india e da
Tailandia apenas vdo ganhar volumes relevantes no mercado
em dezembro. Logo ndo podemos atribuir a Asia um
crescimento rapido na oferta de acucar, pelo menos nao
agora. Um dos pontos que a SAFRAS & Mercado destaca é uma
natural tendéncia de realizagdo de lucros que ocorre de fora
técnica e gréfica apds ganhos intensos de mais de 22%
acumulados nos ultimos dias.

Na visdo da SAFRAS & Mercado este movimento devera
conduzir Mar¢o/25 de volta aos 21 cents até que uma nova
reagao compradora apare¢a novamente no mercado. Uma das
novidades de curto prazo vem por parte das entregas fisicas
elevadas de aglcar contra a primeira tela Outubro/24 que teve
o seu ultimo dia de negocia¢do na segunda-feira, dia 30. Foram
contratadas entregas fisicas de 1,784 milhdo de toneladas
sobre este ativo, sendo um volume 20% maior [ou 303 mil
toneladas] sobre o contrato driver anterior, Julho/24 que
deteve entregas fisicas de 1,481 milhdo de toneladas. Frente a
média de 7 anos sobre o mesmo ativo as entregas de
Outubro/24 se mostraram 21% maiores [ou 313 mil toneladas]
frente ao padrdo de entrega de 1,470 milhdo de toneladas que
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usualmente se observa sobre este mesmo ativo. Somente
frente ao mesmo ativo do ano anterior, Outubro/23 é que foi
observada uma queda de 40% [ou 1,218 milhdo de toneladas]
frente as entregas fisicas recordes de 3,00 milhdo de toneladas
vistas na época, sendo esta queda considerada um
carregamento estatistico frente a alta fora do padrdo no ano
anterior. De modo geral a SAFRAS & Mercado alerta que as
entregas fisicas elevadas por parte de Outubro/24 denotam
um padrdo de demanda elevada por agucar que tem sido visto
ao longo ndo apenas de 2023 mas também de 2024, o que
forma um fator extra de sustentagdo aos precos do aglcar pela
perspectiva da demanda. Isto também reforga a leitura da
SAFRAS & Mercado de que, apesar da tendéncia de corregdo
em curso, os pregos da commodity voltardo a se valorizar apos
o teste da linha dos 21 cents ao longo da primeira metade de
outubro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,69% RS 143,00 [USS/cents
23,75]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 142,00
[USS/cents 23,58]. O aglicar com maior coloracdo, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 142,00 [USS/cents 23,53].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 141,00
[USS/cents 23,42]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 140,00 [USS/cents 23,25]. O etanol hidratado se mostrou
40,43% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,67 [PVU] e 35,41% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a
RS 50kg 92,36 [USS/cents 15,34].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU

Regido/Estado Com. Vend.
Parana RS RS
Maringa 145,00 147,00
Sdo Paulo

- Ribeirdo Preto 143,00 145,00
- Aragatuba 142,00 144,00
Minas Gerais

Triangulo Mineiro 144,00 145,00
Goids 143,00 146,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Atual Anterior
Posto Usina RS 145,33 146,32
Posto Usina US$ 26,63 26,82
Média 3 Gltimos dias RS 146,15 146,56

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso:

Fech. Min
Outubro/24 22,97 23,07
Margo/25 21,45 21,54
Maio/25 20,38 20,44
LIFFE -Sugar #5 - USS/t:

Fech. Min
Agosto/24 582,80 568,40
Outubro/24 588,00 573,60
Dezembro/24 580,10 566,20
iNDICES Fech. Min
Ibovespa 132.494  133.405
Dow Jones 42.157 42.322
Standard & Poors 5.713 5.755
CAMBIO Fech. Méx
Dolar Comercial 5,4627

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%) R$/50kg R$/L

Acucar Fisico Santos 157,00 4,58
Aglcar Fisico RP/SP 0,69 143,00 4,17
Etanol Anidro 0,71 8340 2,78
Etanol Hidratado -1,67 92,36 2,95
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95
Etanol Anidro CBOT 0,98 68,40 2,28
Agticar NY 4,28 129,16 4,74
Agucar Londres 1,19 159,18 4,88
Aglcar india 0,27 126,74 3,87
Agulcar Russia 0,27 141,18 431
Agucar China 0,27 185,96 5,67

R$/M?

4.583,54
417482
2.780,00
2.950,00
2.950,00
2.280,09
473892
4.877,31
3.867,75
4308,34
5.674,94
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1-out-24
Atual
Uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
26,54 (em ddlares por tonelada)
0110/2024 Ice Futures* LIFFE***
26,18 Outubro/24 Margo/25 Agosto/24  Outubro/24
25,99 Bolsa* 506,40 472,89 582,80 588,00
Diferencial de Polarizag&o 20,51 19,15 - -
26,36 Prémio/Deségio [basis] 2,20 2,20 80,00 80,00
26,18 Prego FOB porto *+* 529,12 494,25 662,80 668,00
Frete usina porto 27,00 27,00 50,00 50,00
1-out-24 Elevaco (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Var % Custo sacaria dupla exportagdo
-0,68 VHP BRANCO
-0,71 PVU (USS/tonelada) 490,62 455,75 617,91 623,11
-0,28 PVU (USS/saca 50kg) 24,53 22,79 30,90 31,16
1-out-24 PVU (RS/saca 50kg)** 134,00 124,48 168,77 170,19
Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 160,01 148,63 201,52 203,22
22,24 22,50 22,47 2,22 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 143 143
20,82 21,07 21,05 1,90 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
19,86 20,15 20,12 1,29 Prego Referencial Refinado (b) 144,7 144,7
1-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,28 -0,29
Max Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
586,50 578,50 577,50 0,91 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
590,40 581,40 581,20 1,16 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
581,40 573,80 572,30 1,36 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
131.817 131.817 131.816 0,51 1-out-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
41.946 42.263 42.330 0,41 Paraiba 160,00 161,00 29,29 26,57
5.681 5.758 5.762 0,86 Ml Alagoas 161,00 162,00 29,47 26,74
Min Abert. Var. (%) Pernambuco 159,00 160,00 29,11 26,40
0,2700 Rio Grande do Norte 162,00 163,00 29,66 26,90
Para/Belém** 165,65 166,65 140,00 46,45

USS$/M?

1.

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

839,06
764,24
508,91
540,03
540,03
417,39
867,50
892,84
708,03
788,68
038,85

R$/Ton

3.140,00
2.860,00
1.667,97
1847,16
1847,16
1.368,03
2583,28
3.183,66
2534,81
2.823,57
3.719,20

1de outubro de 2024
US$/Ton

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

Change(%) cents Curto P | Medio P L P
574,81 0,90 26,07 urto Prazo | Médio Prazo L ongo razo
(setaout/24) | (nov adez/24) : (jan amai/25)
523,55 0,97 23,75 Sugar #11 - Nova 1
305,34 0,99 13,85 York Score: -50 | 50
338,14 1,93 15,34 (US$ cents/libra-peso) R .
338,14 027 15,34 Tendéncia: Altista MEDIA
250,43 1,25 11,36
472,89 454 2145 Mercado Interno Score:
582,80 0,92 26,44 (R$/50ke) - . . . q ¢
Tendéncia: Baixista FRACA R ENI ] EVIUREIN=DIEY
464,02 0,00 21,05
516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
680,84 0,00 30,88

Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 160,00

RS 155,00

RS 150,00

RS 150,00 R$ 148,00

RS 145,00

RS 145,00

RS 140,00
RS 140,00

R$ 135,00
RS13500  (oiang

RS 130,00

setembro-
24
outubro-24
novembro-
24
dezembro-
24
janeiro-25
fevereiro-25

RS 153,00

margo-25

RS 158,00

abril-25

R$ 160,00

maio-25

RS 155,00

junho-25

R$ 153,00 RS 153,00

julho-25

agosto-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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Andlise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 01/10/24

COIMERSIN ence atial Jeem e Sano Hidratado com precos mais baixos na terca-feira
R$ RS uss RS RS R$ pre¢ ¢
Sédo Paulo
AnidealCombustivel O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos mais
Ribeirdo Preto 2,78 2,82 0,5089 2,50 2,26 2,24 baixos. As usinas tém acelerado a moagem da cana atingida pelas
Aragatuba 2,76 2,79 0,5052 2,48 2,24 2,08 . . -
paulinia 2.84 2.87 0.5199 256 232 216 queimadas e dando forte preferéncia para a produgdo de etanol. Isto
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) tem formado o cendrio principal para as quedas nos pregos vistas no
Ribeirdo Preto 2,56 2,57 0,4682 2,18 1,98 1,93 curto prazo mesmo que os fundamentos inspirem alta nestes mesmos
Aragatuba 2,55 2,57 0,4672 2,14 1,83 1,94 pregos, pelo menos no médio prazo
Paulinia 2,64 2,66 0,4833 2,24 2,02 1,96 ’ :
Parana ( com impostos)
Anidro 2,78 2,80 0,5089 2,50 2,26 2,10 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,67% a RS
Hidratado 2,90 2,92 0,5309 2,55 2,25 2,20 2,95 litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras
EVUE RostolveilialCsina) tentando comprar a RS 2,93 O anidro na mesma localidade em queda
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL de 0,71% a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 23/09 e 27/09 distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Parand hidratado baixa
= atual us$ 1Sem var. de 1,02% a R$ 2,90 litro com usinas tentando vender a RS 2,93 e
$?° Paulo ) distribuidoras tentando comprar a RS 2,88. Em Goids, vendas de
Hidratado Combustivel [1] 2,4752 0,4524 2,42 2,28 hid d P d d da de 3.089 R$ 283 |i
Anidro Combustivel [2] 2,7763  0,5074 2,7696 0,24 |.rata © para fora do estado em queda de 5,05% a +83 litro com
Outros Fins Hidratado 2,5549 04670 2,5306 0,96 usinas tentando vender a RS 2,85 e distribuidoras tentando comprar a
o .
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cuibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,16% R$ 2,80. Para dentro do estado em queda de 3,06% a R$ 2,85 litro com
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) usinas tentando vender RS 2,88 e distribuidoras tentando comprar a RS
Paulinea/SP 2.562,00 2.575,50 0,52 2,83.
O PR EN oA COMPRA VENDAMRREBIGTAE Anidro em Goids em que'da .de'1,08A> a RS 2,75 litro com usinas
Alroas RS RS Paraiba RS RS do Norte tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 Anidro o litro. Em Minas Gerais hidratado queda de 1,67% a RS 2,95 litro com
Hidratado Combustivel 2,23 228 Hidratado 3,20 3,23 374 usinas tentando vender a RS 2,98, e distribuidoras tentando comprar a
rer . Maranhgo Hidratado R$ 2,93 o litro. Anidro no mesmo estado em queda de 0,71% a RS 2,78
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27 . . .
Hidratado Combustivel 3,20 325  Hidratado 225 228 litro com usinas tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. _ Hidratado Ext. SP| MG NE comprar a RS 2,75. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 2,85
2,75 2,78 2,85 2,83 2,72 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras tentando
P N
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 01/10/24 gomprar a R'S 2,83. Em Paulinia hidratado em qugda .de'0,994 a RS 3,00
T r— FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) litro com usinas tentando vender a RS 3,03 e distribuidoras tentando
Ourubro/24 1,605 1,580 1,58 comprar a RS 2,98.
Novembro/24 1,565 1,550 0,96
Dezembro/24 1,545 1,533 0,81 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Janeiro/25 1,565 1,555 0,64 Data Outubro Novembro  Dezembro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 19/09/2024 +0,08 | +0,12 - - -
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Outubro/24 70,10 65,99 71,36 68,05 3,43 Data Outubro Novembro  Dezembro
Novembro/24 69,75 65,74 70,92 67,72 333 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 19/09/2024 - - - -
Outubro/24 1,9820 1,8812 2,0077 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Data Outubro Novembro Dezembro
Novembro/24 1,9559 1,8555 1,9803 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 19/09/2024 +78 | +83 - - -
Novembro/24 74,20 69,91 75,45 71,70 3,48
Dezembro/24 73,83 69,68 75,02 71,46 3,31 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Acticar NY . .
8 ¢ Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,7800 2,9500
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
USS$/cents 21,26 ’ ’
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Base (s/imposto) 2,5400 2,3560
18,00 Etanol H/A(2) - 2,4447
17,00 Conversdo (VHP) (a) 75,89 76,23
16,00 PregoAguticar VHP(b) 160,01 160,01
15,00 Hidratado -40,43% sobre o Aglicar NY Diferenca (a/b) -52,57% -52,36%
Conversdo (Branco 76,20 76,54
14,00 USS$/cents 12,67 ( )
1300 (1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00
20/06/2024 04/07/2024 18/07/2024 01/08/2024 15/08/2024 29/08/2024 12/09/2024 26/09/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS /50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado ~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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