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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com leves ganhos na quinta-feira em Nova York

Movimento de alta no curto prazo apenas beirou a estabilidade e ainda mantém Marg¢o/25 em clara
condigdo de fragilidade antes de quedas mais profundas que seguem no radar de curto prazo do mercado;
Petroleo em alta em fungdo do Oriente Médio ajudou na sustentagdo de curto prazo do agticar

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a quinta-
feira marcada por pregos marginalmente mais altos, com ganhos
beirando a estabilidade em 0,54% para a primeira tela Margo/25
que encerrou o dia cotada a USS/cents 22,16. A recuperagdo da
linha dos 22 cents ocorre de forma fragil e efémera, sendo que,
na visdo da SAFRAS & Mercado, logo no pregdo da sexta-feira ela
devera novamente ser perdida para dar lugar a consolidagdo da
faixa dos 21 cents para a préxima semana. De modo geral o que
sustentou o agucar [ainda que com ganhos marginais, beirando a
estabilidade] foi a alta de mais de 3,9% do petréleo em Londres
e em Nova York no momento do fechamento das cotagbes do
acucar bruto. Isto acabou dando um tom de fortalecimento da
forga compradora de curto prazo por parte de todas as demais
commodities, incluindo o agucar. Somente por este motivo é que
o agucar em Nova York ndo teve uma quinta-feira de novas
perdas.

Agora, tirando o petrdleo, o cendrio segue negativo sobre o
agucar, com todos os vetores abordados neste mesmo relatério
ao longo desta e da semana anterior ainda claramente validos.
Neste sentido a SAFRAS & Mercado alerta que pouco
provavelmente o petrdleo seguird como um suporte de alta aos
precos do aglicar como foi na quinta-feira, dia 10. Além disso a
alta do petrdleo esteve mais relacionada ao aumento das
tensGes no Oriente Médio, fato que, por si sé, também se
mostra efémero e com prazo de validade muito curto no préprio
mercado de petréleo, quanto mais no de agucar formando um
suporte indireto que, no caso, ndo serviu nem para levar a altas
fortes nos pregos, e sim a ganhos moderados, beirando a
estabilidade, reforgando ainda mais a fragilidade deste tipo de
sustentagdo. Pela d6tica do furacdo que atingiu a Califérnia, o
suporte foi inexistente, visto que apenas uma plataforma de
produgdo ficou paralisada.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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No inicio desta semana a SAFRAS & Mercado publicou em sua
plataforma a quarta edi¢do do Especial Temporada de FuracGes
do Atlantico Norte antecipando que a passagem do furacdo
Milton ndo representaria risco de paralizagdes significativas nas
plataformas do Golfo do México. De volta ao aglcar o mercado
segue muito atento a continuidade e a intensificagdo das chuvas
da semana atual, a segunda de outubro, para a préxima, a
terceira do més, onde o acumulado de chuvas devera passar de
10 mm a 20 mm para niveis de 20 mm a 40 mm na terceira
semana de outubro. Além disso os mapas de clima mostram que
a semana posterior, a quarta semana de outubro, também serd
marcada por chuvas moderadas de 20 mm a 40 mm, o que
reforgara a pressdo de baixa sobre os pregos do agucar pela via
da redugdo do risco climdtico de incéndios e pioras ainda
maiores na qualidade da cana do Centro-Sul, forgando ainda
mais 0s pre¢os a retomar o seu caminho aos 19 cents para
Margo/25 em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar cristal
com 150 Icumsa em alta de 0,69% RS 145,00 [USS/cents 23,56].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 144,00 [USS/cents
23,39]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 144,00 [USS/cents 23,39]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 143,00 [USS/cents 23,23].
Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 142,00
[USS/cents 23,07]. O etanol hidratado se mostrou 37,07% mais
baixo que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
12,84 [PVU] e 34,15% menos vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 95,49 [USS$/cents 15,51].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 10-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 147,00 149,00 26,32 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 10/10/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 145,00 147,00 25,97 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 144,00 146,00 25,79 Bolsa* 488,55 453,71 566,70 572,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,79 18,38 - -
Triangulo Mineiro 146,00 147,00 26,14 Prémio/Deségio [basis] 0,44 0,44 78,00 83,00
Goids 145,00 148,00 25,97 Preco FOB porto 508,77 472,53 644,70 655,60

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos)

Frete usina porto 26,41 26,41 50,00 50,00
Elevacao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 148,44 146,20 1,53 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,58 26,19 1,49 PVU (USS/tonelada) 470,86 434,61 600,40 611,30
Média 3 ultimos dias RS 147,15 146,63 0,36 PVU (USS/saca 50kg) 23,54 21,73 30,02 30,56
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 10-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 131,47 121,35 167,64 170,69
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 156,98 144,90 200,17 203,80
Margo/25 22,16 22,35 21,86 22,08 22,04 0,54 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 145 145
Maio/25 20,58 20,74 20,35 20,50 20,49 0,43 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,65 19,81 19,46 19,62 19,57 0,40 B Preco Referencial Refinado (b) 146,7 146,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 10-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,27 -0,28
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 566,70 559,00 570,00 561,90 563,90 0,49 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 572,60 565,10 575,60 568,40 569,80 0,49 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 567,70 560,90 570,50 564,70 565,70 0,35 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 130.358 130.418 129.835 129.963 129.962 0,30 10-out-24 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.454 42.511 42.308 42.511 42.512 -0,14 Paraiba 155,00 156,00 27,76 25,18
Standard & Poors 5.778 5.794 5.765 5.778  5.792  -0,24 M Alagoas 156,00 157,00 27,93 25,34
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 27,58 25,02
Dolar Comercial 5,5844 Rio Grande do Norte 157,00 158,00 28,11 25,50

Para/Belém** 167,70 168,70 141,73 47,03

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor Agticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/M? R$/Ton ange(%) cents

Agucar Fisico Santos X 153,00 4,47 4.466,/6 799,86 3.060,00 04 547,96 004 24,85 (:u“":’":;a;;;) : 'v('::iz"a';;:l)“ “':I"ag‘r’n:j’;:)
Agticar Fisico RP/SP 0,69 14500 423 423321 758,04 2900,00 073 519,30 073 2356 Sugar #11- Nova :

Etanol Anidro 1,80 8490 2,83 283000 50677 1697,97 184 304,06 18 13,79 o Score:
Etanol Hidratado 0,66 9486 303 303000 54258 1.897,25 06 339,74 06 1541 (US$ cents/tibrapesa)

-50 50

Tendéncia: Altista MEDIA

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 52826 1.847,16 0,04 330,77 0,04 15,00

Etanol Anidro CBOT 1,92 69,26 2,31 230875 413,43 1.385,23 1,88 248,05 -1,88 11,25

Agticar NY 0,40 126,69 4,65 464800 83232 253372 044 453,71 0,44 20,58 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,46 158,23 4,85 4.848,23 868,17 3.164,68 0,50 566,70 0,50 25,70 (R$/50kg) Tendancia: BaixistaFraca Y I pm—
Agucar india 0,04 129,56 395 395392 708,03 2591,28 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,04 144,32 4,40 440433 788,68 2.886,47 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,04 190,10 580 5.801,37 103885 3.802,06 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 10/10/24

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,83 2,87 0,5068 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,81 2,84 0,5032 2,48 2,24 2,08
Paulinia 2,89 2,92 0,5175 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4704 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,62 2,64 0,4696 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,73 2,75 0,4885 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 2,83 2,85 0,5068 2,50 2,26 2,10
Hidratado 2,98 3,00 0,5336 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 30/09 e 04/10
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,4590 0,4505 2,4752 -0,65
Anidro Combustivel [2] 2,7425 0,5024 2,7763 -1,22
Outros Fins Hidratado 2,5256 0,4627 2,5549 -1,15
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,53%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.644,00 2.635,00 0,34
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
2,73 2,76 2,98 2,95 2,70
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 10/10/24
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,548 1,565 -1,11
Dezembro/24 1,533 1,543 -0,64
Janeiro/25 1,530 1,538 -0,48
Fevereiro/25 1,558 1,565 -0,47
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 75,17 72,62 75,45 72,73 3,55
Dezembro/24 74,57 72,11 74,83 72,29 3,46
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,1540 2,0644 2,1581
Dezembro/24 2,1236 2,0385 2,1285
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 79,42 76,72 79,72 76,58 3,70
Dezembro/24 78,87 76,27 79,14 76,13 3,59
Arbitragem Hidratado X Acgticar NY
22,00
21,00

USS$/cents 20,40
20,00

19,00
18,00
17,00
16,00
15,00 Hidratado -37,07% sobre o Agticar NY
14,00 USS$/cents 12,84

13,00

12,00

01/07/2024 15/07/2024 29/07/2024 12/08/2024 26/08/2024 09/09/2024 23/09/2024 07/10/2024

-------------- Aguticar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatorio Diario

Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue firme na quinta-feira com ganhos
graduais

0O mercado fisico de etanol segue com movimentos moderados, porém sélidos, de alta
nos pregos das negociagBes realizadas ao longo do Centro-Sul. Somente no Centro-
QOeste os pregos do etanol de milho seguem com ganhos mais leves, mas, de certo
modo, acompanhando as valorizagdes do etanol de cana. A demanda das
distribuidoras segue muito intensa no médio prazo, ndo apenas sobre esta semana
que estamos finalizando, mas sobre as semanas anteriores, e seguira assim até o final
de outubro. A aproximagdo da finalizagdo da safra junto com o elevado risco de
término antecipado da moagem em vdrias usinas do Centro-Sul coloca as
distribuidoras com relativa pressa para entrar no mercado e, ao menos, acertar a
contratagdo dos volumes sobre as proximas semanas e meses. A manutengdo dos
niveis de competitividade na faixa de 65% em SP por mais de trés meses seguidos
representa agora um risco para a capacidade da oferta atender a demanda até o final
da entressafra, no término do primeiro trimestre do ano que vem, o que faz com que
varias usinas comecem a se movimentar sobre a elevagdo dos pregos, para a redugdo
da competitividade e a consequente regulagdo da demanda nos préximos meses.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,05 litro com usinas
tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. O anidro na
mesma localidade firme a R$ 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Parand hidratado firme a RS 3,00 litro
com usinas tentando vender a RS 3,03 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,98.
Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,95 litro com usinas
tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. Para dentro
do estado firme RS 2,98 litro com usinas tentando vender RS 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,95.

Anidro em Goias firme a R$ 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme a
RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08, e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,03 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,78 litro com usinas
tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme a R$ 2,98 litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e
distribuidoras tentando comprar a RS 2,95. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,10 litro
com usinas tentando vender a RS 3,13 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,08.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
03/10/2024 +0,00 | +0,04 - +0,10 | 40,15  +0,14 | +0,18

Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
03/10/2024 - . N _

Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
03/10/2024 +75 | +80 +80 | +85 +83 | +88 +70 | +75

0 RTIBILIDAD OMPARA 0

ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 2,8300 3,0300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,5900 2,4264
Etanol H/A(2) - 2,5178
Conversdo (VHP) (a) 77,39 78,51
PregoAguticar VHP(b) 156,98 156,98
Diferenca (a/b) -50,70% -49,99%
Conversdo (Branco) 77,70 78,83
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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