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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar em Nova York podera cair a 19 cents ao longo de outubro

Formagdo grdfica de Alta em Solavanco mostra sinais de saturagéo de novos ganhos para além dos 23 cents;
Expectativa é que todos os ganhos obtidos até agora sejam 100% devolvidos ao longo da primeira quinzena
de outubro; Fundamentos se mostram favoradveis a realizagéo de lucros mais intensas sobre o agticar com
retorno das chuvas ao Centro-Sul no final de outubro

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar encerrou a
sexta-feira marcada por perdas moderadas de 0,98% sobre o
atual driver Marg¢o/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents
23,01. Na visdo de curto prazo da SAFRAS & Mercado este é
um dos ultimos dias dentro deste més de outubro que esta
tela deverd ser vista oscilando na faixa dos 23 cents. Isto
porque identificamos que hd uma zona de saturagdo de
ganhos exatamente sobre esta regido de pregos de 23 cents,
apods ganhos intensos deste ativo que veio dos 19 cents ao
longo do més anterior. Este movimento de alta ocorrido
entre os 19 cents e os 23 cents é conhecido como Alta em
Solavanco, que sdo ganhos muito intensos ocorridos em um
curto espago de tempo.

Uma segunda caracteristica deste movimento é a devolugdo
de 100% dos ganhos obtidos durante a fase de alta. Porém
esta devolugdo ndo ocorre na sequéncia dos ganhos, ela é
precedida de um movimento de estabilidade junto as
maéximas de curto prazo, que no caso de Margo/25 ¢é
exatamente a regido dos 23 cents a qual vem apresentando
esta estabilidade. Logo, a sequéncia do préximo movimento
devera ser o de Queda em Solavanco que devolvera 100%
dos ganhos obtidos até agora. Isto conduzira Mar¢o/25 de
volta aos 19 cents. Olhando para os fundamentos podemos
até encontrar a confirmagdo de uma eventual queda nos
pregos. Primeiro temos a Europa que, finalizada a safra
2023/24, anunciou ter voltado a ser exportadora liquida de
acucar com um saldo excedente de 100 mil toneladas. Para a
safra nova 2024/25 este saldo devera ser ampliado para 300
mil toneladas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Na Asia temos o final da temporada de Moncdes prolongado
com volumes de chuva que elevaram a média da temporada
de 8% para 21% na india. O mesmo podemos dizer da
Tailandia que agora apresenta chuvas 17% acima de sua
média histdrica de 50 anos. Isto tudo deverd deixar a regidao
com a manutencgdo do forte crescimento produtivo esperado
para esta safra nova. No Brasil o risco de queimadas devera
ser 100% neutralizado com o avango das chuvas no Centro-
Sul a partir do final de outubro, o que retirara grande parte
do suporte de alta sobre os pregos do aglicar em Nova York.
Além disso os efeitos da seca sobre a safra atual 2024/25 ja
se mostram precificados na bolsa, o que deixard o agucar
apenas com o suporte de alta das tensdes no Oriente Médio
através do petrdleo para se sustentar, o que, na visdo da
SAFRAS & Mercado, é muito fragil e efémero.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aguUcar cristal
com 150 Icumsa em alta de 1,40% RS 145,00 [USS/cents
24,11]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 144,00
[USS/cents 23,93]. O aglicar com maior colora¢do, com 180
lcumsa, fico cotado ao redor de RS 144,00 [USS/cents 23,95].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 143,00
[USS/cents 23,78]. Acglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 142,00 [USS/cents 23,61]. O etanol hidratado
se mostrou 38,50% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 13,05 [PVU] e 34,58% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 94,86 [USS/cents 15,56].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 4-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 147,00 149,00 26,95 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 04/10/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 145,00 147,00 26,58 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 144,00 146,00 26,40 Bolsa* 507,29 468,92 576,90 586,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 20,55 18,99 - -
Triangulo Mineiro 146,00 147,00 26,76 Prémio/Deségio [basis] 0,44 0,44 78,00 83,00
Goids 143,00 146,00 26,21 Preco FOB porto 528,27 488,36 654,90 669,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 27,04 27,04 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 4-out-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,97 145,79 0,81 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,92 26,64 1,05 PVU (USS/tonelada) 489,73 449,82 609,97 624,17
Média 3 ultimos dias RS 145,95 145,41 0,38 PVU (USS/saca 50kg) 24,49 22,49 30,50 31,21
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 4-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 133,58 122,70 166,38 170,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 159,50 146,50 198,67 203,29
Margo/25 23,01 23,45 22,73 23,30 23,24 -0,98 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 145 145
Maio/25 21,27 21,70 21,12 21,60 21,55 -1,29 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 20,18 20,56 20,06 20,46 20,44 -1,27 B Preco Referencial Refinado (b) 146,7 146,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 4-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,26 -0,28
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 576,90 569,00 590,30 585,00 584,00 -1,21 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 586,10 577,80 596,00 592,10 591,40 -0,89 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 580,80 572,40 588,70 585,20 585,20 -0,75 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 131.792 131.936 131.156 131.672 131.672 0,09 4-out-24 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.353 42.361 41.972 42.248 42.012 0,81 Paraiba 155,00 156,00 28,41 25,77
Standard & Poors 5.751 5.751 5.705 5.737  5.700 0,90 B Alagoas 156,00 157,00 28,60 25,94
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 28,23 25,61
Dolar Comercial 5,4554 -0,3400 Rio Grande do Norte 157,00 158,00 28,78 26,11

Para/Belém** 167,70 168,70 141,73 47,03

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor 4de outubro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/M? R$/Ton US$/Ton  Change(%) cents

Agucar Fisico Santos X 157,00 4,58 4.58354 840,18 3.140,00 35 575,58 035 26,11 (:;’;“(:JZ) : (::::’;::/Zz‘:) (;:Z"f:n::?;)
Agticar Fisico RP/SP 1,40 14500 423 423321 77597 2900,00 175 531,58 175 2411 Sugar #11- Nova :

Etanol Anidro 0,00 8340 2,78 278000 50959 1667,97 035 305,75 035 13,87 o Score:
Etanol Hidratado 1,00 9486 303 303000 55541 1.897,25 135 347,78 135 1577 (US$ cents/tibrapesa)

-50 50

Tendéncia: Altista MEDIA

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 2950,00 540,75 1.847,16 035 33859 0,35 15,36

Etanol Anidro CBOT 1,61 67,45 2,25 224822 412,11 1.348,90 1,27 247,26 1,27 11,22

Agticar NY 1,64 127,91 4,69 469287 86022 2.558,18 1,30 468,93 -1,30 21,27 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres -1,56 157,36 4,82 482149 883,80 3.147,22 1,22 576,90 -1,22 26,17 (R$/50kg) Tendancia: BaixistaFraca Y I pm—
Agucar india 0,35 126,57 386 3.862,58 708,03 253143 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,35 140,99 430 430259 788,68 2.819,79 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,35 185,71 567 566736 103885 3.714,23 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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Analise Mercado de Etanol

(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 04/10/24

COIMERSIN ence atial £63m e e Hidratado com pregos mais altos no Centro-Sul na sexta-
R$ R$ us$ R$ R$ RS .

S3o Paulo feira
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,78 2,82 0,5096 2,50 2,26 2,24 o do fisico d | fei d is al
Aracatuba 2.76 2.79 05059 248 224 2.08 mercado fisico de etano t‘eve~a sgxta- eira marcada por pregos malf altos
Paulinia 2,84 2,87 0,5206 2,56 2,32 2,16 nas recentes faixas de negociagdo vistos ao longo da semana. A atuagdo das
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) distribuidoras tem se mantido firme ao longo de toda a primeira semana de
Ribeirdo Preto 2,63 2,64 0,4815 2,18 1,98 1,93 outubro. Na visdo da SAFRAS & Mercado este cenario seguird se mantendo
Aragatuba 2,62 2,64 0,4807 214 1,83 1,94 desta maneira ao longo da segunda semana de outubro que estamos
Pau"n,'a . wn 273 04968 2,24 2,02 1,96 iniciando. Como os niveis de competitividade seguem confortaveis na faixa
Parana ( com impostos) de 65% hidratad sp d d o, tant
Anidro 2,78 2,80 0,5096 2,50 2,26 2,10 e 6 para z? hidratado em SP, a demanda seguird constante, o que se
Hidratado 2,98 3,00 0,5462 2,55 2,25 2,20 mostra necessario visto que a disponibilidade de oferta se mostra elevada no
*PVU - Posto Veiculo Usina Centro-Sul em fungdo da grande destinagdo da cana para o etanol apds as

_ queimadas.
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

{emilitiosEemlimbostoss excetS-PVU) T var Qe SHY0D 2 /G Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,00% a RS 3,03
Sd0 Paulo - litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando
Hidratado Combustivel [1] 2,4590 0,4505 2,4752 0,65 comprar a RS 3,00. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,78 litro com
Anidro Combustivel [2] 2,7425  0,5024 27763 -1,22 usinas tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando comprar a R$
Outros Fins Hidratado 25256  0,4627 25549  -1,15 2,75. No Parand hidratado em alta de 1,02% a R$ 2,98 litro com usinas
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,53% tentando vender a R$ 3,00 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,95. Em
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) Goias, vendas de hidratado para fora do estado em alta de 0,69% a RS 2,90
Paulinea/SP 2.601,50 2.574,50 1,05 litro com usinas tentando vender a R$ 2,93 e distribuidoras tentando

Comprar a RS 2,888, Para dentro do estado em alta de 1,03% RS 2,63 litro

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande . .
com usinas tentando vender RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a R

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte $2, P $
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 Anidro 2,90.

Hidratado Combustivel 2,23 2,28  Hidratado 3,20 3,23 3,74 Anidro em Goias firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a R$
Per Maranh3o Hidratado 2,80 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,70 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 2,27 hidratado em alta de 1,00% a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS
Hidratado Combustivel 3,20 325 _ Hidratado _2.25 2,28 3,05, e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Anidro no mesmo
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE estado firme a R$ 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e

2,75 2,78 2,93 2,90 2,72

distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Mato Grosso do Sul hidratado

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 04/10/24 em alta de 0,68% a RS 2,95 litro com usinas tentando vender a RS 2,98 e

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. Em Paulinia hidratado em alta de
Novembro/24 1,560 1,560 0,00 0,98% a R$ 3,08 litro com usinas tentando vender a R$ 3,10 e distribuidoras
Dezembro/24 1,533 1,533 0,00 tentando comprar a R$ 3,05.
Janeiro/25 1,523 1,523 0,00 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,548 1,548 0,00 Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 03/10/2024 40,00 | +0,04 - +0,10 | 40,15  +0,14 | +0,18
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 73,68 0,00 Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 73,10 0,00 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 03/10/2024 - - - -
Novembro/24 20958 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
Dezembro/24 2,0686 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 03/10/2024 +75 | +80 +80 | +85 +83 | +88 +70 | +75
Novembro/24 78,05 77,39 79,30 77,62 0,55
Dezembro/24 77,43 76,88 78,58 77,11 0,41 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,7800 3,0300
22,00 P1S/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
USS/cents 21,22
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Base (s/imposto) 2,5400 2,4264
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5178
17,00 Conversdo (VHP) (a) 75,89 78,51
16,00 PregoAguticar VHP(b) 159,50 159,50
i N 0 . 0
15,00 Hidratado-38,50% sobre o Aglicar NY Diferenca (a/b) 52,42% 50,78%
Conversdo (Branco) 76,20 78,83
14,00 USS$/cents 13,05
(1) Com Impostos ao produtor
13,00 B . .
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 R
25/06/2024 09/07/2024 23/07/2024 06/08/2024 20/08/2024 03/09/2024 17/09/2024 01/10/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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