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Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua forte em Nova York na quarta-feira

Movimentos de baixa ocorrem pela sobreposigéio de vetores grdficos, climdticos e fundamentais sobre o
agucar do curto ao médio prazo; Expectativa da SAFRAS & Mercado é que este é o inicio do movimento de
baixa mais amplo que reduzird Marg¢o/25 aos 19 cents

ANALISE DE MERCADO - O agticar bruto em Nova York teve a
quarta-feira marcada por precos mais baixos sobre o atual
driver Margo/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents
22,04 com queda intensa de 2,00%. Desde a semana anterior
a SAFRAS & Mercado vem alertando sobre um a tendéncia de
baixa mais ampla que devera ocorrer ao longo de outubro e
que conduzira a linha de prego deste ativo em dire¢do aos 19
cents. Neste sentido ha a sobreposigdo de vetores gréficos,
climaticos e fundamentais de curto a médio prazo que
apontam para a queda nos pregos, sendo que esta leitura ja
tem sido antecipada pela SAFRAS & Mercado desde o inicio
da semana anterior nas edigdes anteriores deste mesmo
relatério. O pivd central para a tendéncia de baixa que esta
em seu inicio é a formagdo de duas figuras gréficas de
reversdo de tendéncia de alta, uma chamada Queda em
Solavanco e a outra chamada Topo Duplo.

Cada uma destas figuras [mais detalhes podem ser
encontrados na edi¢do do dia 09 de outubro deste relatério]
possui um elevado nivel de assertividade e sdo muito
conhecidas no mercado, o que, por si sé, gera uma
expectativa auto realizavel, ainda mais quando as suas sdo
sobrepostas. Pelo lado do clima temos a retomada das
chuvas nos canaviais do Centro-Sul do Brasil que ndo se
resumirdo a esta semana, sendo na verdade tratar-se do
inicio da temporada mais ampla de chuvas da regido, a qual,
além de se intensificar, se estendera até o final de margo.
Com isso, o primeiro ponto de pressdo de baixa sobre o
mercado de aglcar é a redugdo praticamente total dos
incéndios no Centro-Sul. Neste ponto a SAFRAS & Mercado
alerta que nesta semana as chuvas estdo apenas comegando

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25

em intensidade moderada a fraca. Até o final de outubro este
padrdo de chuvas sera elevado para intensidade forte e assim
seguira até margo. Além disso sera feita a base para a
recuperacdo dos canaviais da proxima safra 2025/26, ainda
que esta siga negativamente impactada pela seca prolongada
deste ano e pelos efeitos dos incéndios. Na Europa temos a
Unido Europeia afirmando que se tornou exportadora liquida
de aglcar nesta safra internacional 2023/24 que fora
encerrada em setembro [na faixa de 100 mil toneladas]
sendo que a expectativa da SAFRAS & Mercado é que na safra
nova 2024/25 ela triplique este volume para, ao menos, 300
mil toneladas. Além disso, na Asia as chuvas tém retornado
forte as regides produtoras da india e da Tailandia, fazendo
com que o final da temporada nova seja marcado por
elevagdo nos niveis de produgdo de agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agUcar cristal
com 150 Icumsa em queda de 0,69% RS 144,00 [USS/cents
23,38]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 143,00
[USS/cents 23,22]. O aglcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, fico cotado ao redor de RS 143,00 [USS/cents 23,22].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 142,00
[USS/cents 23,06]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 141,00 [USS/cents 22,90]. O etanol hidratado
se mostrou 36,72% mais baixo que o agucar bruto em Nova
York equivalendo a USS$/cents 12,83 [PVU] e 33,69% menos
vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 95,49 [USS/cents 15,51].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 9-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 146,00 148,00 26,13 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 09/10/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 144,00 146,00 25,78 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 143,00 145,00 25,60 Bolsa* 485,90 451,73 563,90 569,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,68 18,29 - -
Triangulo Mineiro 145,00 146,00 25,96 Prémio/Deségio [basis] 0,44 0,44 78,00 83,00
Goids 143,00 146,00 25,60 Preco FOB porto 506,02 470,46 641,90 652,80

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2640 26,40 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 9-out-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,20 146,82 -0,42 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,19 26,54 -1,32 PVU (USS/tonelada) 468,12 432,56 597,61 608,51
Média 3 ultimos dias RS 146,63 146,88 -0,17 PVU (USS/saca 50kg) 23,41 21,63 29,88 30,43
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 9-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 130,76 120,82 166,93 169,97
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 156,13 144,27 199,32 202,95
Margo/25 22,04 22,54 21,77 22,51 22,49 -2,00 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 144 144
Maio/25 20,49 20,97 20,29 20,94 20,94 -2,14 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,57 20,02 19,39 20,01 19,99 -2,10 B Preco Referencial Refinado (b) 145,7 145,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 9-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,27 -0,28
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 563,90 554,60 575,00 575,00 575,10 -1,94 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 569,80 560,70 580,00 577,80 580,40 -1,82 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 565,70 558,10 575,70 573,50 575,90 -1,77 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 129.962 131.520 129.719 131.510 131.512 -1,17 B8 9-out-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.512 42.562 41.993 42.070 42.080 1,03 Paraiba 155,00 156,00 27,75 25,17
Standard & Poors 5.791 5.791 5.745 5.752  5.751 0,70 B Alagoas 156,00 157,00 27,92 25,33
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 27,57 25,01
Dolar Comercial 5,5865 0,9700 Rio Grande do Norte 157,00 158,00 28,10 25,49

Pard/Belém** 166,67 167,67 140,87 46,74
** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor de outubro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/M? R$/Ton US$/Ton  Change(%) cents

Aglicar Fisico Santos X 153,00 4,47 446676 799,56 3060,00 161 547,15 61 24,85 CurtoPrazo | MédioPrazo | Longo Prazo
(setaout/24) | (nov adez/24) : (jan amai/25)

Agticar Fisico RP/SP 0,69 14400 420 420401 75253 288000 65 51553 165 2338 Sugar #11- Nova :

Etanol Anidro 0,00 83,40 2,78 2.780,00 497,63 1.667,97 0,97 298,57 0,97 13,54 York Score: -50 i 50
Etanol Hidratado 0,66 9549 305 305000 54596 190978 032 34186 032 1551 (uss cents/tbraspeso) [N :
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 52806 1847,06 097 330,65 097 15,00 Tendéncia: QR

Etanol Anidro CBOT 0,35 70,62 2,35 2.353,90 42135 141231 062 25281 0,62 11,47

Agticar NY 1,19 126,18 4,63 462942 82868 2.523,59 2,15 451,73 2,15 20,49 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,99 157,51 4,83  4.826,09 863,88 3.150,23 1,95 563,90 -1,95 25,58 (R$/50kg) Tendancia: BaixistaFraca Y I pm—
Agucar india 0,98 129,61 396 395540 708,03 2.592,26 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,98 144,38 441 440598 788,68 2.887,56 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,98 190,17 580 5.803,55 103885 3.80349 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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Analise Mercado de Etanol

(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 09/10/24
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS e RS RS RS Hidratado mais alto na quarta-feira no mercado fisico
Sédo Paulo
A_“id_"’r bustival O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos mais altos
Ribeirdo Preto 278 282 04976 250 226 2,24 nas negociagdes registradas ao longo do Centro-Sul. Apesar dos pregos estarem
Aragatuba 2,76 2,79 0,4940 2,48 2,24 2,08 ) A
paulinia 2.84 2.87 0.5084 256 232 216 pouco alterados nas duas Ultimas semanas, o mercado se encontra ativo nas
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) vendas entre usinas e distribuidoras. Estas se mostram muito presentes na
Ribeirdo Preto 2,64 2,65 0,4733 2,18 1,98 1,93 demanda de curto prazo desde a semana anterior, provavelmente em fungdo
Aragatuba 2,64 2,66 0,4726 2,14 1,83 1,94 da crescente disponibilidade de oferta que a usinas disponibilizam em fungdo
Paulinia 2,73 2,75 0,4883 2,24 2,02 1,96 da produgdo elevada de etanol devido a colheita da cana que fora atingida pelo

Parana ( com impostos)

Anidro 2,78 2,80 0,4976 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,00 3,02 0,5370 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina

fogo. Além disso os niveis de competitividade do hidratado frente a gasolina
firmes na faixa dos 65% em SP por mais de trés meses consecutivos mantém a
demanda firme no médio prazo, apesar de eventuais ajustes de baixa nos meses
mais recentes.

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 30/09 e 04/10 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,66% a RS 3,05 litro

atual us$ 1Sem var. com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$
3,03. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,78 litro com usinas tentando

S&o Paulo

Hidratado Combustivel [1] 2,4590 04505 24752 0,65 vender a RS 2,80 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,75. No Parana
Anidro Combustivel (2] 27425 05024 27763 1,22 hidratado em alta de 0,67% a RS 3,00 litro com usinas tentando vender a RS
Outros Fins Hidratado 2,5256 04627 25549  -115 3,03 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,98. Em Goids, vendas de
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,53% hidratado para fora do estado em alta de 1,03% a RS 2,95 litro com usinas
Hidrétado Esalq atual anterior Var.(%) tentando vender a RS 2,98 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,93. Para
Paulinea/SP 2.635,00 2.608,00 1,04 ) :

dentro do estado em alta de 1,02% RS 2,98 litro com usinas tentando vender RS

COMPRA  VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,95.

Alagoas R$ RS Paraiba RS RS do Norte Anidro em Goias firme a RS 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,80
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 Anidro e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70 o litro. Em Minas Gerais hidratado
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 _ Hidratado 3,20 3,23 3,74 em alta de 0,66% a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a R$ 3,08, e
Per Maranhéo Hidratado distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03 o litro. Anidro no mesmo estado
Af‘(;d"’ ?mb”ss"e', | 3'30 3';5 Af‘:’d”’ 4 z;z 2;5 2,27 firme a R$ 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e distribuidoras
:IOi;:ta o compusie Anizlroolnt. Aniz;osExt. F:-llic:‘raattaadzlnt. Hidl:atsado Ext. SPi I\t/;IG NE tentando comprar a RS 2,75. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de

2,75 2.78 2,98 2,95 2.72 1,02% a R$ 2,98 litro com usinas tentando vender a R$ 3,00 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 2,95. Em Paulinia hidratado em alta de 0,65% a RS 3,10

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 09/10/24 litro com usinas tentando vender a R$ 3,13 e distribuidoras tentando comprar a

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) RS 3,08.
Novembro/24 1,565 1,595 -1,88
Dezembro/24 1,543 1,565 -1,43
Janeiro/25 1,538 1,555 -1,12 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Fevereiro/25 1,565 1,580 -0,94 Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 03/10/2024 40,00 | +0,04 - +0,10 | 40,15  +0,14 | +0,18
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 72,64 71,00 73,82 73,27 -0,46 Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 72,11 70,63 73,33 72,86 -0,59 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 03/10/2024 - - - -
Novembro/24 20708 20200 2 0866 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ' ! Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
Dezembro/24 2,0442 1,9974 2,0635 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 03/10/2024 +75 | +80 +80 | +85 +83 | +88 +70 | 475
Novembro/24 76,71 75,15 78,02 77,18 -0,60
Dezembro/24 76,24 74,78 71,57 76,79 -0,71 O RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA P
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,7800 3,0500
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
US$/cents 20,28
20,00 / ’ ICMS 0,00% 12,00%
19.00 Base (s/imposto) 2,5400 2,4440
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5360
17.00 Conversdo (VHP) (a) 75,89 79,08
16.00 PregoAguticar VHP(b) 156,13 156,13
' i . Diferenca (a/b 51,39% -49,35%
15,00 Hidratado-36,72% sobre o Aglicar NY ca (a/b) ! !
Conversdo (Branco) 76,20 79,40
14,00 USS/cents 12,83
S/ ! (1) Com Impostos ao produtor
13,00 . . )
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 .
28/06/2024 12/07/2024 26/07/2024 09/08/2024 23/08/2024 06/09/2024 20/09/2024 04/10/2024 (a) Eta nOI conve rtldo em VHP (RS/SO kg)
- -- Aglicar Nova York -~ --- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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