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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar inicia a semana com baixas em Nova York

Ampliagdo da perspectiva de chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil ajudam a pressionar pregos
que jd se encontram proximos a uma tendéncia de baixa de forte intensidade nos proximos dias; Vetores
grdficos de baixa se acumulam sobre o agticar em Nova York

ANALISE DE MERCADO — O mercado de agticar em Nova York
teve a segunda-feira marcada por pregos mais baixos sobre o
atual driver Marg¢o/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents
22,55, com perda de 1,99%. A queda do dia pode ser
atribuida a novidades relacionadas ao mercado de clima de
curto prazo, mas a SAFRAS & Mercado alerta que ndo é
apenas este o fator que tem levado o aglcar para a sua atual
pressdo de baixa esperada para os préximos dias pela SAFRAS
& Mercado. Antes de falar sobre esta tendéncia é bom deixar
claramente alertado que o clima parece estar virando no
Centro-Sul. Isto porque os mapas de chuvas mostram que a
atual segunda semana de outubro que é iniciada devera ser
marcada por chuvas fracas a moderadas em trés dias [quarta,
quinta e sexta-feira]. Os mapas de clima apontam que as
precipitagGes sobre os canaviais do Centro-Sul deverdo ser de
5mm a 10mm ao dia.

Os mapas de chuvas acumuladas para a semana que vem e a
préxima mostram a manutengdo deste padrdo e até mesmo a
leve intensificagdo do mesmo. Isto ja havia sido antecipado
pela SAFRAS & Mercado desde o final de agosto quando
alertdvamos que as chuvas deveriam retornar aos canaviais
do Centro-Sul de forma moderada a forte somente no final
da segunda quinzena de outubro, o que, de fato, tem sido
confirmado pelos mapas mais recentes, sendo que as chuvas
desta semana sdo consideradas fracas [entre 10 mm a 20
mm], e as das préximas duas semanas moderadas a fortes
[entre 20 mm a 40 mm)]. O grande detalhe é que o retorno
das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul deverd
representar um alivio sobre a seca e sobre as queimadas que
ocorrem na regido. Isto podera ser interpretado como um

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25

fator baixistas aos pregos diante da redugdo do risco destes
dois eventos. Na semana passada, a SAFRAS & Mercado
alertou sobre a presenca grafica da figura de Alta em
Solavanco a qual devera ser sucedida por um movimento
contrdrio de igual propor¢do, chamado de Queda em
Solavanco. Esta deverd acontecer nos préximos dias. Além
disso ha também a presenca grafica da figura de Topo Duplo,
que igualmente reverte uma tendéncia de alta em curso.
Logo, ha dois vetores graficos de médio prazo que elevam
exponencialmente a probabilidade de queda nos pregos no
curto prazo em um contexto que os dois vetores graficos
deverdo ser intensificados pela redugdo praticamente total
dos vetores de risco climatico e das queimadas mencionados
anteriormente.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar cristal
com 150 Icumsa firme RS 145,00 [USS/cents 23,98].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 144,00 [USS/cents
23,81]. O aglicar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, fico
cotado ao redor de RS 144,00 [USS/cents 23,81]. Produto
com 200 lcumsa foi cotado na faixa de R$ 143,00 [USS/cents
23,65]. Aglicar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
142,00 [USS/cents 23,48]. O etanol hidratado se mostrou
37,51% mais baixo que o agucar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,98 [PVU] e 34,58% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo
a RS 50kg 94,86 [USS/cents 15,69].

SEH5 1D -3 ®  Abe23.00 Mix. 23,14 Min.22,32 Fch22,55 -0,46 (-2,00
Volume 0
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 147,00 149,00 26,80 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 07/10/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 145,00 147,00 26,43 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 144,00 146,00 26,25 Bolsa* 497,15 461,43 570,20 578,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 20,13 18,69 - -
Triangulo Mineiro 146,00 147,00 26,61 Prémio/Deségio [basis] 0,44 0,44 78,00 83,00
Goids 143,00 146,00 26,07 Preco FOB porto 517,72 480,56 648,20 661,50

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 26,89 26,89 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-out-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 146,86 146,97 -0,07 VHP BRANCO
Posto Usina USS 26,78 26,92 -0,52 PVU (USS/tonelada) 479,33 442,17 603,42 616,72
Média 3 ultimos dias RS 146,54 145,95 0,40 PVU (USS/saca 50kg) 23,97 22,11 30,17 30,84
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 7-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 131,48 121,28 16551 169,16
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 156,99 144,81 197,63 201,98
Margo/25 22,55 23,14 22,32 23,00 23,01 -1,99 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 145 145
Maio/25 20,93 21,41 20,72 21,25 21,27 -1,59 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,95 20,31 19,75 20,18 20,18 -1,13 [ Preco Referencial Refinado (b) 146,7 146,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,26 -0,27
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 570,20 565,40 585,50 572,50 576,90 -1,16 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 578,50 573,00 591,50 580,50 586,10 -1,29 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 573,70 568,10 584,70 577,80 580,80 -1,22 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 132.018 132.943 131.676 131.792 131.792 0,17 B 7-out-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.954 42.294 41.832 42.290 42.353 -0,94 Paraiba 155,00 156,00 28,25 25,63
Standard & Poors 5.696 5.738 5.687 5.738  5.751  -0,96 M Alagoas 156,00 157,00 28,44 25,80
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 154,00 155,00 28,07 25,47
Dolar Comercial 5,4858 0,5500 Rio Grande do Norte 157,00 158,00 28,62 25,96

Para/Belém** 167,70 168,70 141,73 47,03

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 7 de outubro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE
Produto Change(%) RS$/50kg R$/L R$IMS USSP R$/Ton (%) US$/Ton b

Agucar Fisico Santos 1, 15400 450 44959 81956 3.080,00 2,45 561,45 2, 25,47 CurtoPrazo | MédioPrazo | Longo Prazo
(setaout/24) | (nov adez/24) : (jan amai/25)

Agticar Fisico RP/SP 000 14500 423 423321 77167 290000 055 52864 055 2398 Sugar #11- Nova :

Etanol Anidro 0,00 83,40 2,78 2.780,00 506,76  1.667,97 0,55 304,05 0,55 13,79 York Score: -50 i 50
Etanol Hidratado 0,00 9486 303 303000 55234 189725 055 34585 055 1569 (uss cents/tbraspeso) [N :
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 537,75 1847,16 055 33672 055 1527 Tendéncia: QR

Etanol Anidro CBOT 0,56 67,82 2,26 2.260,74 412,11 1.356,42 0,00 247,26 0,00 11,22

Agticar NY -1,05 126,57 4,64 464359 84647 253131 1,60 461,43 -1,60 20,93 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,61 156,40 4,79 4.792,05 873,54 3.128,00 1,16 570,20 -1,16 25,86 (R$/50kg) Tendancia: BaixistaFraca Y I pm—
Agucar india 0,56 127,28 3,83 388410 708,03 254553 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,56 141,78 433 432656 788,68 2.835,51 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,56 186,75 570 569894 103885 373493 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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Analise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 07/10/24
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS i RS RS RS Hidratado segue com preg¢os firmes no inicio da semana
Sédo Paulo
AnldrolGombustivel o do fisico de etanol t da-fei d fi
Riboirac Proto 78 5 o s0cs 7o T76 T34 mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos firmes nas

’ g ’ 4 g . negociagdes registradas ao longo do dia. As distribuidoras se mostram muito
Aragatuba 2,76 2,79 0,5031 2,48 2,24 2,08 N A
paulinia 584 87 05177 256 332 216 presentes no mercado na ponta da demanda, o que tem fortalecido as negociagGes
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMVS) desdg o inicio da semana anterior. Estd cada \{ez mais evidente o término
Ribeirdo Preto 263 264 0.4789 218 198 193 antecipado da safra corrente 2024/25 que tem sido apontado pela SAFRAS &
Aracatuba 2,62 2,64 0,4780 2,14 1,83 1,94 Mercado desde o inicio de junho deste ano. Porém, somente agora em outubro é
Paulinia 2,71 2,73 0,4941 2,24 2,02 1,96 que os agentes tém comentado de forma mais intensa sobre este evento. Além
Parand ( com impostos) disso o retorno das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul poderd acabar sendo
Anidro 2,78 2,80 0,5068 2,50 2,26 2,10 um alento para a pressdo de alta nos pregos que se mostra em curso, porém sem
Hidratado 2,98 3,00 0,5432 2,55 2,25 2,20 efetivamente neutraliza-la. Além disso, os dados mais recentes da ANP mostram
*PVU - Posto Veiculo Usina que a competitividade do hidratado frente a gasolina em SP segue na faixa de 65%,

com mais de trés meses em que a relagdo se mostra neste nivel, o que contribui

(LSS AL = @ UGRE AL - ML também para pregos mais elevados no curto prazo.

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 30/09 e 04/10
atual uss$ 1Sem var.

Sdo Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a R$ 3,03 litro com usinas
Hidratado Combustivel [1] 2,4590 0,4505 2,4752 0,65 tentando veqder a R§ 3,05e dlstrlbwqoras tentaero comprar a RS 3,00. O anidro na
mesma localidade firme a RS 2,78 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e

Anidro Combustivel [2] 2,7425 0,5024 2,7763 -1,22 DA A )

. . distribuidoras tentando comprar a RS 2,75. No Parana hidratado firme a R$ 2,98
Outros Fins Hidratado 2,5256 0,4627 2,5549 -1,15 B . S
indicador Diario Paulinia RS/ metro cabieo |5 rnd Anidro [2] x Hidratado [1] (4 1o litro com usinas tentando vender a RS 3,00 e distribuidoras tentando comprar a RS
", - P! 227 2,95. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 2,90 litro com
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) . tentand d RS 2,93 e distribuid tentand RS 2,888
Paulinea/sP 2.606.50 2.601,50 0.19 usinas tentando vender a ,93 e distribuidoras tentando comprar a ,888.
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) Pgra'de'ntro do estado firme RS 2,93 litro com usinas tentando vender RS 2,95 e

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande distribuidoras tentando comprar a RS 2,90.

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte Anidro em Goias firme a R$ 2,75 litro com usinas tentando vender a RS 2,80 e
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 Anidro distribuidoras tentando comprar a R$ 2,70 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 Hidratado 3,20 3,23 3,74 a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a R$ 3,05, e distribuidoras tentando
Per Maranhdo Hidratado comprar a RS 3,00 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 2,78 litro com usinas
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27 tentando vender a R$ 2,80 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,75. No Mato
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28 Grosso do Sul hidratado firme a RS 2,95 litro com usinas tentando vender a RS 2,98
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE

e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,93. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,08
litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS

CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 07/10/24 3,05.

2,75 2,78 2,93 2,90 2,72

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,605 1,560 2,88
Dezembro/24 1,573 1,533 2,61
Janeiro/25 1,560 1,523 2,46 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,585 1,548 2,42 Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 03/10/2024 40,00 | +0,04 - +0,10 | 40,15  +0,14 | +0,18
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 76,60 73,01 76,70 73,76 3,96 Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 75,98 72,49 76,07 73,18 3,93 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 03/10/2024 - - - -
Novembro/24 21556 20741 21673 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ! ! Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 2,1314 2,0491 2,1399 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 03/10/2024 +75 | +80 +80 | +85 +83 | +88 +70 | +75
Novembro/24 81,08 77,23 81,16 78,05 3,88
Dezembro/24 80,47 76,66 80,55 77,43 3,92 0 RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,7800 3,0300
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
USsS$/cents 20,77
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 Base (s/imposto) 2,5400 2,4264
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5178
17.00 Conversdo (VHP) (a) 75,89 78,51
16.00 PregoAguticar VHP(b) 156,99 156,99
i N 0 - 0
15,00 Hidratado-37,51% sobre o Actcar NY Diferenca (a/b) >1,66% 43,99%
Conversdo (Branco) 76,20 78,83
14,00 UsS$/cents 12,98
(1) Com Impostos ao produtor
13,00 - . .
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 .
26/06/2024 10/07/2024 24/07/2024 07/08/2024 21/08/2024 04/09/2024 18/09/2024 02/10/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
smmmmnmnnneees Agticar Nova York  ---------eeoe Hidratado  Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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