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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua na quinta-feira em NY com vetores fundamentais firmes

Margo/25 segue dentro de canal de baixa em curso em meio a novas informagdes sobre estoques do agticar
no Brasil; Fundamentos seguem dando o tom de limitagdo de eventuais altas mais intensas no médio prazo;
Chuvas nos canaviais do Centro-Sul continuam se intensificando e agentes ndo mais veem chances de

término antecipado da safra corrente

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a quinta-
feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual driver
Margo/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents 22,20, com
baixa de 0,89%. Duas coisas se mostram muito claras no curto
prazo. Primeiro que este ativo tem conseguido se manter acima
dos 22 cents, por mais que sejam intensas as baixas nos dias
mais vendedores sobre esse mercado. Segundo, o canal de baixa
em curso nas Ultimas trés semanas segue valido sobre Margo/25
mesmo que ele ndo tenha despencado em diregdo aos 19 cents
como inicialmente esperavamos. Ainda que ndo esteja
totalmente descartada uma investida da linha de prego para este
nivel de cotagdo, a inclinagdo negativa muito branda do canal de
baixa passa a percep¢do de que o mercado tem se sustentado
acima dos 22 cents, mesmo que a cada dia que passe, as
maximas tém se mostrado cada vez menores.

Uma das novidades dos fundamentos no curto prazo passa pelos
estoques. Primeiro foi possivel observar circulando no mercado
indicagdes de uma importante trader internacional sobre a forte
queda nos estoques de VHP do Brasil. Pegando este conceito e
deixando os numeros indicados pela trader um pouco de lado,
vemos que o MAPA recentemente atualizou os seus dados de
estoques apds um hiato de quase dois meses sem atualizagdo e,
de fato, uma forte queda nos estoques de VHP fora observado
até o final de setembro [dados mais recentes dos volumes de
estoques do MAPA] no Centro-Sul. Os volumes atuais oscilam
em 5,65 milhGes de toneladas, com baixa de 34% no ano e
queda de 23% frente a média dos ultimos cinco anos sobre o
mesmo periodo. Ainda que na margem, frente ao més
imediatamente anterior, os volumes tenham apresentado alta
de 2,6%, as quedas intensas no comparativo anual e frente a
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média de 5 anos chamam muito a atengdo. O detalhe é que
antes disto, em agosto, os volumes acumulados até entdo de
5,50 milhdes de toneladas de VHP no Centro-Sul também
haviam apresentado uma queda forte de 26% no ano e uma
baixa intensa de 13% frente a média de 5 anos. Na margem, o
cenario também fora de baixa, na faixa de 8%. Isto demonstra
que desde agosto os estoques do Centro-Sul veem caindo no
mercado, mas somente com a atualiza¢do dos dados em outubro
relativos a setembro, isto ficou acenado de forma clara no
mercado. Apesar disto, os volumes totais de estoques de agucar
no Brasil oscilam em 10,25 milhdes de toneladas. Considerando
estes volumes totais com o padrdo de exportagdes de setembro
que fora de 3,95 milhdes de toneladas, vemos que a capacidade
de atendimento das exportagdes pelos estoques oscila em 2,59
meses em setembro, acima dos 2,30 meses visto antes disto, em
agosto.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto acucar cristal
com 150 lcumsa firme RS 156,00 [USS/cents 24,99]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 155,00 [USS/cents 24,83]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 155,00 [USS/cents 24,83]. Produto com 200 Icumsa
foi cotado na faixa de R$ 154,00 [USS/cents 24,67]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de R$ 153,00 [USS/cents 24,51].
O etanol hidratado se mostrou 36,91% mais baixo que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 12,91 [PVU] e
37,79% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 97,05 [USS$/cents 15,55].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 158,00 160,00 27,90 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 24/10/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 156,00 158,00 27,55 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 155,00 157,00 27,37 Bolsa* 489,43 451,95 569,60 577,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,82 18,30 - -
Triangulo Mineiro 157,00 158,00 27,73 Prémio/Deségio [basis] 5,51 3,31 75,00 83,00
Goids 145,00 148,00 25,61 Preco FOB porto 514,76 473,56 644,60 660,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 26,05 26,05 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-out-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 158,26 157,90 0,23 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,88 27,75 0,47 PVU (USS/tonelada) 477,21 436,01 600,66 616,16
Média 3 ultimos dias RS 157,49 156,56 0,59 PVU (USS/saca 50kg) 23,86 21,80 30,03 30,81
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 24-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 135,11 123,44 170,06 174,44
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 161,32 147,39 203,05 208,29
Margo/25 22,20 22,58 22,12 22,44 22,34 -0,89 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 156 156
Maio/25 20,50 20,82 20,42 20,69 20,61 -0,53 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,59 19,83 19,51 19,77 19,67 -0,40 B Preco Referencial Refinado (b) 157,7 157,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,22 -0,24
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 569,60 568,00 580,00 572,60 571,10 -0,26 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 577,10 575,30 587,60 579,20 578,50 -0,24 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 568,30 566,50 576,50 571,70 569,90 -0,28 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 130.067 130.130 128.798 129.233 129.233 0,64 24-out-24 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.374 42.523 42.192 42.523 42.515 -0,33 Paraiba 164,00 165,00 28,96 26,28
Standard & Poors 5.810 5.814 5.785 5.818  5.797 0,21 Alagoas 165,00 166,00 29,14 26,44
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 163,00 164,00 28,79 26,11
Dolar Comercial 5,6623 -0,5000 Rio Grande do Norte 166,00 167,00 29,32 26,60

Para/Belém** 178,96 179,96 151,25 50,19

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor Agticar - SAFRAS IA SCORE

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3 US$/M? R$/Ton ange(%) cents Curto P Médio P L P

Agucar Fisico Santos X 159,00 4,64 464193 819,80 3.180,00 50 561,61 050 2547 (Ou': a"m;a;;;) (:e'z"aj;:l)“ “;"ag‘r’na'i'j’;:)
Agticar Fisico RP/SP 0,00 15600 455 455435 80433 312000 050 551,01 050 2499 SUgarzii=ava
Etanol Anidro 0,00 8700 290 290000 512,16 1.739,97 050 307,29 050 13,94 o Score:
Etanol Hidratado 0,00 97,05 3,10 310000 54748 194108 050 342,81 050 1555 (US$ cents/tibrapesa)

-50 50 50

QCUNEL LR BaixistaMEDIA | AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 52099 1.847,16 0,50 326,22 0,50 14,80

Etanol Anidro CBOT 1,61 69,89 2,33 2329,74 411,45 1.397,82 1,11 246,86 1,11 11,20

Agticar NY 1,33 127,95 4,69 469452 829,08 2.559,08 1,84 451,95 1,84 20,50 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,99 161,26 494 494102 872,62 3.225,25 1,50 569,60 1,50 25,84 (R$/50kg) Tendancia: AT T—,
Agucar india 0,50 131,37 4,01 400907 70803 2.627,43 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,50 146,34 447 446576 788,68 2.926,74 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,50 192,75 588 588230 103885 3.855,09 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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Analise Mercado de Etanol

(

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/10/24
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS i RS RS RS Mercado fisico de etanol firme no curto prazo com
Séo Paulo possivel avango da safra
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,90 2,94 0,5122 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,88 2,91 0,5086 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos firmes nas
Paulinia 2,96 2,99 0,5228 2,56 2,32 2,16 negociagdes registradas entre usinas e distribuidoras. A demanda segue
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) presente e atuante no mercado, sem sinais de retragdo. O detalhe é que a
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4747 2,18 1,98 1,93 oferta também se mostra firme, com as usinas ainda altamente voltadas a
Aragatuba 2,68 2,70 0,4740 2,14 1,83 1,94 ducio de etanol. O do ob tenca feitos das ch
paulinia 280 282 0,4942 224 202 196 produgdo de etanol. O mercado observa com atenc&o os efeitos das chuvas
Parani ( com impostos) mais fortes e presentes nos canaviais do Centro-Sul. Tem se mostrado cada
Anidro 2,90 2,92 0,5122 2,50 2,26 2,10 vez mais em evidéncia o réapido tom de melhora dos canaviais com as chuvas
Hidratado 3,05 3,07 0,5387 2,55 2,25 2,20 acumuladas entre a segunda semana e a atual quarta semana de outubro.
*PVU - Posto Veiculo Usina Além disso as precipitacdes deverdo seguir crescendo ao menos até janeiro,

NDICEESATOE GENTROISULESEMANAD o que dd um tom de forte melhora na qualidade da cana a ser vista daqui

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/10 e 11/10 para frente.
atual uss$ 1Sem var.

S3o Paulo Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,10 litro com
Hidratado Combustivel [1] 2,5518 0,4514 2,459 3,77 usinas tentando vender a R$ 3,12 e distribuidoras tentando comprar a RS
Anidro Combustivel [2] 2,8847 0,5103 2,7425 5,19 3,07. O anidro na mesma localidade firme a RS 2,90 litro com usinas
Outros Fins Hidratado 2,6105 0,4618 2,5256 3,36 tentando vender a RS 2,95 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85. No
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico [spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,05% Parand hidratado firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03. Em Goids, vendas de hidratado
Paulinea/SP 2.690,00 2.682,50 0,28

- . % para fora do estado firme a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

3,05 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00. Para dentro do estado

COMPRA _ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte firme R$ 3,05 litro com usinas tentando vender R$ 3,08 e distribuidoras
Anidro Combustivel 3,70 3,75  Anidro 3,72 3,75 Anidro tentando comprar a RS 3,03.

Hidratado Combustivel 2,23 2,28  Hidratado 3,20 3,23 3,74 Anidro em Goias firme a RS 2,88 litro com usinas tentando vender a R$
Per i Maranh3o Hidratado 2,90 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,85 o litro. Em Minas Gerais
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 372 375 227 hidratado firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a R$ 3,10, e
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28 - . .

Goids Anidro Int. Anidro Ext._ Hidratado Int._Hidratado Ext. 5P| MG NE distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro. Anidro ho mesmo estado

2,88 2,91 3,06 3,04 2,85 firme a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS 2,88 e distribuidoras
tentando comprar a RS 2,80. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS

CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 24/10/24 3,03 litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) comprar a R$ 3,00. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,18 litro com usinas
Novembro/24 1,560 1,558 0,16 tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.
Dezembro/24 1,535 1,530 0,32
Janeiro/25 1,530 1,523 0,49 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,545 1,538 0,48 Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 15/10/2024 40,23 | 40,28 40,13 | +0,18 +0,10 | +0,15  +0,03 | 40,116
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 70,15 69,41 71,87 70,62 0,31 Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 69,81 69,11 71,47 70,20 0,29 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 15/10/2024 40,13 | 40,15 - - -
Novembro/24 2,0339 2,0140 2,0758 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton )
Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
Dezembro/24 1,9984 1,9783 2,0385 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 15/10/2024 +73 | +78 +70 | +75 +75 | +80 +70 | +73
Novembro/24 74,35 73,64 76,08 74,56 -0,28
Dezembro/24 73,97 73,29 75,63 74,16 -0,25 0O RTIBILIDAD OMPARA 0O
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Acticar NY : :
g ¢ Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,9000 3,1000
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
USS/cents 20,46 .
19,00 i Base (s/imposto) 2,6600 2,4880
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5817
17,00 Conversdo (VHP) (a) 79,48 80,50
16,00 PregoAgticar VHP(b) 161,32 161,32
1500 Hidratado-36,91% sobre o Agticar NY Diferenca (a/b) -50,73% -50,10%
Conversdo (Branco) 79,80 80,83
14,00 Us$/cents 12,91
(1) Com Impostos ao produtor
13,00
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00
15/07/2024 29/07/2024 12/08/2024 26/08/2024 09/09/2024 23/09/2024 07/10/2024 21/10/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
-==--=---=---- Aglicar Nova York -------------Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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