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Analise Mercado de Agucar: Aciicar amplia perdas em Nova York na segunda-feira

Movimento de baixa vai em linha com tendéncia antecipada pela SAFRAS & Mercado ha trés semanas;
Quedas do agucar bruto em Nova York acima de 1,5% ocorreram no momento em que o petréleo acumulava
ganhos de mais de 2,5% em Londres e Nova York; Frang¢a anuncia forte aumento na produgdo de agucar para
a safra nova 2024/25 reforcando fundamentos de baixa aos pre¢os

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a segunda-
feira marcada por precos expressivamente mais baixos sobre o
atual driver Mar¢o/25 que encerrou o dia cotado a US$/cents
21,83 em baixa de 1,57%. Estas quedas fortes ocorreram no
momento em que as cotagdes do petréleo em Londres e em
Nova York avangavam mais de 2,5%, o que deixou os futuros do
acucar claramente desconectados dos vetores externos e
macroecondmicos internacionais do inicio da semana. O
mercado de aglcar observa questdes fundamentais e climéaticas
que devem seguir pressionando fortemente os pregos da
commodity ao longo dos préoximos dias e semanas, em linha com
0 que a SAFRAS & Mercado tem alertado e antecipado neste
mesmo espago ao longo das Ultimas trés semanas. Pelo lado dos
fundamentos a novidade mais interessante no curto prazo vem
da Franga.

O ministério da agricultura local afirmou que espera um volume
de producgdo para a safra nova 2024/25 [que comegou agora em
outubro] na faixa de 34,18 milhdes de toneladas, volume que, se
confirmado, devera representar um crescimento de 7,8% sobre
o volume da safra passada e uma alta de 5,7% sobre a média das
ultima cinco safras. Este crescimento esperado na produgdo de
acucar da Franga se mostra alinhado com o que a Unido
Europeia projeta de sua proxima safra, com a perspectiva de
exportagoes liquidas passando de 100 mil para 300 mil toneladas
[na visdo da SAFRAS & Mercado] no saldo entre a temporada
passada e a atual, recém iniciada. Logo, o crescimento produtivo
e exportador tanto por parte da Unido Europeia como um todo
quanto de seus principais produtores isolados se mostra
negativo aos precos do agucar. Além disso, na Asia, a SAFRAS &
Mercado alerta para novos aumentos produtivos da india e da

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Taildndia em fungdo do prolongamento das chuvas de Mongdo
sobre o més de outubro.

No Brasil temos a regido Centro-Sul com ampliagdo das chuvas
para a semana atual, a quarta de outubro e também sobre as
préximas duas semanas, a quinta e ultima de outubro e a
primeira de novembro. Os volumes acumulados a cada semana
devem oscilar entre 40 mm a 60 mm. Na visdo da SAFRAS &
Mercado a temporada de chuvas no Centro-Sul comegou de fato
com 30 dias de antecedéncia [no inicio da segunda semana de
outubro, ao invés de comegar em novembro] o que colaborara
muito para a recupera¢do dos canaviais que ja vem mostrando
sinas claros de melhoramento em seu aspecto e coloragdo, além
de reduzir totalmente o risco de novas queimadas. Tudo isto
reforga a pressdo negativa sobre os pregos em Nova York que
temos visto atualmente e que a SAFRAS & Mercado tem
antecipado ha trés semanas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar cristal
com 150 lcumsa firme RS 153,00 [USS/cents 24,38]. Embarcado
em big bags ela é cotada a RS 152,00 [USS/cents 24,22]. O
aclcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 152,00 [USS/cents 24,22]. Produto com 200 Icumsa
foi cotado na faixa de R$ 151,00 [USS/cents 24,06]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao méaximo de R$ 150,00 [USS/cents 23,90].
O etanol hidratado se mostrou 36,95% mais baixo que o agucar
bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 12,81 [PVU] e
36,57% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 96,43 [USS$/cents 15,37].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-out-24

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 155,00 157,00 27,23 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 2010/2024 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 153,00 155,00 26,88 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 152,00 154,00 26,70 Bolsa* 481,27 445,11 563,10 569,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 19,49 18,03 - -
Triangulo Mineiro 154,00 155,00 27,05 Prémio/Deségio [basis] 5,51 3,31 75,00 83,00
Goids 145,00 148,00 25,47 Preco FOB porto 506,27 466,45 638,10 652,50

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2591 2591 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-out-24 Elevagio (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 155,48 155,40 0,05 VHP BRANCO
Posto Usina USS 27,27 27,31 -0,15 PVU (USS/tonelada) 468,86 429,04 594,30 608,70
Média 3 ultimos dias RS 154,97 153,81 0,75 PVU (USS/saca 50kg) 23,44 21,45 29,71 30,43
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 21-out-24 PVU (R$/saca 50kg)** 133,45 122,11 169,15 173,24
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 159,34 145,80 201,97 206,86
Margo/25 21,83 22,35 21,63 22,22 22,18 -1,57 Prego Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 153 153
Maio/25 20,19 20,60 20,02 20,46 20,44 -1,22 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,32 19,67 19,19 19,54 19,51 -0,97 B Preco Referencial Refinado (b) 154,7 154,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 21-out-24 Varia¢do Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,23 -0,25
Fech. Min Méx Abert. Ant. Var. (%) B NY em cents para R$/50kg
Dezembro/24 563,10 558,40 571,80 567,10 566,60 -0,61 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/25 569,50 565,40 580,20 576,80 575,10 -0,97 **iffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 560,80 557,30 569,90 567,40 566,10 -0,93 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAONORDESTE-*em R$ porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 130.359 131.124 130.157 130.499 130.499 -0,10 8 21-out-24 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 42.932 43.311 42.878 43.222 43.276 -0,80 Paraiba 164,00 165,00 28,81 26,14
Standard & Poors 5.848 5.867 5.825 5.858  5.865  -0,28 M Alagoas 165,00 166,00 28,99 26,30
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 163,00 164,00 28,64 25,98
Dolar Comercial 5,6923 -0,1400 Rio Grande do Norte 166,00 167,00 29,16 26,46

Para/Belém** 175,89 176,89 148,65 49,32

** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 21de outubro de 2024 Agticar - SAFRAS IA SCORE

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? USS$/IMe R$/Ton ange( S$/Ton ange(%) cents Curto P Médio P L P

Agucar Fisico Santos X 156,00 4,55 455435 800,09 3.120,00 50 548,11 050 24,86 (Ou': a"m;a;;;) (:e'z"aj;:l)“ “;"ag‘r’na'i'j’;:)
Agticar Fisico RP/SP 0,00 15300 447 446676 78470 306000 014 537,57 014 2438 SUgarzii=ava
Etanol Anidro 0,00 8550 2,85 285000 500,68 1.709,97 014 300,40 014 13,63 o Score:
Etanol Hidratado 0,65 97,05 3,10 310000 544,60 194108 079 341,00 079 1547 (US$ cents/tibrapesa)

-50 50 50

QCUNEL LR BaixistaMEDIA | AltistaMEDIA | Altista MEDIA

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 295000 51824 1.847,16 014 324,50 0,14 14,72

Etanol Anidro CBOT 0,84 69,70 2,32 232329 408,15 1.393,95 0,98 244,88 0,98 11,11

Agticar NY 1,36 126,69 4,65 464803 81655 2.533,73 1,22 44512 1,22 20,19 Mercado Interno Score:

Aglcar Ir.ondres 0,76 160,27 491 491052 862,66 3.205,33 062 563,10 0,62 25,54 (R$/50kg) Tendancia: AT T—,
Agucar india 0,14 132,07 4,03 403031 70803 2.641,35 0,00 464,02 0,00 21,05

Agulcar Russia 0,14 147,11 449 448943 788,68 2.942,24 0,00 516,88 0,00 23,45 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Agucar China 0,14 193,78 591 591347 103885 3.87552 0,00 680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em

ondres. Actcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agiicar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agticar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em UsS$/cents
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Analise Mercado de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/10/24
COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS i RS RS RS Mercado fisico firme no inicio da semana com chuvas mais
S&o Paulo fortes nos canaviais
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 2,85 2,89 0,5007 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 2,83 2,86 0,4972 2,48 2,24 2,08 O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos firmes e mais
Paulinia 2,91 2,94 0,5112 2,56 2,32 2,16 altos sobre as principais regides produtoras de milho e de cana. A demanda das
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS) distribuidoras segue firme no curto prazo com os compradores formando estoques
Ribeirdo Preto 2,69 2,70 0,4722 2,18 1,98 1,93 para a entressafra mais longa que temos a frente. Além disso as chuvas que se
Aracatuba 2,68 2,70 0,4715 2,14 1,83 1,94 mostram presentes com mais intensidade no Centro-Sul ajudam a reduzir a
Paulinia _ 2,80 2,82 0,4916 2,24 2,02 1,96 velocidade da moagem da cana. Isto gera um leve tom de redugdo na
Parana (com impostos) disponibilidade de oferta de curto prazo, o que sustenta as pedidas de pregos mais
A_"'dm 2,85 287 0,5007 2,50 2,26 2,10 elevadas das usinas. Na outra ponta temos os dados mais recentes de
Hidratado 3,05 3,07 0,5358 2,55 2,25 2,20 - . . R " R
- - competitividade do hidratado frente a gasolina onde foi possivel ver que SP seguiu
*PVU - Posto Veiculo Usina . . ~ " s
praticamente estavel com sua relagdo de 65% frente ao combustivel féssil. Isto
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMIANAL segue como um fator positivo aos pregos visto que a demanda nas bombas devera
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/10 e 11/10 seguir firme nestes meses finais de temporada mesmo em meio a uma quebra na
atual us$ 1Sem var. safra.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,5518 0,4514 2,459 3,77 Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,65% a RS 3,10 litro com
Anidro Combustivel [2] 2,8847 0,5103 2,7425 5,19 usinas tentando vender a R$ 3,12 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,07. O
Outros Fins Hidratado 2,6105 0,4618 2,5256 3,36 anidro na mesma localidade firme a RS 2,85 litro com usinas tentando vender a RS
Indicador Disrio Paulinia - R$/metro cibico [Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,05% 2,88 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,83. No Parand hidratado em alta de
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%) 0,66% a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08 e distribuidoras
Paulinea/SP 2.665,00 2.669,00 -0,15 tentando comprar a R$ 3,03. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%) firme a RS 3,03 litro com usinas tentando vender a RS$ 3,05 e distribuidoras
COMPRA  VENDA COMPRA VENDA Rio Grande tentando comprar a R$ 3,00. Para dentro do estado firme R$ 3,05 litro com usinas
A'3_8°35 RS R$ Par.'al’ba R$ R$ do Noste tentando vender R$ 3,08 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,03.
Af"dro Comb““"’el, 3,70 3,75 Af"dm 3,72 3,75 Anidro Anidro em Goids em alta de 1,07% a RS 2,83 litro com usinas tentando vender
Hidratado Combustivel 2,23 2,28 :,:dra[:‘jo 3,20 3,23 H‘:'Md a R$ 2,85 e distribuidoras tentando comprar a R$ 2,80 o litro. Em Minas Gerais
= - aranhao idratado hidratado firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a R$ 3,10, e
Anidro Combustivel 3,70 3,75 Anidro 3,72 3,75 2,27 L . . Y
. . R distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. Anidro no mesmo estado firme a
Hidratado Combustivel 3,20 3,25 Hidratado 2,25 2,28 i ) d q distribuid d
Goids Anidro Int._Anidro Ext._Hidratado Int. _Hidratado Ext. SP| MG NE RS 2,85 litro com usinas tentando vender a R$ 2,88 e distribuidoras tentando

283 286 305 3.03 280 comprar a RS 2,80. No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 1,00% a RS 3,03
litro com usinas tentando vender a RS 3,05 e distribuidoras tentando comprar a R$

CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 21/10/24 3,00. Em Paulinia hidratado em alta de 0,95% a RS 3,18 litro com usinas tentando

Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.
Novembro/24 1,565 1,545 1,29
Dezembro/24 1,540 1,520 1,31
Janeiro/25 1,535 1,513 1,48 Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents
Fevereiro/25 1,548 1,525 1,47 Data Outubro Novembro Dezembro Janeiro
OUTROS COMBUSTIVEIS Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) 15/10/2024 40,23 | 40,28  +0,13 | 0,18 +0,10 | +0,15  +0,03 | +0,116
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Novembro/24 69,89 68,46 70,39 68,94 1,74 Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 69,44 68,10 69,92 68,38 1,68 Bid | Offr  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo 15/10/2024 40,13 | 40,15 - - -
Novembro/24 20127 19964 2 0450 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
! ' ! Data Outubro Novembro  Dezembro Janeiro
Dezembro/24 1,9808 1,9612 2,0070 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent 15/10/2024 +73 | +78 +70 | +75 +75 | +80 +70 | +73
Novembro/24 73,74 72,43 74,21 72,68 1,45
Dezembro/24 73,36 72,11 73,85 72,34 1,41 O RTIBILIDAD OMPARA 0
ANO A AR (BA »
Arbitragem Hidratado X Agticar NY Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 2,8500 3,1000
22,00 PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
21,00 Cide 0,00 0,00
20,00 ICMS 0,00% 12,00%
19,00 US$/cents 20,32 Base (s/imposto) 2,6100 2,4880
18,00 Etanol H/A(2) - 2,5817
17,00 Conversdo (VHP) (a) 77,99 80,50
16.00 PregoAguticar VHP(b) 159,34 159,34
1 _ 0, — 0,
15,00 Hidratado -36,95% sobre o Agticar NY Diferenca (a/b) >1,06% 49,48%
Conversdo (Branco) 78,30 80,83
14,00 USS/cents 12,81
(1) Com Impostos ao produtor
13,00 ~ . :
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
12,00 .
10/07/2024 24/07/2024 07/08/2024 21/08/2024 04/09/2024 18/09/2024 02/10/2024 16/10/2024 (a) Etanol convertido em VHP (RS/SO kg)
ssesmemnemaeee Aglicar Nova York ------------- Hidratado =~ Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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