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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar com novas perdas em Nova York na sexta-feira

Movimento de retomada das baixas ja havia sido antecipado no relatorio anterior pela SAFRAS & Mercado;
Fundamentos do mercado e retomada do clima de aversdo ao risco no cendrio internacional retomam
movimentos de queda sobre Julho/25; China eleva tarifas para 125%

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar teve a sexta-
feira marcada pela retomada das quedas sobre o atual
driver Julho/25 que encerrou o dia negociado a USS/cents
17,83, em baixa de 0,44%. A SAFRAS & Mercado ja havia
alertado neste mesmo espago da edigdo anterior que o
acucar em Nova York deveria retomar a sua trajetoria de
baixa apds um dia de breves recuperagbes restritas ao
curtissimo prazo. Até entdo detinhamos em nossa analise a
questdo dos fundamentos da safra da China e do Centro-Sul
do Brasil somada a manuten¢do do clima de aversdo ao
risco no mercado internacional para apontar o
direcionamento das novas quedas esperadas sobre o aglcar
bruto em Nova York. Porém, além disso, o mercado contou
também com a ampliagdo deste cenario de clima de
aversdo ao risco com a ampliagdo das tarifas por parte da
China aos Estados Unidos para 125%.

Logo, ainda que os Estados Unidos ndao tenham dado uma
resposta imediata até o fechamento desta andlise, o
mercado financeiro e aciondrio como um todo
experimentou o aumento deste clima de aversdo ao risco,
que desperta preocupagdes cada vez maiores da formagao
de uma recessdo em termos mundiais. Antes da guerra
tarifaria entre Estados Unidos e China eclodir de forma mais
significativa na segunda semana de abril, os agentes de
mercado ja especulavam sobre a formagdo do movimento
de estagflacdo nos Estados Unidos, o que ja se mostrava
negativo por si s6. Porém, agora o discurso mudou para o
da formagdo de uma recessio em termos globais
propriamente dita. De volta aos fundamentos partirmos do
pressuposto de que o aumento produtivo das safras do
Centro-Sul do Brasil e da China tém gerado pressao

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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negativa o suficiente sobre o mercado para manter o aglcar
na base dos USS$/cents 18,00. Ainda assim, na visdo da
SAFRAS & Mercado, o somatdrio da pressdo fundamental
com os efeitos da guerra tarifaria entre Estados Unidos e
China podera pressionar negativamente os pregos para
niveis inferiores aos 18 cents sobre o atual driver Julho/25.
Ainda demanda tempo saber se a nova base sera a faixa dos
USS/cents 17,00 ou USS/cents 17,50, mas o fato dos precos
oscilarem pelo segundo dia consecutivo abaixo dos
USS/cents 18,00 j& denotam que este patamar de cotacbes
a partir de abril devera figurar como referéncia de maxima
de curto prazo e ndo mais de minima. A primeira tela
Maio/25 n3o figura mais como posi¢do driver, detendo
posicGes em aberto equivalentes a 8,29 milhGes de
toneladas, o que pressupde um grande volume de rolagem
de posi¢Ges ao longo de abril, sendo que a SAFRAS &
Mercado alerta que a média dos ultimos 7 anos de entrega
fisica sobre este ativo é de 1,01 milhdo de toneladas.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 138,00 [USS/cents 21,33].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00 [USS/cents
21,18]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 137,00 [USS/cents 21,18].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 136,00
[USS/cents 20,02]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 135,00 [USS/cents 20,87]. O etanol hidratado
se mostrou 20,50% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 12,97 [PVU] e 26,72% menos
vantajoso que o acucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 101,12 [USS/cents 15,63].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 140,00 142,00 23,85 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 1004/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 23,51 Maio/25 Julho/25 Mao/25  Agosto/25
- Aragatuba 137,00 139,00 23,34 Bolsa* 396,83 393,08 523,00 503,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 16,07 15,92 - -
Triangulo Mineiro 139,00 140,00 23,68 Prémio/Desagio [basis] 0,66 4,41 75,00 85,00
Goias 123,00 126,00 20,96 Preco FOB porto *** 413,57 413,41 598,00 588,50
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2513 25,13 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 141,59 142,28 -0,48 VHP BRANCO

Posto Usina USS 24,12 24,10 0,08 PVU (USS/tonelada) 376,93 376,78 554,98 545,48

Média 3 dltimos dias RS 141,72 141,60 0,08 PVU (US$/saca 50kg) 18,85 18,84 27,75 27,27

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 110,61 110,56 162,86 160,07
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 132,07 132,02 194,45 191,13

Maio/25 18,00 18,31 17,91 18,10 18,12 -0,66 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 138 138

Julho/25 17,83 18,06 17,72 17,92 17,91 -0,44 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,97 18,18 17,88 18,03 18,03 -0,33 Prego Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,28 -0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 523,00 520,00 528,00 524,00 523,90 -0,17 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 503,50 501,10 509,60 506,00 505,00 -0,29 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 498,10 495,90 503,60 500,60 499,60 -0,3 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 127.682 128.386 126.078 126.355 126.355 1,05 11-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.213  40.404 39.255 39.493  39.594 1,56 Bl Paraiba 153,00 154,00 26,07 23,65

Standard & Poors 5.363 5.381 5.228 5.256  5.268 1,81 W Alagoas 154,00 155,00 26,24 23,80

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 25,90 23,50

Dolar Comercial 5,8689 -0,4900 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 26,41 23,96

Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 11de abrilde 2025
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M US$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Agucar Fisico Santos 0,74 13500 394 394126 67155 2./00,00 025 460,05 ) )
Acticar Fisico RP/SP 0,00 13800 403 402884 68647 276000 049 47028 a9 2133 L Abril Mol Juntio aulho
Etanol Anidro 0,00 9450 315 3.15000 53673 188996 049 322,03 049 1461 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado 0,00 101,12 323 323000 55036 202248 049 344,61 049 1563 08/04/2025 +0,2 | +0,4 +0,18 | +0,24  -0,05 | 0,00 -0,02 | +0,02
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 502,65 184716 049 314,74 049 14,28 Basis Dirio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Anidro CBOT 0,07 8349 2,78 278297 47419 166975 056 284,51 056 12,90

Agticar NY 0,93 11535 423 423207 721,10 230698 045 393,09 0,45 17,83 REiE] Abril Maio Junho Julho
Agucar Londres -0,66 153,47 4,70 4.702,32 801,23  3.069,43 0,17 523,00 0,17 23,72 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar india 0,49 13616 416 415535 70803 272330 000 464,02 000 21,05 08/04/2025 R R - R
Aglicar Russia 0,49 151,68 4,63 462871 788,68 3.033,52 000 516,88 0,00 X Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Agucar China 0,49 199,79 6,10 6.096,93 3.995,75 680,84 0,00 K Abril Maio Junho Julho

gticar Fisio com base Ribefo Preto, Elanl Anco e Hidratado com Base em Ribedo,Pro Ar(mar NY, base contalo v NY. Acticar Lonres base contratociverem Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
mercado spot de NovA SLeS: Aclcal RUssicom base o mercado fisico de Moscow. Accr Chie, corbese no primi conratobosa de Zhengziol. Agtcar I, camtase o IVEYEYPRpES 470 | +80 182 | 488 +75 | +83 490 | 497
Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Expectatlva de pregos médios para o aglicar
RS 160,00 Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em Us$/cents 20,00
R$ 160,00 20,00 20,00
RS 158,00 RS 158,00 R$ 158,00 20,00
189,50
RS 155,00
R$ 155,00 19,50
R$ 152,00 ’ 19,30
RS 150,00
R$ 150,00 13,00 18,80
d RS 148,00 19,00
18,50
RS 145,00
RS 145,00 1850 1850
RS 142,00 18,30
RS 140,00 R$ 139,00 18,00
R$ 137,00
R$ 135,00 17,50
17,00
RS 130,00 abril2s  malo-25  junho2s  julho-25  agosto-2s setemnra outubro-25 nowmhm ne:emuro Janeiro-26 mere..a Margo-26

abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 11/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5367 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5333 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5470 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,4772 2,18 1,98 1,93
Aracgatuba 2,80 2,82 0,4768 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,89 2,91 0,4918 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5367 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,20 3,22 0,5452 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/04 e 11/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7460 0,4653 2,7398 0,23
Anidro Combustivel [2] 3,0809 0,5220 3,1591 -2,48
Outros Fins Hidratado 2,9068 0,4925 2,9472 -1,37
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.804,50 2.808,50 -0,14
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,53 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,50 3,53 Anidro 3,64 3,67 3,74
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,23 3,20 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 11/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,815 1,795 1,11
Junho/25 1,828 1,808 1,10
Julho/25 1,833 1,810 1,24
Agosto/25 1,825 1,800 1,38
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 60,95 59,00 61,20 59,79 2,21
Junho/25 60,39 58,57 60,62 59,31 2,04
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,0080 1,9438 2,0098
Julho/25 1,9997 1,9367 2,0022
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 62,77 62,77 65,08 63,33 2,25
Julho/25 64,01 62,22 64,31 62,78 1,95
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY
19,50
USS/cents 16,31
18,50
17,50
16,50
15,50 . .
Hidratado -20,50% sobre o Aglicar NY
14,50 US$/cents 12,97
13,50
12,50
11,50

24/12/2024 07/01/2025 21/01/2025 04/02/2025 18/02/2025 04/03/2025 18/03/2025 01/04/2025

-------------- Agucar NovaYork ------------- Hidratado Mercado Fisico
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado com pregos firmes na sexta-feira apds quedas
do dia anterior

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos firmes
nas negociagOes registradas entre usinas e distribuidoras. A estabilidade ocorre
apos uma quinta-feira anterior de ajustes fortes de baixa que superaram 1,5%
em algumas regides. A entrada de volume mais considerdvel de oferta da safra
nova 2025/26 esta por tras deste movimento de baixa de curto prazo visto no
final da segunda semana de abril. Para a terceira semana de abril que é iniciada
o0 mercado espera a atualizagdo do relatério quinzenal da Unica com dados de
moagem da segunda quinzena de margo. O mercado espera também a
consolidagdo das médias de pregos da ANP de onde pode ser calculada os niveis
de competitividade do hidratado frente a gasolina que, na visdo da SAFRAS &
Mercado, devem seguir ao redor de 67% na segunda semana de abril. De modo
geral, ainda que a demanda siga firme, a oferta tende a crescer de forma mais
intensa no curto prazo, o que justificara novos ajustes de baixa ao longo das
préximas semanas.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,23 litro com
usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,20.
0 anidro na mesma localidade firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender
a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No Parana hidratado
firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,23 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,18. Em Goids, vendas de hidratado para fora do
estado firme a R$ 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,23 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,18. Para dentro do estado firme a RS
3,23 litro com usinas tentando vender RS$ 3,25 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,20.

Anidro em Goias firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,08
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,03 o litro. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 3,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,25, e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,20 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,15
litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,13. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,18 litro com usinas
tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Em
Paulinia hidratado firme a e RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,2300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,6024
Etanol H/A(2) - 2,7004
Conversdo (VHP) (a) 86,95 84,21
PregoAgucar VHP(b) 132,07 132,07
Diferenca (a/b) -34,17% -36,24%
Conversdo (Branco) 87,30 84,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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