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mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agl]car: Agucar em queda em Nova York na segunda-feira com dados da Unica

Amplia¢do sazonal da moagem de cana no Centro-Sul reforcou a pressdo negativa sobre as cotagoes
internacionais em um movimento que jd era esperado pelo mercado; Real mais forte frente ao dolar ajudou
a neutralizar perdas no inicio da semana; Chuvas fortes devem atingir os canaviais do Centro-Sul na quarta-
feira; Pressdo fundamental serd cada vez maior nas préximas semanas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
segunda-feira marcada por pregos moderadamente mais
baixos sobre o atual driver Julho/25 que encerrou o dia
cotado a USS/cents 17,69, em baixa de 0,78%. A linha dos
18 cents segue distanciada negativamente por este ativo
devendo figurar como uma maxima de curto prazo ao longo
da terceira semana de abril que iniciamos. A primeira tela
Maio/25 detém ainda posi¢des em aberto equivalendo a
7,77 milhGes de toneladas, com rolagens desde a sexta-
feira anterior de apenas 514 mil toneladas dessa posi¢do. O
mercado observa que nesta terceira semana de abril chuvas
fortes seguirdo atingindo os canaviais do Centro-Sul, com
destaque para a quarta-feira. Porém o destaque mesmo
ficou centrado na atualizagdo dos dados de moagem da
Unica relativos a segunda quinzena de margo, onde foi
possivel observar que a safra nova 2025/26 esta de fato
sendo antecipada desde o més anterior.

Segundo dados da Unica 23 usinas iniciaram a moagem de
cana de forma antecipada na segunda metade do meés,
junto a 22 na primeira, totalizando 45 usinas. A SAFRAS &
Mercado inicialmente esperava bem mais [38 unidades]
porém as usinas adiaram o inicio antecipado, esperando as
chuvas de margo, para a recuperagdo dos canaviais em
fungdo do curto periodo de estiagem registrado ao longo de
fevereiro e das trés primeiras semanas de margo. De modo
geral a moagem de cana da segunda metade de margo fora
de 4,55 milhGes de toneladas [+145% na margem, frente a
quinzena anterior; -9% no ano e -4%no acumulado da safra]
o que elevou o volume final da temporada para 621
milhGes de toneladas. Além disso a produgdo de agucar fora

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,10

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

de 201 mil toneladas na segunda quinzena [+442% na
margem, frente a quinzena anterior; +9% no ano e -5%no
acumulado da safra].

Com isso o volume acumulado da safra atingiu 40 milhGes
de toneladas. Outro destaque importante foi o mix de
producdo que, na visdo da SAFRAS & Mercado, tém
mantido uma concentragdo para o etanol inferior ao que
usualmente se observa nesta época do ano. Na primeira
metade de margo o etanol captou 69% da cana processada
para a sua fabricagdo, uma porcentagem que passou para
56% na segunda quinzena de margo. Usualmente os niveis
médios de mix de produgdo do etanol ao longo das quatro
primeiras quinzenas de cada temporada oscilam entre 70%
a 100%, dependendo da usina, sendo que n3do sdo raros os
casos de unidades produtoras que destinam 100% do seu
mix para o etanol. Porém esta safra tem sido diferente, o
que reforga algum nivel de suporte de alta aos pregos do
etanol.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 138,00 [USS/cents 21,40].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00 [USS/cents
21,24]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 137,00 [USS/cents 21,24].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 136,00
[USS/cents 21,09]. Acgucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 135,00 [USS/cents 20,93]. O etanol hidratado
se mostrou 18,24% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,22 [PVU] e 25,59% menos
vantajoso que o acgucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents 15,92].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 14-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 137,00 139,00 23,41 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 14/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 23,07 Maio/25 Julho/25 Maio/25 Agosto/25

- Aragatuba 134,00 136,00 22,90 Bolsa* 393,97 390,00 527,40 498,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,96 15,79 - -

Triéngulo Mineiro 136,00 137,00 23,24 Prémio/Desagio [basis] 0,66 4,41 75,00 85,00

Goias 123,00 126,00 21,02 Preco FOB porto *** 410,59 410,20 602,40 583,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2521 2521 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,35 141,59 0,54 VHP BRANCO

Posto Usina USS 24,33 24,12 0,87 PVU (USS/tonelada) 373,88 373,49 559,30 539,90

Média 3 dltimos dias RS 142,07 141,72 0,25 PVU (USS/saca 50kg) 18,69 18,67 27,97 27,00

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 14-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 109,38 109,27 163,63 157,96
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 130,61 130,47 195,38 188,60

Maio/25 17,87 18,12 17,81 17,98 18,00 0,72 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 135 135

Julho/25 17,69 17,94 17,62 17,85 17,83 -0,78 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,86 18,07 17,79 17,97 17,97 -0,61 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,30 -0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 527,40 515,30 532,00 521,70 523,00 0,84 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 498,00 496,30 503,70 503,00 503,50 -1,09 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 492,10 491,20 498,20 497,90 498,10 -1,2 B (1) Acrescentar ICM S (189, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 129.456  129.955 127.683 127.683 127.682 1,38 14-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.525  40.778 40.159 40.546  40.213 0,78 B Paraiba 153,00 154,00 26,15 23,72

Standard & Poors 5.406 5.459 5.358 5.442  5.363 0,80 B Alagoas 154,00 155,00 26,32 23,88

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 25,98 23,57

Dolar Comercial 5,8513 -0,2900 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 26,49 24,03

Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 14 de abril de 2025
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M US$/me R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Agucar Fisico Santos 2,22 132,00 385 385368 65860 2.640,00 ‘193 451,18 ) )
Acticar Fisico RP/SP 217 13500 394 394126 67357 270000 188 46144 188 2093 LA Abril Mol Juntio aulho
Etanol Anidro 0,00 9450 315 3.15000 53834 188996 030 323,00 030 14,65 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado 1,55 102,69 328 328000 56056 2.053,79 185 351,00 185 1592 08/04/2025 +0,2 | +0,4 +0,18 | +0,24  -0,05 | 0,00 -0,02 | +0,02
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 504,16 184716 030 31568 030 1432 Basis Dirio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Anidro CBOT 081 84,16 281 280554 47947 168329 111 287,68 1 13,05

Agicar NY 1,08 11410 4,19 418624 71544 228201 079 390,00 0,79 (VXL Data Abril Maio Junho Julho
Agucar Londres 0,54 154,30 4,73  4.727,66 807,97 3.085,98 0,84 527,40 0,84 23,92 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar india 0,30 13576 414 414289 70803 271513 000 464,02 000 21,05 08/04/2025 R R - R
Aglicar Russia 0,30 151,22 461 461483 788,68 3.024,43 000 516,88 0,00 X Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Agucar China 0,30 199,19 6,08 6.078,64 3.983,77 680,84 0,00 K Abril Maio Junho Julho

gticar Fisio com base Ribefo Preto, Elanl Anco e Hidratado com Base em Ribedo,Pro Ar(mar NY, base contalo v NY. Acticar Lonres base contratociverem Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
mercado spot de NovA SLeS: Aclcal RUssicom base o mercado fisico de Moscow. Accr Chie, corbese no primi conratobosa de Zhengziol. Agtcar I, camtase o IVEYEYPRpES 470 | +80 182 | 488 +75 | +83 490 | 497
Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Expectatlva de pregos médios para o aglicar
RS 160,00 Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em Us$/cents 20,00
R$ 160,00 20,00 20,00
RS 158,00 RS 158,00 R$ 158,00 20,00
189,50
RS 155,00
R$ 155,00 19,50
R$ 152,00 ’ 19,30
RS 150,00
R$ 150,00 13,00 18,80
d RS 148,00 19,00
18,50
RS 145,00
RS 145,00 1850 1850
RS 142,00 18,30
RS 140,00 R$ 139,00 18,00
R$ 137,00
R$ 135,00 17,50
17,00
RS 130,00 abril2s  malo-25  junho2s  julho-25  agosto-2s setemnra outubro-25 nowmhm ne:emuro Janeiro-26 mere..a Margo-26

abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 14/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5383 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5349 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5486 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,4860 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,4858 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,5008 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5383 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,23 3,25 0,5520 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/04 e 11/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7460 0,4653 2,7398 0,23
Anidro Combustivel [2] 3,0809 0,5220 3,1591 -2,48
Outros Fins Hidratado 2,9068 0,4925 2,9472 -1,37
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.807,50 2.804,50 0,11
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,53 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,48 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,29 3,26 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 14/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,815 1,815 0,00
Junho/25 1,828 1,828 0,00
Julho/25 1,833 1,833 0,00
Agosto/25 1,825 1,825 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 61,17 60,12 62,07 61,15 0,44
Junho/25 60,70 59,70 61,51 60,54 0,59
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,0253 2,0004 2,0489
Julho/25 2,0191 1,9940 2,0389
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 64,02 64,02 65,90 64,76 0,35
Julho/25 64,33 63,40 65,13 64,01 0,49
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
19,50
UsS/cents 16,17
18,50
17,50
16,50
15,50 - .
Hidratado-18,24% sobre o Aglicar NY
14,50 USS/cents 13,22
13,50
12,50
11,50

26/12/2024 09/01/2025 23/01/2025 06/02/2025 20/02/2025 06/03/2025 20/03/2025 03/04/2025

-------------- Agtcar Nova York  ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Etanol com demanda forte no Centro-Sul apesar de dados
da Unica

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos mais
altos nas negociagBes registradas entre usinas e distribuidoras. A demanda firme
das distribuidoras tem sustentado os avangos nos pregos em um movimento que é
intensificado pelas chuvas esperadas sobre os canaviais ao longo desta semana, o
que pode provocar alguns atrasos pontuais em entregas de curto prazo. Apesar
disto o dia foi marcado pela atualizagdo dos dados de produgdo da Unica onde foi
possivel ver quedas fortes na demanda por hidratado e ganhos na demanda por
anidro em margo. As vendas de hidratado foram de 1,70 bilhdo de litros [-7,00% no
ano e -0,09% na margem, frente ao més anterior e +5,67% frente a média de 5 anos
sobre o mesmo periodo] enquanto as vendas de anidro fora de 1,04 bilhdo de litros
[+10,95% no ano e +4,37% na margem, frente ao més anterior e +17,21% frente a
média de 5 anos sobre o mesmo periodo], segundo dados da Unica. Ja a relagdo de
pregos na média de SP teve uma leve melhora, saindo de 67,31% para 67,10% entre
a primeira e a segunda semana de abril, segundo os dados da ANP.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 1,55% a RS 3,28
litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,25. O anidro na mesma localidade firme a R$ 3,15 litro com usinas tentando
vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No Parand hidratado
em alta de 0,94% a RS 3,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,20. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em alta de 1,88% a RS 3,26 litro com usinas tentando vender a RS
3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. Para dentro do estado em alta de
1,86% a RS 3,29 litro com usinas tentando vender RS 3,30 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,28.

Anidro em Goias firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado em
alta de 1,55% a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30, e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,15 litro
com usinas tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13.
No Mato Grosso do Sul hidratado em alta de 0,63% a RS 3,20 litro com usinas
tentando vender a R$ 3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18. Em Paulinia
hidratado em alta de 1,52% a e RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35
e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° - Score: 50 -25 ] -50

Tendéncia: B2 a ]l Baixista FRACA J:E a FOR

Score: -25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Mercado Interno

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 86,95 85,63
PregoAgucar VHP(b) 130,61 130,61
Diferenca (a/b) -33,43% -34,44%
Conversdo (Branco) 87,30 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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