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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: segunda-feira com pregos mais baixos em Nova York

Na semana anterior o USDA atualizou de forma antecipada os dados de oferta e demanda do Brasil onde foi
possivel observar um aumento moderado na produgédo de 700 mil toneladas, ou uma alta de 1,59%, entre as

safras 2024/25 e 2025/26

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar em Nova
York teve a segunda-feira marcada por pregos mais
baixos sobre o atual driver Julho/25 que encerrou o dia
negociado a USS/cents 17,85, em queda forte de 1,87%.
Em parte as perdas do dia foram resultado de ajustes
técnicos de curto prazo, visto que na semana anterior
este ativo havia rompido a maxima recente dos 18 cents,
0 que gerou muitas ordens automdticas de venda. A
primeira tela, Maio/25, em seus Ultimos dias de
negociagdo, encerrou a segunda-feira detendo posicGes
em aberto equivalendo a 3,82 milhGes de toneladas,
com rolagem de 446 mil toneladas somente na segunda-
feira. Porém além destas questdes técnicas o mercado
tem observado com atengdo aos fundamentos.

Na semana anterior o USDA atualizou de forma
antecipada os dados de oferta e demanda do Brasil onde
foi possivel observar um aumento moderado na
produgdo de 700 mil toneladas, ou uma alta de 1,59%,
entre as safras 2024/25 e 2025/26 que deverdo ser
respectivamente de 44,00 e 44,70 milhGes de toneladas.
Ainda segundo o USDA as exportagdes do Brasil deverdo
ter um crescimento forte de 1,30 milhdo de toneladas,
com alta de 3,77%, saindo de 34,50 para 35,80 milhdes
de toneladas. Isto compensard parcialmente a queda na
demanda interna que estda estimada em 600 mil
toneladas pelo USDA, com baixa de 6,32% devendo sair
de 9,50 para 8,90 milhdes de toneladas.
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Logo, o aumento na produgdo junto ao aumento nas
exportagdes seguiu como mais um vetor de baixa aos
pregos do aguicar em Nova York. Ao longo das semanas
anteriores o USDA antecipou os dados da Tailandia e da
China onde foi possivel ver uma alta na produgdo da
China e recuo nas exporta¢des da Tailandia. O mercado
tem se mostrado em um periodo de mensuragdo dos
fundamentos de médio prazo atualizados pelo USDA. No
Brasil, agendado para as 9h da manha do dia 29 de abril,
é esperado a atualizagdo da Conab referente ao primeiro
levantamento da safra nova 2025/26 do Brasil e do
Centro-Sul, onde um novo crescimento na oferta devera
ser visto.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 139,00 [USS/cents
22,33]. Embarcado em big bags ela é cotada a RS 138,00
[USS/cents 22,17]. O aglicar com maior colora¢do, com
180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 138,00
[USS/cents 22,17]. Produto com 200 Icumsa foi cotado
na faixa de RS 137,00 [USS/cents 22,01]. Aglcar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 136,00 [USS/cents
21,85]. O etanol hidratado se mostrou 17,37% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,44 [PVU] e 27,25% menos vantajoso que o
acUcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
101,12 [USS/cents 16,24].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 28-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 141,00 143,00 24,97 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 28/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 24,61 Julho/25 Outubro/2 Maio/25 Agosto/25

- Aragatuba 138,00 140,00 24,44 Bolsa* 393,53 396,61 505,30 496,30

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,94 16,06 - -

Tridngulo Mineiro 140,00 141,00 24,79 Prémio/Deségio [basis] 3,97 0,66 75,00 83,00

Goias 123,00 126,00 21,78 Preco FOB porto *** 413,43 412,01 580,30 579,30

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2612 26,12 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 28-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 143,04 143,81 0,54 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,30 25,31 0,04 PVU (USS$/tonelada) 375,81 374,39 536,29 535,29

Média 3 ultimos dias RS 143,49 144,02 -0,37 PVU (USS/saca 50kg) 18,79 18,72 26,81 26,76

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 28-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 106,11 105,71 151,42 151,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 126,70 126,22 180,81 180,47

Maio/25 17,84 18,19 17,65 18,18 18,18 -1,87 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139

Julho/25 17,85 18,20 17,65 18,18 18,18 -1,81 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,99 18,31 17,80 18,29 18,28 -1,58 Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 28-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,22 -0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 505,30 498,30 513,20 513,00 514,00 -1,69 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 496,30 490,00 503,40 503,20 503,80 -1,48 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 493,30 487,50 499,30 499,30 499,80 -1,3 B (1) Acrescentar ICM S (189, Pis (165% e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 135.016  135.709 134.711  134.741 134.739 0,20 B 28-abr-25 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 40.228  40.414 39.869 40.172  40.114 0,28 B Paraiba 153,00 154,00 27,09 24,58

Standard & Poors 5.529 5.544 5.469 5529  5.525 0,06 Bl Alagoas 154,00 155,00 27,27 24,74

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 26,92 24,42

Dolar Comercial 5,6471 -0,7200 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 27,45 24,90

Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 28 de abril de 2025

Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M? ussiMe R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Agucar Fisico Santos 1,53 12900 3,77 3.76609 666,91 2.580,00 081 456,87 72 [ - - .. .

Aglicar Fisico RP/SP 0,00 13900 406 405804 71861 2.780,00 073 492,29 073 22,33 " " " "

Etanol Anidro 0,00 9540 318 3.18000 563,12 190796 073 33787 073 1533 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

Etanol Hidratado 0,00 101,12 3,23 323000 571,97 2.022,48 073 35815 0,73 16,25 25/04/2025 +0,2 | +0,3 +0,15 | +0,20  -0,05 | -0,01 -0,04 | -0,02

Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 522,39 184716 073 327,10 073 14,84 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Anidro CBOT 0,03 80,44 268 268152 47485 160888 070 284,90 070 12,92 ) )

Aglicar NY 253 111,11 408 407669 721,91 222229 182 39353 1, 1785 M AbL] Maio dinho) Julho

Aglcar Londres 2,40 14267 437 437148 77411 285348 169 50530 169 2292 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

Aglicar india 072 131,02 400 399831 70803 262038 000 464,02 000 21,05 25/04/2025 - - - -

Aglicar Russia 072 14594 445 445378 78868 291888 000 516,88 0,00 2345 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Aglicar China 072 192,24 587 586651 103885 3.844,74 000 680,84 000 3088 Abril Maio Junho Julho
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Ac(car Londres base contrato driver em Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

Londres. Agiicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acticar India, com base no 25/04/2025 +70 | +80 +80 | +85 +75 | +80 +90 | +98

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o aglicar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Expectativa de pregos médios parao a(;lflcar

RS 160,00 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents 20,00 2000
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 28/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5631 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5596 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5737 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,4959 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,80 2,82 0,4955 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,89 2,91 0,5111 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5631 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,18 3,20 0,5631 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/04 e 17/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7080 0,4750 2,746 -1,38
Anidro Combustivel [2] 3,0914 0,5423 3,0809 0,34
Outros Fins Hidratado 3,0039 0,5269 2,9068 3,34
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,16%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.808,00 2.806,00 0,07
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,42 3,45 Anidro 3,43 3,46 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,78 3,81 3,45
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,48 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,76 3,79 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,08 3,27 3,24 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 28/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,808 1,798 0,55
Junho/25 1,823 1,815 0,41
Julho/25 1,828 1,820 0,41
Agosto/25 1,820 1,813 0,41
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 61,19 60,82 63,21 62,65 -1,82
Junho/25 60,65 60,31 62,58 62,10 -1,76
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,1014 2,0930 2,1331
Julho/25 2,0893 2,0813 2,1227
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 64,23 64,23 66,50 65,80 -1,80
Julho/25 64,14 63,78 65,92 65,24 -1,68
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
18,50

17,50

16,50
UsS/cents 16,26

15,50 Hidratado-17,37% sobre o Agucar NY

14,50

Us$/cents 13,44

13,50
12,50

11,50
08/01/2025 22/01/2025 05/02/2025 18/02/2025 05/03/2025 19/03/2025 02/04/2025 16/04/2025
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na segunda-feira no mercado fisico

O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada mais uma vez
por pregos inalterados nas negociagdes registradas entre usinas e
distribuidoras. A semana de transi¢do entre abril e maio deverd um
periodo marcado por ajustes de baixa eventuais que precificaram a
entrada de volumes maiores de produgdo de etanol da safra nova
2025/26 do Centro-Sul. Além disso o mercado aguarda a atualizagdo do
relatdério quinzenal para esta semana, da primeira estimativa da Conab
para a safra 2025/26 e dos dados de ANP de vendas de combustiveis
relativos a margo. Além disso o mercado aguarda com atenc¢do os dados
de competitividade do hidratado frente a gasolina relativos a quarta
semana de abril.
Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,23 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,20. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com usinas
tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15.
No Parana hidratado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a
RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Em Goids, vendas
de hidratado para fora do estado firme a RS 3,24 litro com usinas
tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,23.
Para dentro do estado firme a RS 3,27 litro com usinas tentando vender
RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Anidro em Goids firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender
a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,23 litro com usinas tentando vender a RS
3,25, e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,20 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS
3,20 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. No Mato Grosso do
Sul hidratado firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. Em Paulinia
hidratado firme a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6024
Etanol H/A(2) - 2,7004
Conversdo (VHP) (a) 87,85 84,21
PregoAgucar VHP(b) 126,70 126,70
Diferenca (a/b) -30,67% -33,54%
Conversdo (Branco) 88,20 84,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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