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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com quedas em Nova York com dados da Conab

Movimentos de queda na terga-feira foram a sobreposicdo das pressoes de baixa vidas do petrdleo, tanto em
Londres quanto em Nova York, junto a pressdo de queda de curto prazo frente a mdximas da semana
anterior, refor¢ada pela primeira estimativa da Conab relativa a safra 2025/26

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclcar em Nova
York teve a terga-feira marcada por novas quedas junto ao
atual driver Julho/25 que encerrou o dia cotado a
USS/cents 17,54 em queda de 1,73%. A primeira tela

na producgdo de agucar, com acréscimo de 1,47 milhdo de
toneladas entre as safras 2024/25 e 2025/26 que devera
sair de 40,33 para 41,08 milhdo de toneladas.

Na semana anterior o USDA publicou seus dados

Maio/25 finalizou a sexta-feira detendo posi¢cGes em aberto
equivalendo a 2,25 milhGes de toneladas com um forte
volume de rolagem de posi¢do de 1,11 milhdo de toneladas
em um unico dia deixando os volumes de entregas fisicas
remanescentes proximas a média de 7 anos sobre o mesmo
ativo que oscila em 1,01 milhdo de toneladas. Basicamente
a terca-feira foi marcada por pressGes de baixa vindas do
petréleo de Londres em Nova York que, no momento do
fechamento das cotagdes do aglcar bruto, recuavam acima
de 2,5%, o que gerou bastante pressdo de baixa sobre o
acgucar. Além disso o mercado ja se mostrava com saturagado
de ganhos com a superagdo dos 18 cents da semana
anterior, o que deixou uma pressdo de baixa muito intenta
para o inicio desta semana.

antecipados de seu relatério semestral de maio para varios
paises, entre eles o Brasil, onde aponta um volume de cana
para o Centro-Sul de 618 milhGes de toneladas e 53 para o
Nordeste enquanto a Conab aponta 602 para o Centro-Sul e
56 para o Nordeste em 2025/26. Com isso ficou claro ao
mercado que os dados da Conab do primeiro levantamento
da safra 2025/26 se mostraram baixistas aos pregos do
acucar em Nova York em fungdo da ampliagdo da oferta do
acucar mesmo que a oferta de cana tenha recuado
acentuadamente no periodo. Este fator é somado a quedas
no petréoleo levando a sustentacdo do intervalo lateral
entre a maxima de USS/cents 18,00 e a minima de
USS/cents 17,50 para Julho/25 ao longo desta e da semana
que vem, que sera a primeira de maio.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agtcar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 139,00 [USS/cents 22,33].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 138,00 [USS/cents
22,17]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 138,00 [USS/cents 22,17].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 137,00
[USS/cents 22,01]. Aglcar com 300 Icumsa oscilou ao
maéximo de RS 136,00 [USS/cents 21,85]. O etanol hidratado
se mostrou 17,37% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a US$/cents 13,44 [PVU] e 27,25% menos
vantajoso que o acgUcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 101,12 [US$/cents 16,24].

Isto gerou uma pressdo extra de baixa diante do grande
volume de ordens automaticas de venda sobre Julho/25
para esta semana, o que explica o porque da segunda e da
terga-feira serem dias com fortes niveis de recuos nos
precos de Julho/25 em Nova York. Além disso o mercado se
mostrou negativamente pressionado pelos novos dados da
Conab relativos a primeira estimativa da safra nova
2025/26 sobre o Centro-Sul. A produgdo de cana devera ter
uma baixa de 2,26% com um corte de 13,93 milhGes de
toneladas frente ao quarto levantamento da safra 2024/25
saindo de 616 para 602 milhdo de toneladas. Apesar da
queda na safra de cana a Conab estimou uma alta de 3,66%
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 29-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 141,00 143,00 25,04 (em ddlares por tonelada)

Sado Paulo 29/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 24,69 Julho/25 Outubro/2 Maio/25 Agosto/25

- Aragatuba 138,00 140,00 24,51 Bolsa* 386,69 390,00 496,80 487,80

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,66 15,79 - -

Triangulo Mineiro 140,00 141,00 24,86 Prémio/Desagio [basis] 3,97 0,66 75,00 83,00

Goias 123,00 126,00 21,84 Preco FOB porto *** 406,32 405,13 571,80 570,80

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2620 26,20 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 29-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,84 143,04 0,14 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,36 25,30 0,24 PVU (US$/tonelada) 368,63 367,44 527,71 526,71

Média 3 ultimos dias RS 143,23 143,49 -0,18 PVU (USS/saca 50kg) 18,43 18,37 26,39 26,34

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 29-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 103,78 103,44 148,57 148,29
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 123,92 123,52 177,39 177,06

Maio/25 17,62 17,93 17,44 17,84 17,84 -1,23 B Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139

Julho/25 17,54 17,95 17,44 17,85 17,85 -1,73 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,69 18,08 17,61 18,04 17,99 -1,66 Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 29-abr-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,21 -0,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 496,80 495,60 507,70 505,30 505,30 -1,68 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 487,80 486,80 498,90 496,30 496,30 -1,71 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 485,60 484,60 495,70 493,40 493,30 -1,56 [ (1) Acrescentar ICM'S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 135.093  136.150 134.899 135.017 135.016 0,05 29-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.528 40.630 40.222 40.234 40.228 0,75 M Paraiba 153,00 154,00 27,17 24,65

Standard & Poors 5.561 5.572 5.506 5.509  5.529 0,58 B Alagoas 154,00 155,00 27,35 24,81

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 27,00 24,49

Dolar Comercial 5,6306 -0,2900 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 27,53 24,97

Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 29 de abril de 2025

Produto Change(%) RS$/50kg RSIL RS/M? USSIME R$/Ton Change(%) USS$/Ton  Change(%) cents Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Aglicar Fisico Santos 1,55 127,00 3,71 3.707,70 65849  2.540,00 ’ 1 e T . I .
Aglicar Fisico RP/SP 0,00 13900 4,06 4.05804 720,71 2.780,00 020" 493,73 020 22,40 " " " "
Etanol Anidro 0,00 9540 318 3.18000 564,77 190796 0297 33886 029 1537 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado 0,62 101,75 325 325000 577,20 2.035,01 0917 361,42 0,91 1639 25/04/2025 +0,2 | +0,3 +0,15 | +0,20  -0,05 | -0,01 -0,04 | -0,02
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 52392 184716 0297 328,06 029 14,88 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Anidro CBOT 0,26 8066 269 268856 477,49 161311 0,567 286,49 oss 1299 [ Abril iai Junh ik
Agticar NY 2,02 10887 399 399419 70937 217731 1,747 386,69 177 1750 B r alo unno uhno
Agticar Londres 197 139,86 429 428539 76109 279728 1,687 496,80 168 22,53 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Agticar India 0,20 13064 399 398663 70803 261272 0,007 464,02 000 21,05 25/04/2025 - - - -
Aglicar Russia 0,29 145,52 4,44 444076 788,68 2.910,35 0007 516,88 0,00 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em US$/ton
Agiicar China 0,20 19168 585 584937 103885 3.83351 0,007 680,84 0,00 , _Abril _Maio _Junho _Julho
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Ac(car Londres base contrato driver em Bid I Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid I Offer
Londres. Agiicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acticar India, com base no 25/04/2025 +70 | +80 +80 | +85 +75 | +80 +90 | +98
mercado spotde NovaDelhi
Expectativa de precos médios para o agucar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em US$/cents J000
) 20,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 29/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5648 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5612 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5754 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,82 2,83 0,5004 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,82 2,84 0,5001 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,90 2,92 0,5142 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5648 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,20 3,22 0,5683 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/04 e 17/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7080 0,4750 2,746 -1,38
Anidro Combustivel [2] 3,0914 0,5423 3,0809 0,34
Outros Fins Hidratado 3,0039 0,5269 2,9068 3,34
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,16%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.824,50 2.808,00 0,59
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,42 3,45 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,80 3,83 3,45
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,52 3,55 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,76 3,79 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,08 3,27 3,24 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 29/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,783 1,808 -1,38
Junho/25 1,800 1,823 -1,23
Julho/25 1,805 1,828 -1,23
Agosto/25 1,798 1,820 -1,23
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 59,61 59,57 61,39 61,23 -2,86
Junho/25 59,18 59,14 60,85 60,72 -2,69
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,0643 2,0596 2,1101
Julho/25 2,0504 2,0481 2,0974
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 63,00 63,00 64,81 64,79 -2,65
Julho/25 62,67 62,63 64,34 64,31 -2,55
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
18,50

17,50

16,50
Us$/cents 15,95

15,50 Hidratado -14,94% sobre o Agticar NY

14,50

USS$/cents 13,57

13,50
12,50

11,50
09/01/2025  23/01/2025  06/02/2025  20/02/2025  06/03/2025  20/03/2025  03/04/2025  17/04/2025
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado em alta na terga-feira com Conab e ANP

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos mais
altos para o hidratado e estdveis para o anidro. O dia foi marcado tanto pela
atualizagdo trimestral do primeiro levantamento da safra 2025/26 da Conab
quanto pela atualizagdo mensal das vendas de combustiveis da ANP relativos
a margo. Vendas de hidratado em margo foram de 1,776 bilhdo de litros [-
6,13% no ano; +7,80% na margem] enquanto vendas de anidro foram de 994
milhdes de litros [-0,14% no ano; +10,47% na margem] com demanda de
3,688 bilhdes de litros de gasolina C [+1,71% no ano; +10,47% na margem].
Na margem Gasolina teve alta de 0,53 ponto porcentual na
representatividade passando de 56,56% para 57,09% enquanto hidratado
teve queda de 0,68 ponto porcentual passando de 28,17% para 27,49%
enquanto anidro teve alta de 0,14 ponto porcentual passando de 15,27%
para 15,41% entre fevereiro e margo de 2025.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em alta de 0,62% a RS
3,25 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,23. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,15. No Parana hidratado em alta de 0,63% a RS 3,20 litro com usinas
tentando vender a RS 3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,24 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,23. Para dentro do estado firme a RS 3,27 litro com usinas tentando vender
RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Anidro em Goids firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a RS
3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. Em Minas Gerais
hidratado em alta de 0,62% a RS 3,25 litro com usinas tentando vender a R$
3,28, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,23 o litro. Anidro no mesmo
estado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado
em alta de 0,95% a R$ 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,15. Em Paulinia hidratado em alta de
0,30% a RS 3,29 litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,28.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6200
Etanol H/A(2) - 2,7187
Conversdo (VHP) (a) 87,85 84,77
PregoAgucar VHP(b) 123,92 123,92
Diferenca (a/b) -29,11% -31,59%
Conversdo (Branco) 88,20 85,12
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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