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Analise Mercado de Agl]car: Agucar com ganhos moderados mesmo com aumento nas tarifas

Movimentos de recompras de posi¢do frente aos pre¢os mais baixos desta semana neutralizou a pressdo de
baixa que o possivel aumento das tarifas dos Estado Unidos sobre a China para 245% traria ao mercado;
Mercado se mostra menos responsivo a reagdes negativas de curto prazo com aumento das tarifas com

petréleo em alta na quarta-feira

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quarta-feira marcada por pregos mais altos sobre o atual
driver Julho/25 que encerrou o dia negociado a USS/cents
17,72 em alta de 1,78%. Os ganhos moderados assumiram
um tom inusitado na quarta-feira diante do aceno de
aumento das tarifas dos Estados Unidos para a China para
eventuais niveis de 245%. Porém o mercado ndo entrou na
onda terrorista do anuncio com o petréleo mantendo
ganhos médios de 1,5% tanto em Londres quanto em Nova
York mesmo apds a ventilagdo desta noticia na midia
internacional. Indo neste mesmo embalo o agucar também
seguiu com seus ganhos moderados de curto prazo
também amparado nas apostas de alta por parte dos
compradores de curto prazo que viram importantes testes
de minima junto aos USS/cents 17,50 como uma
oportunidade de compra.

Haviam também grandes volumes de ordens automaticas
de compras na regido marginalmente abaixo dos USS/cents
17,50, o que também ajudou na sustentagdo dos precos ao
longo da quarta-feira. Neste contexto é que a primeira tela
Maio/25 encerrou o dia detendo posicdes em aberto
equivalendo 6,171 milhdes de toneladas, com rolagens de
posi¢Ges de 710 mil toneladas na quarta-feira com a média
de 7 anos de entregas fisicas sobre esta posi¢do oscilando
na faixa de 1,01 milhdo de toneladas. Voltando ao mercado
de curto prazo a SAFRAS & Mercado alerta que, apesar dos
ganhos fortes do dia, ainda hda em curso uma pressdo de
baixa sobre os precos do aglicar em Nova York.

Expectativa de Precos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

Temos a sobreposi¢do de varios vetores de baixa ocorrendo
simultaneamente. Temos o inicio da safra nova 2025/26 do
Centro-Sul com um mix menos concentrado ao etanol, o
que pressupde uma oferta para o aglcar no curto prazo
mais alta frente ao que costuma ser observado nesta época
do ano. Além disso a pressdo de entrada da safra nova em
si, mesmo que o mix estivesse dentro da normalidade para
a época do ano, seria um vetor de baixa importante no
curto prazo. Temos também o avango da safra corrente
2024/25 da China que deverd superar 11,0 milhdes de
toneladas, um dos maiores niveis de produg¢do de mais de
10 anos. Além disso o clima de aversdo ao risco no cenario
conjuntural macro econOémico internacional segue muito
ativo no mercado, deixando qualquer ganho de curto prazo,
por maior que seja, claramente com tom fragil de
sustentagao.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 138,00 [USS/cents 21,34].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00 [USS/cents
21,19]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 137,00 [USS/cents 21,19].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 136,00
[USS/cents 21,03]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 135,00 [USS/cents 20,88]. O etanol hidratado
se mostrou 18,61% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,18 [PVU] e 25,59% menos
vantajoso que o acucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents 15,88].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 140,00 142,00 23,87 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 16/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 23,52 Julho/25 Outubro/2 Maio/25 Agosto/25

- Aragatuba 137,00 139,00 23,35 Bolsa* 390,66 393,75 497,30 490,60

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,82 15,95 - -

Triangulo Mineiro 139,00 140,00 23,70 Prémio/Desagio [basis] 0,66 4,41 75,00 85,00

Goias 123,00 126,00 20,97 Prego FOB porto *+ 407,14 414,10 572,30 575,60

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2514 2514 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,47 142,68 0,15 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,27 24,22 0,21 PVU (US$/tonelada) 370,50 377,46 529,27 532,57

Média 3 ultimos dias RS 142,50 142,21 0,21 PVU (USS/saca 50kg) 18,53 18,87 26,46 26,63

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 16-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 108,67 110,71 155,24 156,21
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 129,76 132,19 185,36 186,52

Maio/25 17,86 17,89 17,51 17,57 17,52 1,94 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 138 138

Julho/25 17,72 17,75 17,36 17,40 17,41 1,78 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,86 17,88 17,53 17,60 17,59 1,53 Prego Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,25 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 497,30 487,70 498,00 492,00 490,10 1,46 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 490,60 482,50 491,20 485,90 484,80 1,19 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 488,90 482,40 489,50 485,30 484,40 0,92 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 128.318 129.605 128.149 129.245 129.245 -0,71 16-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 39.669  40.417 39.395 40.179  40.369 -1,73 @M Paraiba 153,00 154,00 26,08 23,66

Standard & Poors 5.276 5.361 5.228 5.336  5.397 2,24 M Alagoas 154,00 155,00 26,25 23,82

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 25,91 23,51

Dolar Comercial 5,8662 -0,4100 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 26,42 23,97

Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 16 de abril de 2025
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/IM? US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents

Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Agucar Fisico Santos 152 13400 391 391207 66688 2.680,00 94 456,85 ) )
Acticar Fisico RP/SP 0,00 13800 403 402884 68679 276000 041 47049 o 2134 R Abril Mol Juntio aulho
Etanol Anidro 0,00 9450 315 3.15000 53697 188996 041 32218 041 1461 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado 0,00 102,69 328 328000 55914 2.053,79 041 350,11 041 1588 08/04/2025 +0,2 | +0,4 +0,18 | +0,24  -0,05 | 0,00 -0,02 | +0,02
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 502,88 184716 041 314,88 041 14,28 Basis Dirio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Anidro CBOT 082 8403 280 280106 477,49 168060 041 28649 041 1299

Agicar NY 1,36 11458 420 420402 71665 2.291,70 178 390,66 1,78 [YA7J Data Abril Maio Junho Julho
Agucar Londres 3,48 145,86 447  4.469,19 761,85 2.917,26 3,08 497,30 3,08 22,56 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Agticar india 041 13610 415 415344 70803 272205 000 464,02 000 21,05 08/04/2025 R R - R
Aglicar Russia 0,41 151,61 4,63 462658 788,68 3.032,13 000 516,88 0,00 X Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Aglcar China 0,41 199,70 6,09 6.094,12 3.993,92 680,84 0,00 X Abril Maio Junho Julho

gticar Fisio com base Ribefo Preto, Elanl Anco e Hidratado com Base em Ribedo,Pro Ar(mar NY, base contalo v NY. Acticar Lonres base contratociverem Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
mercado spot de NovA SLeS: Aclcal RUssicom base o mercado fisico de Moscow. Accr Chie, corbese no primi conratobosa de Zhengziol. Agtcar I, camtase o IVEYEYPRpES 470 | +80 182 | 488 +75 | +83 490 | 497
Expectativa de pregos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Expectatlva de pregos médios para o aglicar
RS 160,00 Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em Us$/cents 20,00
R$ 160,00 20,00 20,00
RS 158,00 RS 158,00 R$ 158,00 20,00
189,50
RS 155,00
R$ 155,00 19,50
R$ 152,00 ’ 19,30
RS 150,00
R$ 150,00 13,00 18,80
d RS 148,00 19,00
18,50
RS 145,00
RS 145,00 1850 1850
RS 142,00 18,30
RS 140,00 R$ 139,00 18,00
R$ 137,00
R$ 135,00 17,50
17,00
RS 130,00 abril2s  malo-25  junho2s  julho-25  agosto-2s setemnra outubro-25 nowmhm ne:emuro Janeiro-26 mere..a Margo-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 16/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ uss RS RS RS

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5370 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5336 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5472 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,4848 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,4845 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,4995 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5370 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,23 3,25 0,5506 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/04 e 11/04

atual uss$ 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7460 0,4653 2,7398 0,23
Anidro Combustivel [2] 3,0809 0,5220 3,1591 -2,48
Outros Fins Hidratado 2,9068 0,4925 2,9472 -1,37
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.811,00 2.801,00 0,36
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA __ VENDA COMPRA VENDA | Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,53 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,48 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,29 3,26 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 16/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,780 1,808 -1,52
Junho/25 1,795 1,820 -1,37
Julho/25 1,800 1,825 -1,36
Agosto/25 1,795 1,818 -1,23
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 62,00 59,87 62,31 60,96 2,05
Junho/25 61,39 59,36 61,68 60,41 1,94
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,0472 2,0045 2,0545
Julho/25 2,0398 1,9967 2,0469
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 63,00 63,00 65,43 63,88 1,94
Julho/25 64,45 62,43 64,77 63,31 1,80

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

19,50
USS/cents 16,20
18,50

17,50
16,50

15,50 . .
Hidratado-18,61% sobre o Agticar NY

14,50 USS$/cents 13,18

13,50
12,50

11,50
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Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico firme na quarta-feira para o etanol

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada por pregos
firmes em meio a demanda claramente presente das distribuidoras
junto as usinas. Ainda prevalece no mercado o conceito de que a oferta
de etanol para o curto prazo ndo se encontra tdo elevada quanto
deveria estar para esta época do ano, em fungdo do mix menos
concentrado ao etanol e levemente mais favorecido ao agucar, ainda
que o biocombustivel siga captando a maioria da cana colhida no
Centro-Sul. Isto tem gerado um vetor extra de sustentagdo dos pregos
no mercado fisico nesta semana mais curta por parte do feriado
prolongado de Pascoa.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,28
litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,25. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,15 litro
com usinas tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,13. No Parana hidratado firme a RS 3,23 litro com
usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,20. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a R$
3,26 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,25. Para dentro do estado firme a RS 3,29 litro
com usinas tentando vender RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar
aR$3,28.

Anidro em Goids firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender
a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS
3,30, e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. No Mato Grosso do
Sul hidratado firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS
3,23 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,18. Em Paulinia
hidratado firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)
° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALBELIW Baixista FRACA RNl
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 86,95 85,63
PregoAgucar VHP(b) 129,76 129,76
Diferenca (a/b) -32,99% -34,01%
Conversdo (Branco) 87,30 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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