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Analise Mercado de Agucar: Aciicar com fortes perdas na terga-feira em Nova York

Mercado seguiu precificando sobreposigcdo entre o clima de aversdo ao risco no mercado internacional com a
ampliag¢do da colheita da safra de cana do Centro-Sul do Brasil com um mix de produgdo menos concentrado
ao etanol; Petréleo em novas quedas neutralizou o real mais forte no médio prazo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a terca-
feira marcada por novas e profundas quedas sobre o atual
driver Julho/25 que encerrou o dia em queda de 1,58%
cotado a USS/cents 17,41. O mercado teve mais um dia de
aprofundamento da distdncia negativa com a recente
maxima dos 18 cents que agora serve como ponto de
referéncia de alta de médio prazo e ndo mais de suporte de
curto prazo como antes figurava. Outro ponto importante
foi a continuidade de rolagem de posi¢Ges, com a primeira
tela Maio/25 detendo posicdes em aberto equivalendo a
entregas fisicas de 6,77 milhdo de toneladas, com rolagens
de 897 mil toneladas frente ao dia anterior. A média dos
ultimos 7 anos de entregas fisicas sobre Maio/25 s3do de
1,01 milhdo de toneladas, o que denota a quantidade de
volume que ainda deve ser rolado ao longo desta segunda
metade de abril.

O mercado segue observando o desenvolvimento da safra
nova 2025/26 como um forte vetor de impacto negativo
nos precos do agUcar. Os dados da Unica do dia anterior
mostraram um forte crescimento na moagem de cana da
primeira para a segunda metade do més, com um atipico
nivel de concentragdo para o etanol menor do que o
esperado para esta época do ano. Mesmo que o etanol siga
captando a maior parte da cana para a sua produgdo, esta
captagdo tem sido menor, o que gera volume acima do
esperado para esta época do ano de cana para a produgdo
de acgucar. O Centro-Sul do Brasil, com isto, tem
apresentado um inicio de safra menos concentrado ao
etanol do que o usualmente observado. Somando isto com

niveis elevados de produgdo de agucar na China [que
deverd superar a faixa de 11 milhdes de toneladas] em
meio a manutengdo do clima de aversdo ao risco no
mercado internacional com a guerra tarifaria, temos um
cendrio triplamente reforcado de baixa sobre os pregos do
acgucar.

Neste contexto a SAFRAS & Mercado ja observa como clara
a tendéncia dos pregos de Julho/25 de busca da base dos 17
cents em fungdo da sobreposicdo de todos estes fatores
fundamentais e macroecondmicos internacionais
exercendo pressdo de baixa sobre os pregos do agucar.
Ainda no inicio de abril ndo estava claro se a faixa dos 18
cents seria objetivamente rompida, e deixada para tras, ou
se ela passaria a funcionar como um ponto de ancoragem
de curto prazo, sendo agora claro que a tendéncia mesmo é
de busca ao menos dos 17 cents ao longo de abril.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa firme a RS 138,00 [USS/cents 21,25].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 137,00 [USS/cents
21,10]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 137,00 [USS/cents 21,10].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 136,00
[USS/cents 20,94]. Acucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 135,00 [USS/cents 20,79]. O etanol hidratado
se mostrou 17,39% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,13 [PVU] e 25,59% menos
vantajoso que o acucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 102,69 [USS/cents 15,82].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 140,00 142,00 23,77 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 15/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 138,00 140,00 23,43 Maio/25 Julho/25 Maio/2s  Agosto/25

- Aragatuba 137,00 139,00 23,26 Bolsa* 386,25 383,82 513,10 490,10

Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,64 15,54 - -

Tridngulo Mineiro 139,00 140,00 23,60 Prémio/Deségio [basis] 0,66 4,41 75,00 85,00

Goias 123,00 126,00 20,88 Preco FOB porto *** 402,56 403,78 588,10 575,10

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2504 25,04 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 142,68 142,35 0,23 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,22 24,33 0,45 PVU (USS$/tonelada) 366,02 367,24 545,17 532,17

Média 3 dltimos dias RS 142,21 142,07 0,09 PVU (USS/saca 50kg) 18,30 18,36 27,26 26,61

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 107,80 108,16 160,57 156,74
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 128,72 129,15 191,72 187,15

Maio/25 17,52 17,95 17,51 17,86 17,87 -1,73 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 138 138

Julho/25 17,41 17,77 17,39 17,71 17,69 -1,58 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,59 17,94 17,57 17,90 17,86 -1,51 Prego Referencial Refinado (b) 139,7 139,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,27 -0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 513,10 511,10 526,70 526,70 527,40 -2,71 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 490,10 489,60 499,80 499,20 498,00 -1,58 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 484,80 484,50 494,10 492,10 492,10 -1,48 [ (1) Acrescentar ICM'S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 129.245  129.927 128.951  129.452 129.454 0,16 B 15-abr-25 Compra* Venda * US$/50kg US$/Cents

Dow Jones 40.369  40.791 40.347 40.528  40.525 0,38 MM Paraiba 153,00 154,00 25,97 23,56

Standard & Poors 5.397 5.450 5.386 5.412  5.406 0,17 B Alagoas 154,00 155,00 26,14 23,72

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 152,00 153,00 25,80 23,41

Dolar Comercial 5,8905 0,6600 Rio Grande do Norte 155,00 156,00 26,31 23,87

Para/Belém** 160,53 161,53 135,67 45,02

Equivalénci

ade Pregos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 15 de abrilde 2025

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Produto Change(%) R$/50kg R$IL RS/M? USS/M® R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents
Agucar Fisico Santos 0,00 X 85 385368 654,22 2.640,00 448,18 0,33 ) )

Acticar Fisico RP/SP 22 13800 403 402884 68396 276000 150 46855 1ss 2125 Lk Abril Mol Juntio aulho
Etanol Anidro 0,00 9450 315 315000 53476 188996 067 320,85 067 1455 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado 0,00 10269 328 328000 55683 205379 067 34866 067 1581 08/04/2025 +0,2 | +0,4 +0,18 | +0,24  -0,05 | 0,00 -0,02 | +0,02
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 500,81 184716 067 31358 067 1422 Basis Dirio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

Etanol Anidro CBOT 0,67 84,73 282 282433 47947 169457 000 287,68 000 13,05

Agticar NY 0,92 113,05 415 414759 70411 226093 158 383,83 1,58 17,41 BEIE] Abril Maio Junho Julho
Agucar Londres -2,06 151,12 4,63 4.630,29 786,06 3.022,42 2,71 513,10 2,71 23,27 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
Aglicar india 0,67 13667 417 417064 70803 273332 000 464,02 000 2105 08/04/2025 R R . R
Aglicar Russia 0,67 152,23 4,65 464574 788,68 3.044,69 000 516,88 0,00 X Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Agucar China 0,67 200,52 6,12 6.119,37 4.010,46 680,84 0,00 Abril Maio Junho Julho

Agtlcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Aciicar Londres base contrato driver em

Londres. Agticar RUssia,com base o mercado f isico de Moscow. Agtcar China, corm base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agicar India, com base no

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o aglicar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

Bid | Offer
+70 | +80

Bid | Offer
+82 | +88

Bid | Offer
+75 | +83

Bid | Offer

08/04/2025 +90 | +97

Expectativa de pregos médios para o agticar
Aglicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

R$ 160,00 20,00
R$ 160,00 20,00 20,00
R$ 158,00 R$ 158,00 R$ 158,00 20,00
189,50
RS 155,00
R$ 155,00 19,50
R$ 152,00 ’ 19,30
RS 150,00
R$ 150,00 13,00 18,80
d R$ 148,00 19,00
18,50
RS 145,00 18,50
RS 145,00 18,50
RS 142,00 18,30
RS 140,00 R$ 139,00 18,00
R$ 137,00
RS 135,00 17.50
17,00
R$ 130,00 P T 0TS 0TS O T oo 5 novenbes: dersTbro. Bneo 0. fevred waiozs
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 15/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ uss RS RS RS

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5348 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5314 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5449 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,84 2,85 0,4828 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,84 2,86 0,4825 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,93 2,95 0,4975 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5348 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,23 3,25 0,5483 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/04 e 11/04

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7460 0,4653 2,7398 0,23
Anidro Combustivel [2] 3,0809 0,5220 3,1591 -2,48
Outros Fins Hidratado 2,9068 0,4925 2,9472 -1,37
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,20%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.801,00 2.807,50 -0,23

REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,50 3,53 Anidro 3,50 3,53 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,45 3,48 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,29 3,26 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 15/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,808 OK OK 1,815 -0,41
Junho/25 1,820 OK OK 1,828 -0,41
Julho/25 1,825 OK OK 1,833 -0,40
Agosto/25 1,818 OK OK 1,825 -0,41
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 60,91 60,38 61,57 61,09 -0,22
Junho/25 60,37 59,90 61,09 60,60 -0,36
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,0295 2,0120 2,0399
Julho/25 2,0210 2,0048 2,0320
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 63,50 63,50 64,73 64,22 -0,31
Julho/25 63,45 63,00 64,18 63,70 -0,39

Arbitragem Hidratado X Aglicar NY

19,50

USS/cents 15,89
18,50
17,50

16,50

15,50
Hidratado-17,39% sobre o Agticar NY

14,50 Us$/cents 13,13
13,50
12,50

11,50

27/12/2024

10/01/2025

24/01/2025  07/02/2025  21/02/2025  07/03/2025  21/03/2025  04/04/2025

-- Hidratado Mercado Fisico

-- Agucar Nova York ---

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico firme na terga-feira com redugdo no mix
para o etanol

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos firmes
apos a recente investida de alta entre o final da semana anterior e o inicio desta. O
mercado tem acompanhado com atengdo o nivel de mix de produgdo menos
concentrado sobre o etanol, vistos nos dados quinzenais da Unica tanto ao longo da
primeira quanto da segunda quinzena de margo, o que deixa niveis de oferta menos
disponiveis no curto prazo. Chama especial atengdo para o padrdo do mix de
produgdo. Entre a primeira e a segunda quinzena de margo o mix médio do Centro-
Sul saiu de 69% para 56%. Somente o recuo do mix de produgdo em 12 pontos
porcentuais da primeira para a segunda quinzena de margo seria um fato
importante o suficiente para justificar os pregos mais altos que temos visto no
mercado fisico ao longo dos ultimos dias. Porém um fato que desperta bastante
atengdo é o padrdo baixo do mix para o etanol frente ao que usualmente se
observa no inicio de safra. Geralmente ao longo das quatro primeiras quinzenas de
produgdo as usinas canalizam de 70% a 100% do mix para o etanol. N3o sdo raros
os exemplos de usinas que destinam 100% de sua colheita para o etanol.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,28 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,25. O
anidro na mesma localidade firme a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS
3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No Parand hidratado firme a R$
3,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar
a RS 3,20. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,26 litro
com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.
Para dentro do estado firme a RS 3,29 litro com usinas tentando vender RS 3,30 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,28.

Anidro em Goias firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado firme
a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30, e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,25 o litro. Anidro no mesmo estado firme a RS 3,15 litro com usinas
tentando vender a R$ 3,18 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,23
e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,18. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,33
litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,30.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° - Score: 50 -25 ] -50

Tendéncia: B2 a ]l Baixista FRACA J:E a FOR

Score: -25 50 50

Tendéncia: Baixista FRACA (IGHEYVIS MW AEHEY V]V

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

Mercado Interno

(R$/50kg)

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,2800
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,6464
Etanol H/A(2) - 2,7461
Conversdo (VHP) (a) 86,95 85,63
PregoAgucar VHP(b) 128,72 128,72
Diferenca (a/b) -32,45% -33,48%
Conversdo (Branco) 87,30 85,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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