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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira com precos mais baixos em Nova York

Mercado assimila dados de produgédo da China e da Taildndia com amplia¢des de ofertas locais, pressdo de
alta sobre os volumes e de baixa sobre os pregos internacionais

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglcar teve a
quinta-feira marcada por precos mais baixos sobre o atual
driver Julho/25 que encerrou o dia negociado a USS$/cents
17,85 em baixa de 0,16%. A primeira tela Maio/25 encerrou
o dia detendo posigdes em aberto equivalendo a 3,92
milhdes de toneladas, com rolagem de 312 mil toneladas
apenas na quinta-feira. O mercado seguiu em baixa
moderada e gradual dentro de um intervalo de pregos ja
alertado neste mesmo espago pela SAFRAS & Mercado
entre a maxima de USS/cents 17,50 e a minima de
USS/cents 18,00. Os agentes internacionais observam o
cenario importante dos fundamentos de curto prazo que
tem apontado para pressao de baixa. A novidade vem por
parte da Tailandia.

Os dados do adido do USDA da Taildndia, antecipados agora
ao final de abril, antes da publicagdo do reporte oficial do
USDA que esta agendado para o final de maio, mostram
dois aspectos importantes da oferta e demanda do pais. O
primeiro é a sustentagdo da oferta interna até mesmo com
algum nivel de crescimento marginal, beirando a
estabilidade. Segundo é a queda exponencial das
exportagdes do pais, em fungdo da redugdo das compras da
China. O resultado disto sera algum tom de recuperagdo
moderada nos estoques finais da Tailandia e pressdo
negativa adicional nos pregos em Nova York.

O crescimento na producgdo interna [que avangara 10
mil toneladas entre a temporada atual 2024/25 e a futura
2025/26, saindo de 10,24 para 10,25 milhdes de toneladas]
ocorrerd com o avango na produgdo de cana junto ao
crescimento na taxa de producdo de agucar da cana além

da elevagdo da drea plantada. Com isso na safra futura
2025/26 teremos mais cana e maior produtividade desta
cana. O USDA aponta em seu reporte mais recente uma
colheita de 9,60 milhdes de toneladas de cana em 2025/26
contra o volume de 9,48 milhdes de toneladas da
temporada atual 2024/25. Até mesmo houve uma revisdo
dos nimeros da safra atual de cana da Tailandia que sairam
de 9,59 para a atual faixa de 9,48 milhdes de toneladas.
Outro ponto importante sdo as exportagdes do pais que,
entre a safra atual 2024/25 e a futura devera ter uma queda
de 3,0 milhGes de toneladas que representam baixa de 30%
nos volumes de embarques os quais passarao de 10,0 para
7,0 milhdes de toneladas. Segundo o USDA isto devera
ocorrer diante da postura do governo da China que
determinou o banimento de xaropes de aglicar e outros
agUcares processados em pré-misturas de alimentos para o
pais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em queda de 0,71% a RS 139,00
[USS/cents 22,15]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 138,00 [USS/cents 21,99]. O aglcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
138,00 [USS/cents 21,99]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 137,00 [USS/cents 21,83]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 136,00 [USS/cents
21,67]. O etanol hidratado se mostrou 18,18% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,33 [PVU] e 27,25% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$ 50kg 101,12 [USS$/cents
16,11].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-abr-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 141,00 143,00 24,77 (em ddlares por tonelada)

Sdo Paulo 24/04/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 139,00 141,00 24,42 Julho/25 Outubro/2 Maio/25 Agosto/25
- Aragatuba 138,00 140,00 24,24 Bolsa* 393,53 396,39 504,50 496,00
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 15,94 16,05 - -
Triangulo Mineiro 140,00 141,00 24,59 Prémio/Desagio [basis] 0,66 4,41 75,00 85,00
Goias 123,00 126,00 21,61 Prego FOB porto *** 410,13 416,85 579,50 581,00
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2591 25091 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-abr-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 143,62 144,64 -0,71 VHP BRANCO

Posto Usina USS 25,27 25,31 -0,16 PVU (USS/tonelada) 372,72 379,44 535,70 537,20

Média 3 ultimos dias RS 144,38 144,61 -0,16 PVU (USS/saca 50kg) 18,64 18,97 26,78 26,86

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 24-abr-25 PVU (R$/saca 50kg)** 106,09 108,00 152,48 152,91
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 126,67 128,96 182,06 182,57

Maio/25 17,92 18,00 17,78 17,98 17,94 0,11 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 139 139

Julho/25 17,85 17,94 17,71 17,92 17,88 -0,16 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Outubro/25 17,98 18,07 17,86 18,07 18,03 -0,27 Prego Referencial Refinado (b) 140,7 140,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-abr-25 Variacgdo Refinado interno e exportagdo (b/a) 0,23 -0,23
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg

Maio/25 504,50 499,10 505,60 503,40 503,30 0,23 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial

Agosto/ZS 496,00 491,70 497,10 496,80 496,40 -0,08 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Outubro/25 493,10 489,60 495,10 495,10 494,70 -0,32 M (1) Acrescentar ICM'S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 134.580 134.938 132.223 132.245 132.216 1,78 24-abr-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents

Dow Jones 40.093 40.158 39.372 39.531 39.607 1,23 Paraiba 149,00 150,00 26,17 23,74

Standard & Poors 5.485 5.489 5.372 5381 5.376 2,03 B Alagoas 150,00 151,00 26,35 23,90

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 148,00 149,00 26,00 23,59

Dolar Comercial 5,6927 -0,4200 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 26,53 24,06

Para/Belém** 161,55 162,55 136,54 45,30

** Preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 24 de abril de 2025

Produto Change(%) R$/50kg R$IL RS/MS US$IMS R$/Ton Change(%) USS/Ton  Change(%) cents Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Agucar Fisico Santos 0,00 131,00 382 3.82448  6/1,82 2.620,00 43 460,24 88 [ - - .. .

Aglicar Fisico RP/SP 071 13900 406 405804 71285 2.780,00 029 48834 029 22,15 " " " "

Etnol Amaro ! 0,00 9540 318 318000 558,61 190796 043 33516 043 1520 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

Etanol Hidratado 0,62 101,12 3,23 323000 567,39 2.022,48 019 35528 0,19 16,11 08/04/2025 +0,2 | +0,4 +0,18 | +0,24  -0,05 | 0,00 -0,02 | +0,02

Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 2,95 2.950,00 518,21 1.847,16 043 324,48 0,43 14,72 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em USS/cents

Etanol Anidro CBOT 0,14 7918 264 263926 46362 158353 020 27817 02 12,62 ) )

Aglicar NY 059 11201 411 410961 721,91 224023 017 39353 o 1785 AbL] Maio dinho) Julho

Aglcar Londres 019 14360 440 439980 77289 287197 024 504,50 024 22,88 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer

Aglicar india 043 132,08 403 403060 70803 264154 000 464,02 000 21,05 08/04/2025 - - - -

Aglicar Russia 043 14712 449 448974 788,68 294245 000 516,88 0,00 2345 Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton

Aglicar China 043 19379 591 591388 103885 3.87579 000 680,84 000 3088 Abril Maio Junho Julho
Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Ac(car Londres base contrato driver em Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

Londres. Agiicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acticar India, com base no 08/04/2025 +70 | +80 +82 | +88 +75 | +83 +90 | +97

mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o aglicar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Expectativa de pregos médios parao a(;lflcar
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/04/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,18 3,22 0,5586 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,16 3,19 0,5551 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,24 3,27 0,5691 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,80 2,81 0,4919 2,18 1,98 1,93
Aracgatuba 2,80 2,82 0,4916 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,89 2,91 0,5070 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,18 3,20 0,5586 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,18 3,20 0,5586 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 14/04 e 17/04
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7140 0,4635 2,746 -1,17
Anidro Combustivel [2] 3,1508 0,5381 3,0809 2,27
Outros Fins Hidratado 2,9239 0,4994 2,9068 0,59
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 16,09%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.787,00 2.789,00 -0,07
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,42 3,45 Anidro 3,43 3,46 Anidro
Hidratado Combustivel 3,84 3,87 Hidratado 3,78 3,81 3,45
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,41 3,44 Anidro 3,64 3,67 3,91
Hidratado Combustivel 3,76 3,79 Hidratado 3,86 3,89
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,08 3,08 3,27 3,24 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 24/04/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/25 1,785 1,755 1,70
Junho/25 1,798 1,773 1,41
Julho/25 1,803 1,778 1,40
Agosto/25 1,795 1,773 1,26
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Maio/25 62,08 61,38 62,62 61,65 0,73
Junho/25 61,53 60,83 62,01 61,08 0,80
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Maio/25 2,1061 2,0775 2,1075
Julho/25 2,0967 2,0675 2,0982
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/25 64,91 64,91 66,11 65,18 0,61
Julho/25 65,03 64,34 65,51 64,57 0,71
Arbitragem Hidratado X Actcar NY
18,50
17,50
16,50
USS$/cents 16,29
15,50 Hidratado-18,18% sobre o Agticar NY
14,50

US$/cents 13,33
13,50

12,50

06/01/2025 20/01/2025 03/02/2025 17/02/2025 03/03/2025 17/03/2025 31/03/2025 14/04/2025

---- Hidratado Mercado Fisico

--- Agticar Nova York --
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado segue com pre¢os em baixa no Centro-Sul na
quinta-feira

O mercado fisico de etanol seguiu com pregos mais baixos sobre as
negociag0es registradas entre usinas e distribuidoras ao longo do Centro-Sul.
A pressdo de oferta da entrada da safra nova tem se mostrado mais forte
que a demanda elevada das distribuidoras. Esta ocorre frente a niveis mais
confortdveis de competitividade do hidratado frente a gasolina. Isto tem até
mesmo neutralizado alguma eventual sustentagdo de curto prazo que era
esperada pela SAFRAS & Mercado para o periodo, com niveis menos
concentrados que o normal do mix de produgdo para o etanol. Com isso é
possivel que o mercado efetivamente esteja em seus movimentos iniciais de
pressdo de baixa frente ao volume de etanol da safra nova.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 0,62% a
RS 3,23 litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,20. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,18 litro com
usinas tentando vender a R$ 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,15. No Parand hidratado em queda de 0,63% a RS 3,18 litro com usinas
tentando vender a RS 3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Em
Goids, vendas de hidratado para fora do estado em queda de 0,31% a RS 3,24
litro com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,23. Para dentro do estado em queda de 0,30% a RS 3,27 litro
com usinas tentando vender RS 3,28 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,25.

Anidro em Goids firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a R$
3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05 o litro. Em Minas Gerais
hidratado em queda de 0,62% a RS 3,23 litro com usinas tentando vender a
RS 3,25, e distribuidoras tentando comprar a RS$ 3,20 o litro. Anidro no
mesmo estado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. No Mato Grosso do Sul hidratado
em queda de 0,94% a RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. Em Paulinia hidratado em queda
de 0,61% a RS 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,1800 3,2300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9400 2,6024
Etanol H/A(2) - 2,7004
Conversdo (VHP) (a) 87,85 84,21
PregoAgucar VHP(b) 126,67 126,67
Diferenca (a/b) -30,65% -33,53%
Conversdo (Branco) 88,20 84,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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