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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua em Nova York na segunda-feira

Movimento grdfico de curto prazo com a proximidade dos 20 cents ndo invalida tendéncia de alta em curso
ao longo das ultimas semanas; Mercado observa com atengéo os desdobramentos do cdmbio, da entressafra
do Brasil e da safra corrente da india ao longo do final de fevereiro

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclcar teve a
segunda-feira marcada por pregos mais baixos sobre o atual
driver Maio/25 que encerrou o dia cotado a USS$S/cents
19,57, com queda de 1,75%. A queda ocorreu pela
proximidade da linha de prego deste ativo da maxima de
médio prazo em USS/cents 20,00 visto que a maxima do dia
acabou atingindo o patamar de USS/cents 19,97. Com isso
houve a ativagdo de grandes volumes de ordens
automadticas de venda apds o “quase” teste desta maxima
de médio prazo. Outro ponto importante é a continuidade
do movimento de rolagem de posi¢cdo da primeira para a
segunda tela, o que ajudou a neutralizar parte das quedas
da segunda-feira, sendo que, ndo fosse por isso, as perdas
seriam ainda maiores.

Na segunda-feira a primeira tela Mar¢o/25 encerrou o dia
com 94,97 mil contratos em aberto que equivalem a 4,82
milhGes de toneladas de entregas fisicas de agucar. Da
sexta-feira para a segunda houveram liquidagdes
financeiras equivalentes a 449 mil toneladas, o que deixa
um saldo remanescente ainda de 3,69 milhdes de toneladas
para serem roladas ao longo desta quarta e ultima semana
de fevereiro considerando a média de entregas fisicas dos
ultimos 7 anos que atualmente oscila em 1,13 milhdo de
toneladas, a qual a SAFRAS & Mercado tem a expectativa
que prevalega. O mercado observou algum nivel de
desvalorizacdo do real frente ao ddlar que saiu da base de
RS 5,70 para a faixa de RS 5,73 entre a sexta-
feira passada e a segunda-feira, ainda assim este ajuste ndo
é forte o suficiente para reverter a tendéncia de alta em
curso pela via cambial.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

3,23

mar/25 mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26

O mercado acompanha com muita atencéo a safra da india,
visto que os dados mais recentes da ISMA apontam
producdo acumulada de agUcar em 19,7 milhGes de
toneladas até o fim da primeira quinzena de fevereiro, o
que deixa o montante acumulado da safra ainda 12%
menor que o visto durante o mesmo momento do ano
anterior. Além disso seguem impactando o mercado as
noticias de encerramento mais cedo do que o esperado das
operacdes de moagem em vérias usinas ao longo da india
em estados produtores chave do pais, ainda que o governo
siga firme na sua recente autoriza¢do de exportagdes de 1,0
milhdo de toneladas de agucar. A SAFRAS & Mercado alerta
que nesta semana tende a ser divulgado o relatério
quinzenal da Unica referente a moagem de cana da
primeira quinzena de fevereiro, sem data definida. Havera
também a atualizagdo mensal de vendas de combustiveis
por parte da ANP com dados relativos a janeiro deste ano.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agtcar
cristal com 150 lcumsa em alta de 0,73% e a RS 138,00
[USS/cents 21,76]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 137,00 [USS/cents 21,60]. O aglcar com maior
colora¢3o, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
137,00 [USS/cents 21,60]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 136,00 [USS/cents 21,44]. Aglcar com
300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 135,00 [USS/cents
21,28]. O etanol hidratado se mostrou 22,34% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,96 [PVU] e 22,86% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 106,45 [USS/cents
16,78).
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 24-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 138,00 140,00 23,98 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 24/02/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 23,63 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 135,00 137,00 23,46 Bolsa* 464,96 431,44 554,70 536,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 18,83 17,47 - -
Triangulo Mineiro 137,00 138,00 23,81 Prémio/Deségio [basis] 3,31 -4,41 58,00 60,00
Goias 132,00 135,00 22,94 Preco FOB porto *** 487,10 444,51 612,70 596,90

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,63 25,63 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 24-fev-25 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89

Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina R$ 142,07 142,12 -0,04 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 24,71 24,90 -0,76 PVU (USS$/tonelada) 449,96 407,38 569,18 553,38
Média 3 Ultimos dias RS 141,14 141,15 0,00 PVU (USS$/saca 50kg) 22,50 20,37 28,46 27,67
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 24-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 129,47 117,21 163,77 159,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 154,59 139,96 195,54 190,11
Mar;o/ZS 21,09 21,45 21,03 21,32 21,31 -1,03 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 136 136
Maio/25 19,57 19,97 19,52 19,87 19,92 -1,75 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,21 19,54 19,15 19,46 19,47 -1,33 M Preco Referencial Refinado (b) 137,7 137,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 24-fev-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,30 0,28
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 554,70 553,60 562,90 559,10 560,20 -0,98 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rco/25 536,90 536,00 543,20 540,60 541,10 -0,77 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 527,30 526,00 532,40 529,60 529,60 -0,43 (1) Acrescentar ICM S (189, Pis (165% e Cofins (7,60%
NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 125.202  127.275 125.202  127.129 127.128 -1,51 B 24-fev-25 Compra* Venda* US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 43.582 43.699 43.344 43.493 43.428 0,35 Paraiba 152,00 153,00 26,41 23,96
Standard & Poors 6.013 6.044 5.990 6.027 6.013 0,01 B Alagoas 153,00 154,00 26,59 24,12
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 26,24 23,80
Dolar Comercial 5,7545 0,4400 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 26,76 24,28

Para/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44
** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 24 de fevereiro de 2025 Basis Diario VHP base Santos | em US$/cents

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M? US$/M? R$/Ton Change IS$/Ton  Change(%) cents M Abril Mai Junh
Agucar Fisico Santos X 14500 4,23 423321 /3563 2900,00 18 503,95 , 22,86 arco . <l U

Agicar Fisico RP/SP 073 13600 397 397046 689,97 272000 231 47267 231 2144 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Anidro 0,00 94,50 3,15 315000 547,40 1.889,96 087 32843 0,87 1490 20/02/2025 +0,05 | +025  -0,35|-0,10  +0,22 | +0,30
Etanol Hidratado 0,00 10645 340 340000 590,84 212893 087 369,96 087 1678 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 512,64 184716 087 32099 087 1456 . :

X Data Margo Abril Maio Junho
Etanol Anidro CBOT 0,08 8323 277 277432 48211 166456 095 289,26 095 1312
Agticar NY 0,08 12414 455 455452 79147 2482,76 091 431,45 091 19,57 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Acticar Londres 0,75 15960 489 489012 84979 3.192,02 013 554,70 013 2516 20/02/2025 - - - -
Agicar india 088 13351 407 407435 70803 267021 000 464,02 000 21,05 R Sta,'\nl‘r:o i) C°£;?'I"er' Sa”f\:l’s [T/ tojnnh
Acticar Rissia 0,88 14872 454 453848 78868 297439 000 516,88 000 2345 Bl er Bid | ffer Bid |fer o dI Ofer
Agucar China 0,88 195,89 598 597808 103885 391787 0,00 680,84 0,00 30,88 20/02/2025 +55 | +63 +56 | +65 +100 | +120 -

Aglcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Azillcar NY, base contrato driver NY. Alicar Londres base contrato driver em

ondres. Agtcar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow. Agicar C

hina, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agucar India, com base no
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar Expectativa de pregos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Aguicar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS$/cents
R$ 163,00 200 51,00

RS 160,00

R$ 158,00

R$ 158,00
RS 155,00 RS 155,00
RS 153,00 RS 153,00
R$ 153,00
R$ 150,00 R$ 150,00
RS 149,00
RS 148,00 RS 148,00

R$ 148,00 RS 147,00

RS 143,00

RS 138,00
fevereiro-25 abril-25 junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25 fevereiro-25 abril-25 Junho-25 agosto-25 outubro-25 dezembro-25
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 24/02/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5474 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5439 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5578 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5123 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,95 2,97 0,5123 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,04 3,06 0,5276 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5474 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,35 3,37 0,5822 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/02 e 14/21
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8503 0,4991 2,8541 -0,13
Anidro Combustivel [2] 3,1780 0,5565 3,2604 -2,53
Outros Fins Hidratado 2,8955 0,5070 2,879 0,57
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,50%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.948,00 2.951,00 -0,10
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,71 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,90 3,95 Hidratado 3,81 3,84 3,68
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,70 Anidro 3,64 3,67 3,93
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,92 3,95
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,13 3,16 3,32 3,29 3,10
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 24/02/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,810 1,825 -0,82
Dezembro/24 1,863
Janeiro/25 1,885
Fevereiro/25 1,888
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 70,41 69,65 70,64 69,65 0,27
Dezembro/24 70,08 69,46 70,34 69,69 0,18
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,0095 2,0040 2,0404
Dezembro/24 2,2569 2,2508 2,2782
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 73,71 73,71 74,50 74,05 0,27
Dezembro/24 73,82 73,33 74,11 73,68 0,19
Arbitragem Hidratado X Aclicar NY
21,50

US$/cents 17,98

19,50
17,50
15,50 Hidratado-22,44% sobre o Agticar NY

USS$/cents 13,96

13,50

11,50
08/11/2024 22/11/2024 06/12/2024 20/12/2024 03/01/2025 17/01/2025 31/01/2025 14/02/2025
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na semana de véspera de feriado
prolongado

0O mercado fisico de etanol teve a segunda-feira marcada por pregos firmes nas
principais regides produtoras de etanol de cana e de milho. A demanda das
distribuidoras segue elevada no curto prazo ainda que apenas unidades
residuais sigam atuando na formagdo de estoques. O mercado observou os
dados de pregos da ANP da gasolina e do hidratado relativo a semana passada,
a terceira de fevereiro. Com eles foi possivel observar que na média do interior
de SP o hidratado seguiu custando na faixa de 69% o prego da gasolina. Isto
mantem um tom intermedidrio de competitividade ndo se mostrando tdo
intensa como a média de 65% dos Ultimos 6 meses mas também ndo estreita
como a faixa de 69% vista ao longo do ano anterior. O mercado aguarda para
esta semana a atualizagdo do reporte quinzenal da Unica com dados de
moagem do Centro-Sul relativos a primeira metade de fevereiro e os dados
mensais de vendas de combustiveis da ANP relativos a janeiro deste ano.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,40 litro com usinas
tentando vender a RS 3,42 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,37. O
anidro na mesma localidade em queda de 0,94% a RS 3,15 litro com usinas
tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No
Parana hidratado firme a RS 3,35 litro com usinas tentando vender a RS 3,38 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,33. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado em queda de 0,90% a RS 3,29 litro com usinas tentando
vender a R$ 3,30 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,27. Para dentro do
estado em queda de 0,60% RS 3,32 litro com usinas tentando vender RS 3,33 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Anidro em Goids em queda de 0,63% a R$ 3,13 litro com usinas tentando
vender a R$ 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,40 litro com usinas tentando vender a RS 3,42, e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,37 o litro. Anidro no mesmo estado em
queda de 0,94% RS 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,13. No Mato Grosso do Sul hidratado
firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,30. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,45 litro com
usinas tentando vender a RS 3,47 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,42.

Acticar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(fev amar) (abraago/25) (junaago/25)

- Score: 50 .25 -85
° Tendéncia: | :JY1DII.\ Baixista FRACA [I:E a FOR
Mercado Interno Score: -25 50 50

(RS/50kg) Tendéncia: Baixista FRACA UGN EYVIIT N WHEEN[H]TY

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

o RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,4000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,7520
Etanol H/A(2) - 2,8556
Conversdo (VHP) (a) 86,95 89,05
PregoAguticar VHP(b) 154,59 154,59
Diferenga (a/b) -43,75% -42,40%
Conversdo (Branco) 87,30 89,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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