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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Quinta-feira de quedas exponenciais sobre o agticar em Nova York

O mercado se mostrou negativamente impactado pelas indica¢es de produgdo acumulada da Taildndia
acima de 8,0 milhdes de toneladas; Czarnikow aponta safra do Brasil em 43,6 milhGes de toneladas
indicando novo recorde de alta; Mercado ignora Organizag¢do Internacional do agucar que eleva déficit da
commodity para a temporada internacional 2024/25 para 4,88 milhées de toneladas

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar teve a
quinta-feira marcada por quedas exponenciais sobre o atual
driver Maio/25 que encerrou o dia cotado a USS/cents
18,89, em baixa de 3,57%. No mesmo dia a primeira tela
Margo/25 teve quedas ainda mais profundas, acima de
4,5% ao passo que encerrou a quinta-feira detendo
posicGes em aberto equivalendo a entregas fisicas de 2,46
milhdes de toneladas, com mais de 734 mil toneladas
roladas em apenas um dia. Este ativo demandaria rolagem
de posigdes na faixa de 1,32 milhdo de toneladas na
proxima sexta-feira para que os volumes se posicionem em
linha com a média de 7 anos sobre o mesmo ativo que
oscila em 1,13 milhdo de toneladas. Porém um dos grandes
destaques da quinta-feira foi a grande ignorada que os
agentes deram nas estimativas de déficit da Organizagdo
Internacional do Agucar.

Isto porque na quarta-feira a entidade acabou elevando a
sua estimativa de déficit no balango entre a oferta e a
demanda internacional da commodity de 2,51 para 4,88
milhGes de toneladas para a temporada internacional atual
2024/25 [que vai de outubro de 2024 a setembro de 2025].
A elevacdo do déficit fora de 2,37 milhdes de toneladas, ou
94,42%, acabou sendo completamente ignorada pelo
mercado, visto que a reagdo no day after deste anuncio os
pregos cairam vertiginosamente em Nova York. Na verdade
o que realmente impactou a queda foi a indicagdo da trader
holandesa Czarnikow de que a produgdo de agucar do Brasil
na proxima temporada 2025/26 [que inicia agora em abril]
deverd ser de 43,6 milhGes de toneladas. Isto acabou
gerando uma percepgdo de elevagdo da disponibilidade de

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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oferta muito alta no mercado ao mesmo tempo em que a
maxima de médio prazo dos 20 cents recém havia sido
testada.

Além disso os agentes internacionais ficaram
impressionados com as indicagdes de forte tom de avango
na safra corrente 2024/25 da Tailandia que atingiu o nivel
de 8,0 milhdes de toneladas no final de fevereiro, devendo
até mesmo superar as indicagGes de produgdo de 10,25
milhGes de toneladas apontadas pelo USDA ou 11 milhGes
de toneladas apontadas pelo governo local. E importante
nao deixar de lado também o teste e a falha em romper e
se sustentar acima do nivel dos 20 cents observado ao
longo desta quarta e ultima semana de fevereiro o que, por
si sO, acabou gerando um volume de ordens automaticas de
venda muito intenso no mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa em baixa de 0,73% e a RS 136,00
[USS/cents 21,17]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 135,00 [USS/cents 21,01]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
135,00 [USS/cents 21,01]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 134,00 [USS/cents 20,85]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 133,00 [USS$/cents
20,70]. O etanol hidratado se mostrou 20,40% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
13,78 [PVU] e 21,73% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 106,45 [USS/cents
16,57].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 27-fev-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 138,00 140,00 23,67 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 2710212025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 23,33 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 135,00 137,00 23,16 Bolsa* 434,09 416,45 539,70 522,00

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 17,58 16,87 - -

Triangulo Mineiro 137,00 138,00 23,50 Prémio/Deségio [basis] 3,31 -4,41 58,00 60,00

Goias 132,00 135,00 22,65 Preco FOB porto *** 454,98 428,91 597,70 582,00

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2530 2530 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 27-fev-25 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 140,34 141,82 1,04 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,07 24,46 -1,59 PVU (US$/tonelada) 418,18 392,11 554,51 538,81

Média 3 Ultimos dias RS 140,70 141,28 -0,41 PVU (USS$/saca 50kg) 20,91 19,61 27,73 26,94

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 27-fev-25 PVU (R$/saca 50kg)** 121,88 114,28 161,61 157,04
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 145,53 136,46 192,97 187,51

Marco/ZS 19,69 20,85 19,61 20,75 20,64 -4,60 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 136 136

Maio/25 18,89 19,71 18,78 19,60 19,59 -3,57 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 18,57 19,33 18,50 19,25 19,23 -3,43 M Preco Referencial Refinado (b) 137,7 137,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 27-fev-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,29 0,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 539,70 536,70 558,20 557,00 554,70 2,7 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 522,00 521,60 540,60 539,80 538,20 -3,01 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 513,20 512,90 531,00 530,00 529,20 -3,02 (1) Acrescentar ICM S (189, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 124.926  125.497 124.352  124.768 124.769 0,12 8 27-fev-25 Compra* Venda* US$/50kg USS$/Cents

Dow Jones 43.309 43.884 43.289 43.516 43.433 -0,29 Paraiba 152,00 153,00 26,08 23,66

Standard & Poors 5.905 5.994 5.904 5.982 5.956 -0,36 Ml Alagoas 153,00 154,00 26,25 23,81

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 25,90 23,50

Dolar Comercial 5,8291 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 26,42 23,97

Pard/Belém** 158,48 159,48 133,94 44,44

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Aglcar Fisico Santos 139,00 406 405804 696,17 2.780,00 X
Agucar Fisico RP/SP 0,73 136,00 397 397046 681,14 2.720,00 -1,29
Etanol Anidro 0,00 9450 3,15 3.15000 540,39 188996 0,56
Etanol Hidratado 0,00 106,45 3,40  3.400,00 583,28 2.128,93 0,56
Etanol Hidratado B3 0,00 92,36 295 2950,00 506,08 1.847,16 0,56
Etanol Anidro CBOT 2,00 79,46 2,65 2.648,60 454,38 1.589,13 2,55
Agticar NY 3,03 121,38 445 445326 76397 242756 3,57
Aglcar Londres 2,16 157,30 4,82 4.819,56 826,81 3.145,97 2,70
Aglcar india 0,56 135,24 4,13 412717 708,03 2.704,83 0,00
Agulcar Russia 0,56 150,65 4,60 4.597,32 788,68 3.012,95 0,00
Agucar China 0,56 198,43 6,06 6.05558 103885 3.968,66 0,00

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

476,92 y 21,63 Margo : Abril : Maio Junho
466,62 129 21,17 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
324,23 056 14,71 20/02/2025 +0,05 | +0,25 -0,35]-0,10 +0,22 | +0,30

365,22 056 1657 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

316,89 0,56 14,37 . .

272,62 255 1237 Margo Abril Maio Junho
416,46 3,57 18,89 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
339,70 270 2408 20/02/202 Cristal 10 Icumsa Conamer Santo | em USS/ton .
464,02 0.00 21,05 Data Margo Abril Maio Junho
516,88 000 2345 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
680,84 000 30,88 20/02/2025 55 | +63 456 | +65  +100 | +120 -

Aglcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Azillcar NY, base contrato driver NY. Alicar Londres base contrato driver em

ondres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar C
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 160,00

R$ 160,00 R$ 158,00 R$ 158,00

RS 155,00
R$ 155,00

RS 150,00 RS 150,00
R$ 150,00
RS 148,00

R$ 148,00

R$ 145,00
R$ 145,00

R$ 140,00

R$ 140,00
R$ 138,00

R$ 135,00
R$ 135,00

R$ 130,00

margo-25 maio-25 setembro-25 novembro-25

julho-25

janeiro-26

hina, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

Expectativa de precos médios para o agucar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

21,50
. 21,00 21,00 21,00

21,00
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 27/02/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,15 3,19 0,5404 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,13 3,16 0,5370 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,21 3,24 0,5507 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5057 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,95 2,97 0,5057 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,04 3,06 0,5208 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,15 3,17 0,5404 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,35 3,37 0,5747 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/02 e 14/21
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8503 0,4991 2,8541 -0,13
Anidro Combustivel [2] 3,1780 0,5565 3,2604 -2,53
Outros Fins Hidratado 2,8955 0,5070 2,879 0,57
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,50%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.938,50 2.949,00 -0,36
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,86 3,89 Hidratado 3,81 3,84 3,68
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,93
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,88 3,91
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,13 3,16 3,32 3,29 3,10
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 27/02/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,700 1,720 -1,16
Dezembro/24 1,760 1,760 0,00
Janeiro/25 1,790 1,790 0,00
Fevereiro/25 1,798 1,798 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 69,81 68,32 70,13 68,49 2,21
Dezembro/24 69,37 68,00 69,69 68,13 2,08
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 1,9973 1,9394 2,0020
Dezembro/24 2,2414 2,1896 2,2448
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 72,10 72,10 73,75 72,07 1,88
Dezembro/24 72,92 71,64 73,23 71,61 1,82
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
21,50

19,50 USS/cents 17,31

17,50

15,50 Hidratado-20,40% sobre o Aguicar NY

USS/cents 13,78

13,50

,50
13/11/2024 27/11/2024 11/12/2024 25/12/2024 08/01/2025 22/01/2025 05/02/2025 19/02/2025

-------------- Aglicar Nova York ----------—- Hidratado Mercado Fisico

mercado

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme no curto prazo no Centro-Sul

O mercado fisico de etanol teve a quinta-feira marcada por pregos firmes sobre
as regides produtoras de cana e de milho. O mercado segue acompanhando a
demanda elevada das distribuidoras que, embora um pouco mais fraca ante ao
feriado prolongado de Carnaval, a demanda segue presente junto as usinas o
que tem mantido os pregos firmes. O conceito de estoques baixos no curto
prazo mas elevados para esta época do ano segue mantendo o tom de
equilibrio de curto prazo, o que sustenta os pregos no fisico. Além disso é
esperado uma demanda extra apds o feriado prolongado de Carnaval para as
distribuidoras recomporem seus estoques intermedidrios de curto prazo
escoados ao longo do feriado. Além disso a antecipagdo da moagem da safra
nova devera dar nova carga de oferta de etanol ao longo de margo, o que ira
gerar pressdo de tancagem sobre os estoques remanescentes, reforgando o
padrdo de baixa nos pregos em algum momento de margo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,40 litro com usinas
tentando vender a RS 3,42 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,37. O
anidro na mesma localidade em queda de 0,94% a R$ 3,15 litro com usinas
tentando vender a RS 3,18 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No
Parand hidratado firme a RS 3,35 litro com usinas tentando vender a R$ 3,38 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,33. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em queda de 0,90% a RS 3,29 litro com usinas tentando vender
a RS 3,30 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,27. Para dentro do estado
em queda de 0,60% RS 3,32 litro com usinas tentando vender RS 3,33 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,30.

Anidro em Goias em queda de 0,63% a R$ 3,13 litro com usinas tentando
vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,10 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme a RS 3,40 litro com usinas tentando vender a RS 3,42, e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,37 o litro. Anidro no mesmo estado em
queda de 0,94% R$ 3,15 litro com usinas tentando vender a RS 3,18 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,13. No Mato Grosso do Sul hidratado
firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,30. Em Paulinia hidratado firme a RS 3,45 litro com
usinas tentando vender a RS 3,47 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,42.

Acticar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(mar aabr) (maiajun/25) (julaset/25)

- Score: 50 .25 -85
° Tendéncia: | :JY1DII.\ Baixista FRACA [I:E a FOR
Mercado Interno Score: -25 50 50

(RS/50kg) Tendéncia: Baixista FRACA UGN EYVIIT N WHEEN[H]TY

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

o RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 3,1500 3,4000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9100 2,7520
Etanol H/A(2) - 2,8556
Conversdo (VHP) (a) 86,95 89,05
PregoAguticar VHP(b) 145,53 145,53
Diferenga (a/b) -40,25% -38,81%
Conversdo (Branco) 87,30 89,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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