—

N2 3402 23/01/2025

g Safra S Agro Hoje - Aglicar e Etanol

mercado Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar reagem brevemente na quarta-feira em Nova York

Movimentos de alta ocorrem por ativagéo de ordens automdticas de compras apos a perda dos 18 cents do
dia anterior; Mercado assimila de forma tranquila a libera¢do de exportagdo de 1,00 milhdo de toneladas de
acticar pela india; SAFRAS & Mercado espera novas liberagées ao longo do ano até o mdximo de 3,5 milhdes

de toneladas

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglcar teve a quarta-
feira marcada por movimentos moderados de alta sobre o
atual driver Mago/25 que encerrou o dia negociado a
USS/cents 18,16, com ganhos de 2,07%. Basicamente o que
tivemos foi a ativacdo de ordens automaticas de compra
configuradas abaixo dos 18 cents, com o mercado realizando
ativacSes de compra configuradas em tempos anteriores em
que qualquer nivel na faixa dos 17 cents era, até entdo,
considerado muito “barato”. Porém, sob as condigdes mais
atualizadas de mercado de janeiro de 2025, é facil observar
gue este patamar ndo presenta um nivel de vantagem tdo
elevado assim. Uma das informagdes recentes que tem
circulado muito nos ultimos dias é sobre a autorizagdo para
exportacdo de 1,00 milhdo de toneladas por parte da india.

Porém ha, pelos menos, duas semanas antecipagBes deste
movimento ja circulavam amplamente no mercado, apontando
até mesmo para o volume exato de 1,00 milhdo de toneladas,
0 que ndo representou surpresa nenhuma ao mercado. Esta
indicagdo de autorizagbes de exportagdo fora amplamente
abordada neste mesmo espago e até mesmo em nossa recente
live promovida no You Tube onde alertdvamos que além desse
volume inicial de 1,00 milhdo de toneladas, hd a forte
possibilidade de que este seja apenas a primeira onda de
autorizagbes de exportagdo sobre um volume maximo
esperado para 2025 de 3,5 milhGes de toneladas. Porém,
apesar disto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que, se a
safra efetivamente seguir muito intensa na india [0 que de fato
tem acontecido] até o final da temporada este volume podera
ser de 3,9 milhdes de toneladas.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Porém é evidente que o governo da india n3o ird autorizar
tudo de uma Unica vez, visto que, caso isto acontecesse,
haveria uma pressdo ainda maior de baixa sobre os pregos do
acgucar, com um aprofundamento efetivo em diregdo a base
dos 17 cents, e ndo ao topo, como temos agora. Neste sentido,
a SAFRAS & Mercado alerta que, além da india, ha também
fortes niveis de avango produtivo na Asia como um todo,
principalmente em origens produtoras chave como Tailandia,
China e Filipinas. Com isso, a pressdo de baixa sobre os pregos
do acticar tende a seguir intensa, mesmo que a India gradue o
maximo possivel as suas autorizacbes de exportagdes.
Também ndo podemos esquecer da pressdo de baixa que a
safra nova 2025/26 do Centro-Sul do Brasil exerce sobre as
cotagdes, tema ja amplamente abordado neste espago desde
dezembro.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto actcar cristal
com 150 Icumsa estdvel a RS 149,00 [USS/cents 22,73].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 148,00 [US$/cents
22,58]. O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 148,00 [USS/cents 22,58]. Produto com
200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 147,00 [USS/cents 22,43].
Aclcar com 300 Icumsa oscilou ao méximo de RS 146,00
[USS/cents 22,27]. O etanol hidratado se mostrou 20,35% mais
baixo que o agucar bruto em Nova York equivalendo a
USS/cents 13,22 [PVU] e 30,03% menos vantajoso que o aglcar
cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 104,25
[USS/cents 15,90].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 22-jan-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 151,00 153,00 25,39 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 22/012025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 149,00 151,00 25,06 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 148,00 150,00 24,89 Bolsa* 392,20 371,04 466,40 466,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 15,88 15,03 - -

Triangulo Mineiro 150,00 151,00 25,22 Prémio/Deségio [basis] 3,09 4,41 83,00 70,00

Goias 143,00 146,00 24,05 Preco FOB porto *** 411,18 390,47 549,40 536,90

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 24,80 24,80 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 22-jan-25 Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 153,20 153,57 0,24 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 25,80 25,46 1,34 PVU (US$/tonelada) 374,87 354,17 506,71 494,21

Média 3 Gltimos dias RS 153,83 153,70 0,09 PVU (USS$/saca 50kg) 18,74 17,71 25,34 24,71

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 22-jan-25 PVU (R$/saca 50kg)** 111,46 105,30 150,66 146,94
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 133,08 125,74 179,89 175,45

Mar;o/ZS 17,79 18,25 17,57 18,07 18,22 -2,36 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 149 149

Maio/25 16,83 17,20 16,61 17,02 17,10 -1,57 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 16,59 16,91 16,43 16,74 16,79 -1,19 B Preco Referencial Refinado (b) 150,7 150,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 22-jan-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,16 0,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 466,40 462,60 480,00 477,80 474,30 -1,66 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 466,90 464,00 478,20 476,50 473,20 -1,33 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 458,10 455,40 468,60 466,30 463,00 -1,05 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165%) e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 123.245 123.462 122.290 122.850 122.855 0,318 22-jan-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 44.026 44.050 43.529 43.529 43.488 1,24 Paraiba 151,00 152,00 25,39 23,04

Standard & Poors 6.047 6.049 6.007 6.014  5.997 0,83 Ml Alagoas 152,00 153,00 25,56 23,19

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 150,00 151,00 25,22 22,88

Dolar Comercial 6,0312 -0,1800 Rio Grande do Norte 153,00 154,00 25,73 23,34

Pard/Belém** 171,79 172,79 145,19 48,18

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor
Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M3
Agucar Fisico Santos 135,00 3.941,26

R$/Ton
2.700,00

USSIM
662,79

Agticar Fisico RP/SP 0,00 14900 435 434998 73152 2980,00 1427
Etanol Anidro 0,00 96,00 3,20 320000 53813 1.919,96 1,427
Etanol Hidratado 0,00 10425 333 333000 55999 208510 1,027
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 49609 1847,16 1,427
Etanol Anidro CBOT 1,40 81,88 273 272944 45900 163763 0,00”
Agticar NY 140 11032 405 404753 680,66 220639 000"
Acticar Londres 1,40 13867 425 424887 71452 277345 0,00”
Agtcar india 1,40 13797 421 421029 708,03 275931 000"
Acticar Rissia 1,40 15368 4,60 468991 78868 307363 0,00”
Agtcar China 1,40 20243 618 617754 103885 404859 0,007

US$/Ton

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Agticar - SAFRAS IA SCORE

de janeiro de 2025

454,05 142 20,60 Furto Prazo Médio Praz-o !.ongo Prazo
(jan afev/25) (mar a abri) (jun aago/25)

501,14 1,82 22,73 Sugar #11- Nova

322,87 1,42 14,65 York Score: -50 50 50

350,64 1,42 15,90 (US$ cents/libra-peso) R > . .

310,63 142 14,09 LCULELCEH Baixista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

275,39 0,00 12,49

371,04 000" 16,83 Mercado Interno Score:

466,40 0,00 21,16 (R$/50kg) L ) . ) . ) .
QCLGELCESE Altista MEDIA | Altista MEDIA | Altista MEDIA

464,02 0,00 21,05

516,88 0,00 2345 Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100a +100.

680,84 0,00 30,88

Aglicar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base contrato driver NY. Actcar Londres base contrato driver em
Dntges Aclicar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

mercado spotde Nova Delhi

Expectativa de pregos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

RS 171,00
R$ 170,00

RS 169,00 R$ 168,00 RS 168,00

R$ 167,00

R$ 165,00 R$ 165,00

RS 165,00
R$ 163,00

R$ 163,00 R$ 163,00 R$ 163,00

RS 163,00

R$ 161,00

R$ 160,00 R$ 160,00

RS 159,00
R$ 158,00

RS 157,00

R$ 155,00
novembro-25

setembro-25

janeiro-25 margo-25 maio-25 julho-25

Expectativa de precos médios para o agticar

Agticar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 22/01/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,20 3,24 0,5381 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,18 3,21 0,5348 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,26 3,29 0,5482 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,89 2,90 0,4855 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,89 2,91 0,4854 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,97 2,99 0,5002 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,20 3,22 0,5381 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,28 3,30 0,5516 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/01 e 17/01
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7901 0,4606 2,738 1,90
Anidro Combustivel [2] 3,1360 0,5177 3,1002 1,15
Outros Fins Hidratado 2,8469 0,4700 2,7604 3,13
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 12,40%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.919,00 2.927,00 -0,27
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,75 3,78 Anidro
Hidratado Combustivel 3,86 3,91 Hidratado 3,89 3,92 3,78
Per Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 3,60 3,65 Anidro 3,78 3,81 3,94
Hidratado Combustivel 3,86 3,89 Hidratado 3,88 3,91
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,18 3,21 3,33 3,30 3,15
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 22/01/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,738 1,738 0,00
Dezembro/24 1,765 1,765 0,00
Janeiro/25 1,790 1,790 0,00
Fevereiro/25 1,803 1,803 0,00
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 76,05 75,05 77,86 76,33 -1,73
Dezembro/24 75,25 74,25 76,59 75,32 -1,19
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,0885 2,0753 2,1299
Dezembro/24 2,1207 2,1064 2,1583
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 o 77,66 79,37 79,10 -0,63
Dezembro/24 77,81 76,89 78,39 78,13 -0,40
Arbitragem Hidratado X Aglicar NY
21,50

19,50 USS/cents 16,60
17,50
15.50 Hidratado-20,35% sobre o Aglicar NY
USS/cents 13,22
13,50
11,50
08/10/2024 22/10/2024 05/11/2024 19/11/2024 03/12/2024 17/12/2024 31/12/2024 14/01/2025

memmmmmnennees Aclicar Nova York ----eeeee-ee- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Mercado fisico segue com demanda elevada na quarta-
feira embora ndo como antes

O mercado fisico de etanol tem apresentado sinais de acomodagdo junto as
maximas recentes de pregos vistas ao longo do inicio da segunda quinzena de
janeiro, e o pregdo da quarta-feira ndo foi diferente disto. A demanda das
distribuidoras estd, até mesmo, muito elevada para os padrdes de janeiro, que
usualmente é de baixo consumo nas bombas e reduzida frequéncia de atividade
das distribuidoras junto as usinas. Porém, frente as vendas de dezembro, hd uma
clara redugdo nas compras das distribuidoras. Isto tem deixado o mercado, de
um lado, sem capacidade de novas avangos significativos e, de outro, sustentado
nas recentes faixas mais altas obtivas ao longo de dezembro e da primeira
metade de janeiro. Os niveis de competitividade seguem muito confortaveis na
faixa de 66% na média de SP, o que tem gerado saidas regulares, mesmo que
com alguns pequenos ajustes de baixa de curto prazo. Porém a oferta segue
elevada para o periodo, com crescimentos fortes na produgdo do etanol de
milho e continuidade de volumes elevados nos estoques de etanol de cana.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,33 litro com usinas
tentando vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,30. O anidro
na mesma localidade firme a R$ 3,20 litro com usinas tentando vender a RS 3,22
e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,18. No Parana hidratado firme a RS
3,28 litro com usinas tentando vender a RS$ 3,30 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,25. Em Goids, vendas de hidratado para fora do estado firme a
RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,30. Para dentro do estado firme R$ 3,35 litro com usinas
tentando vender RS 3,38 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,33.

Anidro em Goias firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS 3,20
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15 o litro. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35, e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,30 o litro. Anidro no mesmo estado firme RS 3,20 litro
com usinas tentando vender a RS 3,22 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,18. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS 3,25 litro com usinas tentando
vender a RS$ 3,28 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,23. Em Paulinia
hidratado firme a RS 3,38 litro com usinas tentando vender a RS 3,40 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,35.

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

Data Janeiro Fevereiro Margo Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 0,09 | +0,18 +0,15 | 0,25 +0,10 | +0,20 -0,10 | -0,20
Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Janeiro Fevereiro Margo Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 = = = =
Basis Cristal 150 Icumsa Container - Santos | em USS/ton
Janeiro Fevereiro Marco Abril
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
15/01/2025 +75 | +90 +65 | +75 +70 | +75 +95 | +130
O RTIBILIDAD OMPARA O
ANO A AR (BA P
Anidro Hidratado
Prego (Spot) (1) RS/L 3,2000 3,3300
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,9600 2,6904
Etanol H/A(2) - 2,7917
Conversdo (VHP) (a) 88,44 87,05
PregoAguticar VHP(b) 133,08 133,08
Diferenga (a/b) -33,54% -34,59%
Conversdo (Branco) 88,80 87,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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