—

o

safras

mercado

N2 3429 06/03/2025

Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar se recupera brevemente na quarta-feira em NY

Mercado apresentou niveis marginais de valorizag¢éio apds cinco dias seguidos de quedas sobre o atual driver
Maio/25; Feriado de Carnaval no Brasil foi marcado pelo aprofundamento das quedas em diregéio aos 18
cents; Agentes observam retorno das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul entre a segunda e a terceira

semana de margo trazendo alivio aos canaviais

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aclicar em Nova
York teve a quarta-feira marcada por ganhos elevados,
muito acima dos padrdes médios de baixa dos ultimos cinco
dias, onde o atual driver Maio/25 encerrou o dia cotado a
USS/cents 18,20, com ganhos de 0,55%. Apesar do tom
positivo no dia a SAFRAS & Mercado alerta que este ativo
segue em direcdo a uma acomodagdo junto a zona dos
USS/cents 18,00 e que apenas um dia de alta de pouco mais
de 0,5% ndo neutraliza os impactos negativos de cinco dias
seguidos de baixa que acumularam quedas de 7,61%.
Enquanto ocorria o feriado prolongado de Carnaval no
Brasil, a bolsa de Nova York assim como o petréleo e todo o
mercado aciondrio dos Estados Unidos [juntamente com
eles os futuros do agucar] acumularam dois dias de fortes
desvalorizagGes.

Neste sentido os ganhos da quarta-feira foram apenas
compras de curto prazo visando lucros imediatos, que ainda
se mostram muito longe de neutralizar a tendéncia de baixa
em curso sobre Maio/25 que é de estabilidade junto a zona
dos USS/cents 18,00. Pelo lado dos fundamentos o
mercado tem sido impactado pelas entregas fisicas
elevadas do driver anterior Mar¢o/25 que deteve volumes
de 1,83 milhdo de toneladas, se mostrando 61% acima da
média de 7 anos de entregas fisicas sobre a mesma posigdo
que até entdo oscilava em 1,13 milhdo de toneladas. A
leitura que o mercado tem realizado é que as entregas
fisicas contra os contratos futuros elevadas indicam que as
traders ndo estdo encontrando compradores tradicionais
no mercado fisico junto as industrias internacionais como
antes, o que remete a atual tendéncia de baixa nos precos.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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Ainda pelo lado dos fundamentos o clima no Brasil tem
seguido como um foco importante no mercado. Os mapas
de chuvas para a atual primeira semana de margo seguem
mostrando tempo seco sobre os canaviais do Centro-Sul.
Porém estes mesmos mapas mostram chuvas moderadas
sobre esta regido esperada para a segunde e a terceira
semana de margo, com a terceira tendo volumes bem
maiores de precipitagdo que a primeira. Logo, as chuvas
retornando aos canaviais deverdo neutralizar as
especulagdes sobre uma nova seca e eventuais estragos nas
plantas. Na india 0 mercado acompanha com atengdo as
indicagdes de encerramento mais cedo da safra do pais
onde alguns estados produtores chave apresentam indices
de encerramento de moagem por parte de usinas na faixa
de 50%, o que pode sustentar os pregos do agucar na faixa
dos USS/cents 18,00 ao longo de margo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto aglcar
cristal com 150 lcumsa em alta de 2,24% e a RS 137,00
[USS/cents 21,59]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 136,00 [USS/cents 21,44]. O aclcar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
136,00 [USS/cents 21,44]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 135,00 [USS/cents 21,28]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 134,00 [USS/cents
21,12]. O etanol hidratado se mostrou 15,95% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
13,96 [PVU] e 22,30% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a R$ 50kg 106,45 [USS/cents
16,78].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 5-mar-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno

Maringa 139,00 141,00 24,15 (em ddlares por tonelada)

S&do Paulo 05/03/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 137,00 139,00 23,80 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 136,00 138,00 23,63 Bolsa* 401,24 394,41 522,00 503,30

Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 16,25 15,97 - -

Triangulo Mineiro 138,00 139,00 23,98 Prémio/Desagio [basis] 3,31 -4,41 58,00 60,00

Goias 130,00 133,00 22,59 Preco FOB porto *** 420,80 405,97 580,00 563,30

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,63 25,63 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) Elevagao (fobizag&o) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 141,23 138,87 1,70 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,54 23,52 4,34 PVU (USS$/tonelada) 383,67 368,84 536,48 519,78

Média 3 Gltimos dias RS 140,15 140,34 -0,14 PVU (USS$/saca 50kg) 19,18 18,44 26,82 25,99

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 5-mar-25 PVU (R$/saca 50kg)** 110,41 106,14 154,39 149,58
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 131,83 126,74 184,34 178,60

Marco/ZS 18,20 18,51 18,13 18,21 18,10 0,55 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 137 137

Maio/25 17,89 18,13 17,79 17,84 17,74 0,84 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/25 17,99 18,22 17,88 17,90 17,84 0,84 M Preco Referencial Refinado (b) 138,7 138,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 5-mar-25 Varia¢do Refinado interno e exportacdo (b/a) 0,25 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY emcents para R$/50kg

Dezembro/24 522,00 519,80 528,10 522,90 518,00 0,77 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rco/25 503,30 500,60 508,70 503,30 498,90 0,88 *Liffe - referéncia incusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 495,20 492,30 500,80 495,00 491,20 0,81 (1) Acrescentar ICM S (189, Pis (165% e Cofins (7,60%

NDICES Fech. Min VDS Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 123.199 123.364 122.747 122.799 122.799 0,32 5-mar-25 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents

Dow Jones 43.036 43.136 42.419 42.518 42.521 1,21 Paraiba 152,00 153,00 26,41 23,96

Standard & Poors 5.844 5.858 5.742 5.781 5.778 1,14 Alagoas 153,00 154,00 26,58 24,12

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 151,00 152,00 26,24 23,80

Dolar Comercial 5,7555 -2,7000 Rio Grande do Norte 154,00 155,00 26,76 24,27

Pard/Belém** 159,50 160,50 134,81 44,73

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor

Produto Change(%) R$/50kg R$/L R$/M2 USS$/M? R$/Ton

Agucar Fisico Santos 133,00 388 388287  6/4,64 2.660,00
Aglcar Fisico RP/SP 2,04 137,00 400 3.99965 69493 2.740,00
Etanol Anidro 0,00 9390 3,13 313000 543,83 18779
Etanol Hidratado 0,00 106,45 340 3.40000 590,74 212893
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 2,95 295000 512,55 1.847,16
Etanol Anidro CBOT 6,11 7549 252 251633 437,20 1509,77
Aglcar NY 6,01 11350 416 416426 72353 227002
Aglicar Londres 4,64 15022 460 460264 799,69 3.004,37
Agcar india 2,70 13353 408 407506 70803 2670,68
Aglicar Russia 2,70 148,75 454 453927 78868 297491
Aglicar China 2,70 19593 598 597912 103885 391855

5,08
2,78
2,78
2,78

-3,50
-3,40
1,99

0,00
0,00
0,00

** preco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

¢ode 2025
Change(¥

Basis Diario VHP base Santos | em USS$/cents

462,17 20,96 Margo : Abril : Maio Junho
476,07 5,08 21,59 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
326,29 2,78 14,80 20/02/2025 +0,05 | +0,25 -0,35]-0,10 +0,22 | +0,30

369,89 278 1678 Basis Diario VHP - FCA - base Santos | em US$/cents

320,94 2,78 14,56 . .

262,32 350 11,90 Margo Abril Maio Junho
394,41 3,40 17,89 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
32200 19 2368 20/02/202 Cristal 10Icumsa Conamer Santo | em USS/ton .
464,02 0.00 21,05 Data Margo Abril Maio Junho
516,88 000 2345 Bid | Offer  Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
680,84 000 30,88 20/02/2025 55 | +63 456 | +65  +100 | +120 -

Aglcar Fisico com base Ribeiréo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Azillcar NY, base contrato driver NY. Alicar Londres base contrato driver em

ondres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico de Moscow. Agucar C
mercado spotde NovaDelhi

Expectativa de precos médios para o agticar

Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

hina, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no

Expectativa de precos médios para o agucar

Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents

21,50 21,00
2 21,00
RS 160,00 e
R$ 160,00 RS 158,00 RS 158,00 21,00
RS 155,00
RS 155,00 20,50 20,00 20,00
RS 150,00 RS 150,00 00 s 1940
R$ 150,00 ’
RS 148,00 RS 148,00 19,50
19,50 19,30 15,00
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18,50 o
R$ 140,00 ’
RS 138,00 18,00
18,00
RS 135,00

R$ 135,00
17,50

R$ 130,00 17.00

maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26

margo-25

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 Janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 05/03/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ RS us$ RS R$ R$

Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,13 3,17 0,5438 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,11 3,14 0,5404 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,19 3,22 0,5543 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com imp menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,95 2,96 0,5122 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,95 2,97 0,5122 2,14 1,83 1,94
Paulinia 3,04 3,06 0,5275 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,13 3,15 0,5438 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,35 3,37 0,5821 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 24/02 e 28/21

atual uss$ 1Sem var.
Sédo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8524 0,4911 2,8503 0,07
Anidro Combustivel [2] 3,2556 0,5605 3,178 2,44
Outros Fins Hidratado 2,9167 0,5022 2,8955 0,73
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,14%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.926,00 2.945,50 -0,66
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas R$ RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,86 3,89 Hidratado 3,81 3,84 3,68
Per Maranhéo Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,93
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,88 3,91
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
3,10 3,13 3,26 3,24 3,07
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 05/03/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,675 1,655 1,20
Dezembro/24 1,710 1,690 1,18
Janeiro/25 1,723 1,705 1,02
Fevereiro/25 1,725 1,710 0,87
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 66,09 64,85 67,69 67,64 -2,37
Dezembro/24 65,69 64,49 67,28 67,28 -2,24
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,1375 2,0961 2,1853
Dezembro/24 2,1414 2,1026 2,1895
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 68,33 68,33 71,18 71,04 -2,22
Dezembro/24 69,07 67,95 70,70 70,56 -2,11

Arbitragem Hidratado X Agtuicar NY

21,50

19,50 USS/cents 16,61

17,50

15,50 Hidratado-15,95% sobre o Agticar NY

US$/cents 13,96

13,50

11,50

15/11/2024  29/11/2024  13/12/2024  27/12/2024  10/01/2025  24/01/2025  07/02/2025  21/02/2025

-------------- Aglicar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme no retorno do feriado com recomposi¢ao
de estoques

O mercado fisico de etanol teve a quarta-feira marcada pelo lento retorno as
compras por parte das distribuidoras junto as usinas. A semana mais curta em
fungdo do feriado prolongado de Carnaval devera deixar o mercado menos
movimentado na demanda. Mesmo assim a expectativa da SAFRAS & Mercado e
de varias corretoras é de que a proxima semana seja marcada pelo incremento na
forca de demanda por parte das distribuidoras que buscardo iniciar os
movimentos de recomposi¢do de seus estoques intermedidrios escoados para os
postos ao longo do feriado. Apesar da elevagdo da demanda de curto prazo a
SAFRAS & Mercado alerta que hd uma grande concentragdo de usinas iniciando de
forma antecipada a moagem da safra nova ao longo de margo. A apuragdo da
SAFRAS & Mercado é que 30 usinas deverdo iniciar a moagem da safra nova na
primeira quinzena do més e outras 58 na segunda metade de margo, elevando
bastante a oferta de etanol da safra nova, contrabalanceando a elevagdo na
demanda a mantendo os pregos firmes no curto prazo,

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,40 litro com usinas
tentando vender a RS 3,42 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,37. O anidro
na mesma localidade firme a R$ 3,13 litro com usinas tentando vender a RS 3,15 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,10. No Parana hidratado firme a R$ 3,35
litro com usinas tentando vender a R$ 3,38 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,33. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado firme a RS 3,24 litro
com usinas tentando vender a RS 3,25 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,23. Para dentro do estado firme RS 3,26 litro com usinas tentando vender RS
3,27 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25.

Anidro em Goias firme a RS 3,10 litro com usinas tentando vender a RS 3,12 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado
firme a RS 3,40 litro com usinas tentando vender a RS 3,42, e distribuidoras
tentando comprar a R$ 3,37 o litro. Anidro no mesmo estado firme RS 3,13 litro
com usinas tentando vender a RS 3,15 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,10. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a R$ 3,33 litro com usinas tentando
vender a R$ 3,35 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Em Paulinia
hidratado firme a RS 3,45 litro com usinas tentando vender a RS 3,47 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,42.

Acticar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(maraabr) {(maioajun/25) (julaago/25)

- Score: 50 .25 -85
° Tendéncia: | :JY1DII.\ Baixista FRACA [I:E a FOR
Mercado Interno Score: -25 50 50

(RS/50kg) Tendéncia: Baixista FRACA UGN EYVIIT N WHEEN[H]TY

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

o RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA D

Anidro Hidratado

Prego (Spot) (1) RS/L 3,1300 3,4000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8900 2,7520
Etanol H/A(2) - 2,8556
Conversdo (VHP) (a) 86,35 89,05
PregoAguticar VHP(b) 131,83 131,83
Diferenga (a/b) -34,50% -32,46%
Conversdo (Branco) 86,70 89,40
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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