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Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar segue lateralizado nos 20 cents em Nova York

Movimento de pregos segue de lado para o atual driver Maio/25 ao redor dos 20 cents em uma tendéncia
antecipada pela SAFRAS & Mercado desde o inicio de margo; Agentes observam o clima para a proxima
semana no Centro-Sul; Sustentag¢do da linha dos 20 cents deverd oferecer suporte para novas altas ao longo

da quarta semana de margo

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aclicar em Nova
York teve a sexta-feira marcada por pregos brevemente
alterados ao longo do dia oscilando ao redor dos US$/cents
20,00, com Maio/25 encerrando cotado a USS/cents 19,72
com queda de 1,40%. Basicamente este ativo tem oscilado
ao redor dos 20 cents mantendo padrGes de cotagdes
brevemente acima e brevemente abaixo desta regido. A
SAFRAS & Mercado alerta que a estabilidade de Maio/25 ao
redor dos 20 cents ndo representa uma saturagdo do
movimento de alta em curso, sendo apenas uma pausa nos
ganhos os quais deverdo reconduzir Maio/25 em direcdo
aos USS/cents 20,50 e, posteriormente para USS/cents
21,00. A tentativa dos USS/cents 20,50 deverd ocorrer
entre a quarta semana de margo e a primeira de abril.

J4 o teste da linha dos USS/cents 21,00 deverd ocorrer ao
longo de abril, provavelmente ao longo da virada da
primeira para a segunda quinzena do més. Um detalhe
importante a se observar no curto prazo é quanto a
volatilidade esperada sobre a india. Primeiro temos que os
embarques de aglcar do pais referentes as 1,0 milhdo de
toneladas autorizadas para exportagdo se encontram muito
lentos. Somente 600 mil toneladas foram vendidas e
somente 250 mil toneladas foram embarcadas
efetivamente. Esta lentiddo nas vendas e nos embarques
reflete uma postura mais calma da tendéncia vendedora
das usinas que esperam, na verdade, precos mais altos a
frente.

Expectativa de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

Esta expectativa é que a quebra na safra local de 33 a 34
milhGes para 26 a 29 milhGes [dependendo da estimativa,
mais detalhes ver neste mesmo relatério do dia anterior]
podem até mesmo gerar um déficit entre a oferta e a
demanda na faixa de 3,0 milhdes de toneladas. Ainda que o
governo local ndo permita a consolidagdo deste cenario, os
pregos deverdo apresentar uma forte reagdo de alta a qual
as usinas da india pretendem reservar volumes de estoques
para aproveitar os pregos mais altos esperados mais para a
frente. O segundo ponto é que o governo da india deverd
reduzir o desvio de agucar para a produgdo de etanol para
manter a oferta ao menos equilibrada para que o déficit
nado se efetive, porém, mesmo assim, 0s pregos seguirdo
elevados no mercado local e formando suporte sobre os 20
cents em Nova York.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 lcumsa em alta de 2,27% a RS 135,00
[USS/cents 21,43]. Embarcado em big bags ela é cotada a
RS 134,00 [USS/cents 21,27]. O acglcar com maior
colora¢do, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS
134,00 [USS/cents 21,27]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 133,00 [USS/cents 21,11]. Aglicar com
300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 132,00 [USS/cents
20,95]. O etanol hidratado se mostrou 24,54% mais baixo
que o agucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents
13,62 [PVU] e 23,47% menos vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 103,32 [USS/cents
16,40].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 21-mar-25
Regido/Estado Com. Vend. Atual
Parand RS RS uss Referencial de Paridade - Exportagdo e Mercado Interno
Maringa 137,00 139,00 23,97 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 21/03/2025 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 135,00 137,00 23,62 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25
- Aragatuba 134,00 136,00 23,44 Bolsa* 434,75 427,48 552,40 539,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 17,61 17,31 - -
Triéngulo Mineiro 136,00 137,00 23,79 Prémio/Desagio [basis] 1,76 1,76 90,00 93,00
Goias 126,00 129,00 22,04 Preco FOB porto *** 454,13 446,55 642,40 632,20
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2581 2581 50,00 50,00
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 21-mar-25 Elevag&o (fobizagao) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 139,14 136,95 1,60 VHP BRANCO
Posto Usina USS 24,34 24,16 0,75 PVU (USS/tonelada) 416,82 409,25 598,70 588,50
Média 3 ultimos dias RS 138,68 138,38 0,21 PVU (USS/saca 50kg) 20,84 20,46 29,94 29,43
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 21-mar-25 PVU (RS$/saca 50kg)** 119,12 116,96 171,10 168,19
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) @ Equivalente Interno (1) 142,23 139,65 204,30 200,82
Ma rg0/25 19,72 20,07 19,66 19,95 20,00 -1,40 Prego Cristal (Icumsa 145)-Ribeirdo Preto 135 135
Maio/25 19,39 19,71 19,34 19,60 19,65 -1,32 B Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/25 19,48 19,74 19,43 19,65 19,70 -1,11 Prego Referencial Refinado (b) 136,7 136,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 21-mar-25 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,33 -0,32
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) B NY emcents para R$/50kg
Dezembro/24 552,40 551,00 562,60 561,50 564,00 -2,05 *Prego NY convertido em Dolares por tonelada'* Base cambial - Délar comercial
Ma rg0/25 539,20 537,90 548,40 546,00 548,90 -1,76 **jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/25 533,80 532,70 541,30 539,00 541,60 -1,44 B (1) Acrescentar ICM S (18%), Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em R$ por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 132.191 132.588 131.776 131.934 131.955 0,17 21-mar-25 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 41.985 42.011 41.434 41.763 41.953 0,08 M Paraiba 149,00 150,00 26,07 23,65
Standard & Poors 5.664 5.664 5.603 5.631  5.663 0,02 B Alagoas 150,00 151,00 26,24 23,81
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 148,00 149,00 25,89 23,49
Dolar Comercial 5,7157 0,6900 Rio Grande do Norte 151,00 152,00 26,42 23,97
Para/Belém** 157,46 158,46 133,08 44,15
*% . :
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 21de margo de 2025 Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2.4%
Produto Change(%) R$/50kg R$IL R$/M® US$/M? R$/Ton Change(%) US$/Ton  Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 144,00 4,20 4.204,01 735,52 2.880,00 0,69 503,88 0,69 Basis Diario VHP b 3 USS
Agtcar Fisico RP/SP 227 13500 394 394126 68955 2.700,00 156 472,38 156 2143 asis Blario as€ ?"tos et > ezt
Etanol Anidro 0,00 92,40 308 308000 53887 184796 069 32331 08 14,67 Margo Abril Maio
Etanol Hidratado 0,90 10332 330 330000 57736 2.06631 459 361,52 45 16,40 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Etanol Hidratado B3 0,00 9236 295 295000 51612 184716 069 323,17 089 1466 14/03/2025 10,05 | 4010 40,05 | 4010  +0,18 | +0,28 0,15 | -0,08
Etanol Anidro CBOT 1,54 8233 274 274429 48013 164655 083 288,07 0,83 13,07 e . . . . 4 .
Acticar NY 063 12217 448 448220 78419 244334 32 42748 132 1939 Basis Didrio VHP - FCA - base Santos | em US$/cents
Agucar Londres 1,37 157,87 4,84 483701 846,27 3.157,35 2,06 552,40 2,06 25,06 Margo Abril Maio Junho
Agtcar india 0,70 13261 405 404688 70803 265221 000 464,02 000 21,05 Bid | Offer Bid | Offer  Bid | Offer Bid | Offer
Acucar Rissia 0,70 147,72 451 4.507,88 788,68 2.954,34 0,00 516,88 0,00 23,45 14/03/2025 _
Agtcar China 0,70 19457 594 593777 103885 3.89145 000 680,84 000 3088 SIS Cristal a0 lcumsa Contaner - Santos | em USS/ton
B O e A L B R, P e Data Margo Abril Maio Junho
mercado spotde NovaDelhi Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
14/03/2025 +85 | 495 +88 | +100 475 | 495 +113 | +120
Expectativa de pregos médios para o agtcar Expectativa de precos médios para o agucar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25 Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,50 21,00 21,00
RS 160,00 21,00 "
RS 160,00 RS 158,00 R$ 158,00 21,00
RS 155,00 18100 20,50 20,00 20,00
20,00 19,80
RS 150,00 RS 150,00 RS 150,00 19,50
RS 148,00 RS 148,00 19,50
19,50 19,30 19,00
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18.50 I 18,50
R$ 140,00 X
RS 138,00 18,00
18,00
R$ 135,00
R$ 135,00 I I
17,50
R$ 130,00 17.00

margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26 margo-25 maio-25 julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU* 21/03/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sédo Paulo
Anidro Comt ivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5389 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5354 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5494 2,56 2,32 2,16
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,86 2,87 0,5006 2,18 1,98 1,93
Aracgatuba 2,86 2,88 0,5004 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,95 2,97 0,5158 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5389 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,28 3,30 0,5739 2,55 2,25 2,20
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 17/03 e 21/03
atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,7572 0,4857 2,8245 -2,38
Anidro Combustivel [2] 3,1906 0,5621 3,2449 -1,67
Outros Fins Hidratado 2,7894 0,4914 2,9529 -5,54
Didrio Paulinia-R$/metro ctbico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 15,72%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.855,50 2.884,00 -0,99
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25%)
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS R$ do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,80 3,83 Hidratado 3,80 3,83 3,68
Per Maranhéao Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,83
Hidratado Combustivel 3,81 3,84 Hidratado 3,82 3,85
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
3,05 3,08 3,20 3,18 3,02
CBOT - ETANOL - US$ cents por galdo 21/03/25
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,803 1,818 -0,82
Dezembro/24 1,820 1,835 -0,81
Janeiro/25 1,820 1,833 -0,68
Fevereiro/25 1,813 1,825 -0,68
OUTROS COMBUSTIVEIS
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 68,28 67,65 68,65 68,35 0,30
Dezembro/24 67,89 67,27 68,24 0,28
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Novembro/24 2,1930 2,1726 2,2050
Dezembro/24 2,1953 2,1770 2,2103
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 71,01 71,01 71,97 71,47 0,15
Dezembro/24 71,06 70,52 71,42 70,96 0,14
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
21,50

19,50 USS$/cents 18,05

17,50

15,50 Hidratado -24,54% sobre o Aguicar NY

US$/cents 13,62

13,50
11,50
03/12/2024 17/12/2024  31/12/2024 14/01/2025 28/01/2025 11/02/2025 25/02/2025 11/03/2025
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Analise Mercado de Etanol

Hidratado firme na sexta-feira em Nova York

O mercado fisico de etanol teve a sexta-feira marcada por pregos
firmes sobre as negociagdes de anidro e hidratado tanto de cana quanto de
milho no Centro-Sul. A oferta tem crescido no curto prazo ao mesmo tempo
em que a demanda tem se mantido mais forte que o crescimento na oferta,
0 que ajuda na manutengdo dos pregos levemente mais altos. Os agentes
aguardam para a quarta semana de margo que se inicia duas importantes
atualizagbes de mercado. A primeira é por parte da Unica que devera
atualizar o seu reporte quinzenal sobre a primeira quinzena de margo e a
segunda serdo os dados de pregos semanais da ANP relativos a terceira
semana de margo onde a SAFRAS & Mercado espera a manutengdo da
correlagdo de pregos na faixa de 67% na média de SP. Com isso é esperado
também uma sustentagdo dos patamares atuais sobre o mercado fisico ao
longo da quarta e Ultima semana de margo.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto firme a RS 3,30 litro
com usinas tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando comprar a
RS 3,28. O anidro na mesma localidade firme a RS 3,08 litro com usinas
tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,05. No
Parand hidratado firme a R$ 3,28 litro com usinas tentando vender a RS 3,30
e distribuidoras tentando comprar a RS 3,25. Em Goids, vendas de hidratado
para fora do estado firme a RS 3,18 litro com usinas tentando vender a RS
3,20 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,15. Para dentro do estado
firme a RS 3,20 litro com usinas tentando vender RS 3,23 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,18.

Anidro em Goids firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a R$
3,10 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,00 o litro. Em Minas Gerais
hidratado firme a R$ 3,30 litro com usinas tentando vender a RS 3,33, e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,28 o litro. Anidro no mesmo estado
firme R$ 3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,05. No Mato Grosso do Sul hidratado firme a RS
3,25 litro com usinas tentando vender a RS 3,28 e distribuidoras tentando
comprar a R$ 3,23. Em Paulinia hidratado firme a R$ 3,35 litro com usinas
tentando vender a RS 3,38 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,33.

Aclicar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo 5 Longo Prazo
(maraabr) |(maioajun/25) (julaago/25)

° Score: 50 -25 ] -50
° Tendéncia: WALGELVIIN Baixista FRACA EENBEI0L
Mercado Interno Score: 25 50 50

R$/50k; z .
(R$/50ke) Tendéncia: Baixista FRACA [EUHENV Il WAIEERY 21N

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 3,3000
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,6640
Etanol H/A(2) - 2,7643
Conversdo (VHP) (a) 84,86 86,20
PregoAgucar VHP(b) 142,23 142,23
Diferenca (a/b) -40,34% -39,40%
Conversdo (Branco) 85,20 86,54
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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