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Agro Hoje - Acucar e Etanol

Relatorio Diario

Analise Mercado de Agucar: Aciicar recua na terga-feira em NY com aperto fundamental na Asia

Pregos apresentaram limitagdes de curto prazo apos ganhos exponenciais do dia anterior; Novidades com
relagdio as safras da india e da Taildndia e aumento do estresse climdtico do Centro-Sul do Brasil deverd
seguir sustentando novo padrdo de alta sobre os pregos do agucar em Nova York ao longo desta semana;

Real fraco deve manter pressdo de baixa ao agucar

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve a terca-
feira marcada por perdas moderadas sobre o atual driver
Maio/25 que encerrou o dia com baixa de 0,95% cotado a
USS/cents 18,67. Em um primeiro momento podemos
observar que ha um movimento fraco de realizagdo de
lucros em fungdo dos ganhos de quase 3% do dia anterior, o
gue é muito natural. Porém a SAFRAS & Mercado alerta que
ha no mercado de aglcar um movimento de reversdo de
cenério fundamental, tanto pelo Brasil quanto pela Asia,
que podera facilmente conduzir os precos de Maio/25 de
volta a faixa dos 20 cents. Logo, os movimentos atuais de
alta da base dos 18 cents para a atual resisténcia dos 19
cents deverd ser continuada, com a tendéncia de alta em
curso ndo cessando por aqui. Nesse ponto a SAFRAS &
Mercado alerta que a chave de tudo sdo os fundamentos.

No Brasil ha a retomada do padrdo de baixo nivel de chuvas
que fora observado ao longo de todo o més de fevereiro e
que devera se prolongar ao longo de margo. Isto ja foi tema
de nossa edigdo anterior deste mesmo reporte. Porém as
novidades da terca-feira estio mais focadas na Asia. Na
Tailandia o governo local reportou um padrdo de moagem
no dia 8 de margo de 550 mil toneladas, com queda de mais
de 50% frente ao mesmo momento do ano anterior. No
acumulado da safra até o mesmo dia a moagem de cana
atingiu 86 milhdes de toneladas, mantendo um padrdo de
alta em relagdo ao acumulado do ano anterior de quase
8,5%. Porém os niveis mais recentes de moagem didria com
quedas de mais de 50% no curto prazo despertam um sério
alerta no mercado sobre a continuidade deste padrdo de
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alta no acumulado da safra. Ja a produgdo de agucar atingiu
a faixa de 9,3 milhGes de toneladas, mantendo uma alta no
acumulado da safra de 10%. O USDA indicou uma moagem
de cana de 100 milhGes de toneladas para a safra atual,
enquanto o governo aponta 90 milhdes de toneladas. Na
india o governo do pais tem acenado com novos estimulos
ao setor de etanol, indicando niveis de mistura acima de
20% em um cendrio em que a safra local tem apresentado
fortes sinais de desaceleragdo precoce na moagem. Na
china a produgdo de agucar ja acumula 9,7 milhGes de
toneladas com alta de 22% frente ao mesmo momento do
ano anterior. O USDA estima uma produgdo de 11 milhdes
de toneladas. Com isso, tanto por parte da india, Tailandia e
Brasil, o cenario fundamental vai se transformando de uma
influéncia de baixa para uma de alta nos precgos do agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Ribeirdo Preto agucar
cristal com 150 Icumsa e a RS 136,00 [USS/cents 21,23].
Embarcado em big bags ela é cotada a RS 135,00 [USS/cents
21,08]. O agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa,
ficou cotado ao redor de RS 135,00 [USS/cents 21,08].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 134,00
[USS/cents 20,92]. Agucar com 300 Icumsa oscilou ao
maximo de RS 133,00 [USS/cents 20,77]. O etanol hidratado
se mostrou 20,34% mais baixo que o aglcar bruto em Nova
York equivalendo a USS/cents 13,61 [PVU] e 21,73% menos
vantajoso que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 106,45 [USS/cents 16,62].
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-mar-25

Regido/Estado Com. Vend. Atual

Parana RS RS uss Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringa 138,00 140,00 23,75 (em ddlares por tonelada)

S3do Paulo 1103/2025 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 136,00 138,00 23,41 Margo/25 Maio/25 Dezembro/24 Margo/25

- Aragatuba 135,00 137,00 23,24 Bolsa* 411,61 405,87 524,50 509,40

Minas Gerais Diferencial de Polarizagdc 16,67 16,44 - -

Triangulo Mineiro 137,00 138,00 23,58 Prémio/Deséagio [basis] 3,31 -4,41 58,00 60,00

Goias 128,00 131,00 22,03 Preco FOB porto **** 431,58 417,90 582,50 569,40

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 2539 2539 50,00 50,00

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-mar-25 Elevacio (fobizagdo) 11,50 11,50 17,89 17,89
Atual Anterior Var % Custo sacaria dupla exportagdo

Posto Usina RS 140,28 140,40 -0,09 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 24,15 23,98 0,71 PVU (US$/tonelada) 394,70 381,01 539,22 526,12

Média 3 Ultimos dias RS 141,26 141,15 0,08 PVU (US$/saca 50kg) 19,73 19,05 26,96 26,31

US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-mar-25 PVU (R$/saca 50kg)** 114,66 110,69 156,65 152,84
Fech. Min Mdéx Ant. Var. (%) ¥ Equivalente Interno (1) (a) 136,91 132,16 187,04 182,50

Margo/25 18,67 19,04 18,57 18,94 18,85 -0,95 M Preco Cristal (Icumsa 145) - Ribeirdo Preto 136 136

Maio/25 18,41 18,77 18,31 18,70 18,58 -0,91 M Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Ju|h0/25 18,50 18,85 18,39 18,65 -0,80 Prego Referencial Refinado (b) 137,7 137,7

LIFFE -Sugar # 5 - USS/t: 11-mar-25 Variagdo Refinado interno e exportacdo (b/a) -0,26 0,25
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) Bl Ny emcents para R$/50kg

Dezem br0/24 524,50 524,00 535,00 533,60 530,80 -1,18 *Preco NY convertido em Dolares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Margo/25 509,40 508,10 517,40 516,50 513,80 -0,85 [ **+Liffe - referéncia incusa 150 **** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/25 503,90 502,20 510,70 510,70 507,20 -0,65 I (1) Acrescentar ICMS (18%), Pis (1,65%) e Cofins (7,60%)

iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE - * em R$ por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 123507  124.625 122,636 124519 124519 0,818 11-mar-25 Compra* Venda *  US$/50kg  USS$/Cents

Dow Jones 41.433 41.868 41.175 41.838 41912 -1,14 M Paraiba 150,00 151,00 25,82 23,42

Standard & Poors 5572 5.636 5533 5.604 5615 -0,76 B Alagoas 151,00 152,00 25,99 23,58

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 149,00 150,00 25,64 23,26

Dolar Comercial 5,8102 -0,7500 Rio Grande do Norte 152,00 153,00 26,16 23,73

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor terga-feira, 11 de marco de 2025 \ Paré/Belém** 158'48 159'48 133'94 44'44

r Fisico Santos O‘a“ge“ — 140,00 == 4,09 87,23 3,46 00,00 Chaw ,91 Cmge(w — * Preco com Frete de RS 9,00 porsaca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Aglicar Fisico RP/SP 0,00 136,00 3,97 397046 68336 2.720,00 076 468,14 076 21,23 (sl DIERT WA e Samites || cm Uy feantis

Etanol Anidro 0,00 92,40 3,08 308000 530,10 184796 076" 318,06 076 14,43 PEIE] Marco Abril Maio Junho

EtanoIHidratado 147 104,88 335 335000 576,57 2.097,62 70,72: 361,02 072 16,38 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

G o amoImeommom o mE w0 M soonos | asies _osion eniesn

Aguicar NY 1,56 117,91 4,33 4.326,03 744,56  2.358,20 233" 405,87 23" 18,41

Aglicar Londres 0,83 152,37 4,67 4.668,64 803,52 3.047,45 008" 524,50 -0,08 23,79 DEIE] Margo Abril Maio Junho

A;L:Jcarl'n‘dia. 0,76 134,80 4,11 411379 708,03 2.696,06 0,00: 464,02 0,00 21,05 Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer

A;l'JCaI' Ru§5|a 0,76 150,16 4,58 4.582,41 788,68 3.003,18 0,00' 516,88 0,00 23,45 20/02/2025 _ ~ ~ _

Agiicar China 0,76 197,79 604 6.03595 1.038,85 3.95579 000" 680,84 000 30,88 Basis Cristal 150 lcumsa Container - Santos | em USS/ton

tcar NY, base contrato driver NY. Acticar Londres base contrato driverem

. Aclicar RUssia,com base no mercado fisicode Moscow. Acticar China, com base no primeiro contrato bolsade Zhengzhou. Acicar India, com base no

Acticar Fisico com baSF R\belvaanew Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeiréo Preto.
h

mercadospotde Nova e

Expectativa de precos médios para o agticar
Cristal com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto | 2024/25

21,50
RS 160,00
R$ 160,00 RS 158,00 RS 158,00 21,00
RS 155,00
R$ 155,00 w00
20,00
RS 150,00 RS 150,00
R$ 150,00
RS 148,00 RS 148,00
19,50
RS 145,00
R$ 145,00 19,00
RS 140,00 18,50
R$ 140,00 '
RS 138,00
18,00
RS 135,00
R$ 135,00
17,50
R$ 130,00 17.00

maio-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26

margo-25

julho-25

Data Margo Abril Maio Junho
Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer Bid | Offer
20/02/2025 +55 | +63 +56 | +65 +100 | +120 -
Expectativa de precos médios para o agucar
Agucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
21,00 21,00 21,00
20,00 20,00
19,80
19,50
19,50
19,30 19,00
18,50
0 I
margo-25 maio-25 Julho-25 setembro-25 novembro-25 janeiro-26
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU 11/03/25

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS R$ us$ R$ RS R$

Séo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 3,08 3,12 0,5301 2,50 2,26 2,24
Aragatuba 3,06 3,09 0,5267 2,48 2,24 2,08
Paulinia 3,14 3,17 0,5404 2,56 2,32 2,16
Hidratado Comk ivel (com i menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,90 2,91 0,4999 2,18 1,98 1,93
Aragatuba 2,90 2,92 0,4998 2,14 1,83 1,94
Paulinia 2,99 3,01 0,5150 2,24 2,02 1,96
Parana ( com impostos)
Anidro 3,08 3,10 0,5301 2,50 2,26 2,10
Hidratado 3,33 3,35 0,5731 2,55 2,25 2,20

*PVU - Posto Veiculo Usina

{NDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/03 e 07/03

atual uss$ 1Sem var.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,8406 0,4922 2,8524 -0,41
Anidro Combustivel [2] 3,2491 0,5630 3,2556 -0,20
Outros Fins Hidratado 2,9167 0,5022 2,9167 0,00
Indicador Diario Paulinia - R$/metro clibico ISpread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 14,38%
Hidratado Esalq atual anterior Var.(%)
Paulinea/SP 2.922,50 2.913,00 0,33
AO ORD e o o po os e eto o o
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 3,66 3,69 Anidro 3,63 3,66 Anidro
Hidratado Combustivel 3,86 3,89 Hidratado 3,86 3,89 3,68
Per k Maranhido Hidratado
Anidro Combustivel 3,65 3,68 Anidro 3,64 3,67 3,93
Hidratado Combustivel 3,86 3,89 Hidratado 3,88 3,91
ia Ani Int. Anidro Ext. Hidratado Int.  Hidratado Ext. SP| MG NE
Vencimento FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Novembro/24 1,740 1,713 1,60
Dezembro/24 1,770 1,748 1,28
Janeiro/25 1,780 1,758 1,28
Fevereiro/25 1,778 1,758 1,13
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Novembro/24 66,22 65,00 66,79 65,60 0,82
Dezembro/24 65,81 64,62 66,33 65,17 0,82
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Novembro/24 2,1120 2,0702 2,1306
Dezembro/24 2,1193 2,0776 2,1351
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Novembro/24 68,63 68,63 70,44 69,28 0,82
Dezembro/24 69,32 68,15 69,87 68,79 0,77

Arbitragem Hidratado X Agticar NY

21,50

19,50 UsS$/cents 17,09

17,50

mercado

15,50 Hidratado-20,34% sobre o Aguicar NY
USS$/cents 13,61
13,50
11,50
21/11/2024 05/12/2024 19/12/2024 02/01/2025 16/01/2025 30/01/2025 13/02/2025 27/02/2025
-------------- Aglicar Nova York ----------—-- Hidratado Mercado Fisico

Relatério Diario
Analise Mercado de Etanol

Hidratado em queda no mercado fisico pelo aumento da
oferta

O mercado fisico de etanol teve a terga-feira marcada por pregos mais baixos nas
negociagdes entre usinas e distribuidoras. O elevado tom de antecipagdo da
moagem da safra nova por parte de mais de 100 usinas no Centro-Sul ao longo de
margo acaba por elevar acentuadamente a disponibilidade de etanol da safra nova,
além de criar uma pressdo para o escoamento dos estoques remanescentes por
parte das usinas. Mesmo que a demanda das distribuidoras siga atuante no
mercado fisico de curto prazo, com necessidades extras de compras para
recomposicdo de seus estoques intermedidrios escoados ao longo do feriado
prolongado, o nivel de oferta de etanol novo tem superado a demanda. O padrdo
médio de mix de produgdo das usinas nas primeiras quatro quinzenas de moagem
de cana oscila entre 70% a 100% para o etanol, o que aumenta muito a oferta do
biocombustivel no inicio de safra. Além disso a oferta do etanol de milho tem se
mostrado muito forte no curto prazo ao longo de toda a entressafra de cana,
aumentando fortemente os seus niveis de oferta tanto ao longo da safra atual
quanto no comparativo frente ao ano anterior.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto em queda de 1,47% a RS 3,35 litro
com usinas tentando vender a RS 3,37 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,32.
O anidro na mesma localidade firme a RS 3,08 litro com usinas tentando vender a
RS 3,10 e distribuidoras tentando comprar a R$ 3,05. No Parana hidratado em
queda de 0,60% a RS 3,33 litro com usinas tentando vender a RS 3,35 e
distribuidoras tentando comprar a RS 3,30. Em Goias, vendas de hidratado para
fora do estado em queda de 0,93% a RS 3,20 litro com usinas tentando vender a RS
3,23 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,18. Para dentro do estado em queda
de 0,62% RS 3,23 litro com usinas tentando vender RS 3,25 e distribuidoras
tentando comprar a RS 3,20.

Anidro em Goias firme a RS 3,05 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,00 o litro. Em Minas Gerais hidratado em
queda de 1,47% a RS 3,45 litro com usinas tentando vender a RS 3,37, e
distribuidoras tentando comprar a R$ 3,32 o litro. Anidro no mesmo estado firme
R$ 3,08 litro com usinas tentando vender a RS 3,10 e distribuidoras tentando
comprar a RS 3,05. No Mato Grosso do Sul hidratado em queda de 0,90% a RS 3,30
litro com usinas tentando vender a RS 3,33 e distribuidoras tentando comprar a RS
3,28. Em Paulinia hidratado em queda de 1,45% a RS 3,40 litro com usinas tentando
vender a RS 3,42 e distribuidoras tentando comprar a RS 3,37.

Acucar - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
(mara abr) (maioajun/25) (julaago/25)
Sugar #11 - Nova i
Score: 50

York
(USS cents/libra-peso)

Tendéncia: ISRV Baixista FRACA [EENIRERZely 1S

Score: -25

Mercado Interno
(R$/50kg)

Tendéncia:  Baixista FRACA [-IEZNVII- SR EEY VL]V
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- ,
3 3

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.
CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 3,0800 3,3500
PIS/Cofins (1) 0,24 0,24
Cide 0,00 0,00
ICMS 0,00% 12,00%
Base (s/imposto) 2,8400 2,7080
Etanol H/A (2) - 2,8100
Conversdo (VHP) (a) 84,86 87,62
PregoAgucar VHP(b) 136,91 136,91
Diferenca (a/b) -38,02% -36,00%
Conversdo (Branco) 85,20 87,97
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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