
Índia pode representa novo vetor de
baixa nos preços internacionais com
elevação dos estoques e queda nas
exportações

No iníc io  da  quinta-feira,  d ia 1 6,  a Indian Suga r  M ilss

Assoc ia tion v ent ilou a o merc a do  a  a tual iz a çã o do s da do s

de pro duç ã o de aç úc ar  referentes a  prim eira  m eta de de

a bri l ,  ev idenc ia ndo  um a  reduç ã o  muito gradua l na

ev oluç ão  da  fa bric a ç ão  na m a rgem  [frente a  quinzena

im ediatamente anterio r] e a té mesmo  um c rescim ento no

c om pa ra t ivo  a nua l

PRODUÇÃO DE AÇÚCAR DA
ÍNDIA RECUA 11% EM ABRIL

No 824 27/abril/2020

Além destas informações a ISMA alertou que o que o

lockdown ordenado pelo governo acabou neutralizando grande

parte da demanda no mercado interno do país, o que já era

esperado. Uma das consequências diretas deste movimento

de relativa manutenção dos níveis de produção junto a redução

forçada no consumo tende a ser o aumento nos estoques do

país. Porém, este é um movimento relativamente recente,

remetendo a março e abril,  o que deverá resultar em uma

contabilidade parcial pelo USDA que já prepara os dados para

o seu primeiro relatório semestral de 2020, agendado para o

fim de maio. Logo, nesta próxima publicação haverá a tendência
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de elevação nos volumes de estoques finais da Índia assim

como o crescimento na relação Estoque/Consumo.  O detalhe é

que apenas uma parte deste movimento deve ser contabilizado

na publicação de maio, com a tendência sendo reafirmada e

ampliada também no relatório de novembro, o segundo do

ano. Aliado a este fator também temos uma projeção de

desaceleração nas exportações. Ela deve ocorrer diante da falta

de capacidade logística de escoamento da produção do interior

do país para os portos. Estes não se encontram bloqueados

para exportação, mas são impactados pela redução da mão de
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obra para operações de trens e caminhões vindos das unidades

produtoras. Logo este é um novo vetor de elevação dos estoques

internos que formam um cenário de manutenção da produção,

queda na demanda doméstica e redução dos embarques

externos, o que culminará com um novo movimento de queda

nos preços internacionais nos próximos meses.  A expectativa

da SAFRAS & Mercado segue a de uma oferta de açúcar ao final

da temporada 2019/21 da Índia [que termina em outubro] na

faixa de 30 milhões de toneladas. O USDA acena com 29,3

milhões enquanto a ISMA em 26,50 milhões. Por sua vez a

Federação Nacional de Cooperativas de Fábricas de Açúcar

indica oferta de 26,30 milhões enquanto o Ministério Agricultura

da Índia aponta 27,30 milhões depois de passar a maior parte

do ano indicando um intervalo entre 28 a 29 milhões de

toneladas. O banco Holandês Rabobank espera da Índia uma

oferta de 28,90 milhões de toneladas enquanto a All India

Sugar Trade Association (AISTA) acena com 27,50 milhões.

Olhando para os dados mais recentes, durante a primeira

quinzena de abril, a Índia teve uma produção de 1,50 milhão

de toneladas de açúcar, sendo um montante 11,10% abaixo da

faixa de 1,69 milhões de toneladas produzidas na quinzena

imediatamente anterior. Já no comparativo anual podemos

observar uma alta de 0,87% frente ao montante de 1,49 milhões

de toneladas produzidas durante o mesmo momento do ano

passado.  Comparado com a média de 3 anos para o mesmo

período de referência podemos observar um posicionamento

0,43% acima do volume corrente de produção. A própria média

de 3 anos teve uma baixa de 25,45% na margem saindo de 2,01

para 1,50 milhões de toneladas. A Índia tem indicado o

embarque de 2,86 milhões de toneladas de açúcar enquanto

que 3,75 milhões já estão contratadas. Este volume mostra que

62,50% da meta de exportação subsidiada do país já está

concluída, supondo que esta meta deva ser de 6 milhões de

toneladas conforme o governo ainda indica, mas que é

desacreditada por agentes locais que apontam volumes mais

realistas de 4 a 5 milhões.

A alta de 0,87% no comparativo anual da primeira metade

de abril contrasta fortemente com a baixa anual vista na

quinzena imediatamente anterior quando, até então, o volume

produzido se mostrava 27,26% abaixo do mesmo momento do

ano anterior. Desde o início do ano a média de recuos dos

volumes em termos anuais tem oscilado ao redor de 16,98%

enquanto que pelo ótica da média de 3 anos, os recuos

geralmente tem oscilado ao redor do nível de 10,43%.

No acumulado da safra, a Índia já apresenta uma oferta de

24,78 milhões de toneladas, um montante 20,51% abaixo das

31,17 milhões de toneladas produzidas no acumulado da safra

até o mesmo momento do ano anterior. Neste contexto, o

volume produzido na primeira quinzena de abril em 1,50

milhões de toneladas se posicionou 39,23% abaixo da média

de produção da safra atual que, atualmente oscila em 2,47

milhões de toneladas. A própria média de produção da safra

apresentou uma queda de 4,18% ao sair de 2,58 milhões de

toneladas para a faixa atual de 2,47 milhões de toneladas.
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INDICADORES AÇÚCAR e ETANOL  - Parte II
Evolução das vendas de etanol no Brasil Média Histórica* 31,38

em metros cúbicos Média 2011 34,68
Total Etanol (Anidro+Hidratado)Var (%) 2019 2018 2017 Média 2012 11,91
Janeiro 17,94 2.703.784 2.292.575 1.891.843 Média 2013 11,11
Fevereiro 21,02 2.527.734 2.088.632 1.825.563 Média 2014 15,79
Março 10,39 2.596.115 2.351.787 2.076.023 Média 2015 43,10
Abril 21,92 2.679.917 2.198.022 1.971.040 Média 2016 20,24
Maio 26,75 2.717.414 2.143.978 2.063.717 Média 2017 -5,43
Junho 7,77 2.527.286 2.345.116 2.063.381 Média 2018 1,98
Julho 13,17 2.736.855 2.418.293 2.057.850 Safra 2012/13 25,96
Agosto 2,32 2.748.355 2.686.157 2.218.806 Safra 2013/14 11,67
Setembro 4,98 2.707.405 2.578.883 2.257.052 Safra 2014/15 12,17
Outubro 2,27 2.952.856 2.887.262 2.332.532 Safra 2014/15 19,07
Novembro 3,92 2.868.767 2.760.582 2.265.270 Safra 2015/16 47,37
Dezembro 3,72 3.099.656 2.988.411 2.539.072 Safra 2016/17 1,55
Total 13,46 23.944.862 29.739.700 25.562.148 Safra 2018/19 -1,44
Etanol Hidratado Var (%) 2.019 2.018 2.017
Janeiro 35,01 1.859.510 1.377.296 886.758
Fevereiro 39,14 1.729.380 1.242.879 867.882
Março 27,90 1.755.817 1.372.784 1.009.816

Abril 41,20 1.817.073 1.286.890 985.483

Maio 42,09 1.869.674 1.315.822 1.041.871

Junho 15,75 1.729.295 1.494.049 1.047.823
Julho 15,93 1.865.747 1.609.360 1.056.344
Agosto 2,52 1.868.818 1.822.817 1.220.999
Setembro 4,12 1.873.377 1.799.251 1.311.907
Outubro -0,34 2.055.841 2.062.893 1.377.058
Novembro 1,88 1.982.024 1.945.480 1.338.012

Dezembro 4,01 2.137.636 2.055.198 1.497.821

Total 22,88 16.368.691 19.384.719 13.641.774
Etanol Anidro Var (%) 2.019 2.018 2.017
Janeiro -7,76 844.275 915.279 1.005.085
Fevereiro -5,60 798.354 845.754 957.681
Março -14,17 840.297 979.003 1.066.207
Abril -5,30 862.843 911.132 985.557
Maio 2,36 847.741 828.156 1.021.846  
Junho -6,24 797.991 851.067 1.015.558

Julho 7,69 871.108 808.933 1.001.505

Agosto 1,88 879.537 863.339 997.807

Setembro 6,98 834.025 779.632 945.144

Outubro 8,81 897.015 824.369 955.474

Novembro 8,79 886.743 815.102 927.259

Dezembro 3,09 962.020 933.214 1.041.251

Total Anidro -2,65 7.576.171 10.354.980 11.920.374
Gasolina C Var (%) 2.019 2.018 2.017
Janeiro -7,76 3.126.943 3.389.922 3.722.537
Fevereiro -5,60 2.956.866 3.132.420 3.546.966
Março -14,17 3.112.213 3.625.937 3.948.916
Abril -5,30 3.195.715 3.374.563 3.650.212
Maio 2,36 3.139.780 3.067.245 3.784.613
Junho -6,24 2.955.523 3.152.100 3.761.325
Julho 7,69 3.226.325 2.996.049 3.709.278

Agosto 1,88 3.257.545 3.197.553 3.695.580

Setembro 6,98 3.088.982 2.887.525 3.500.535

Outubro 8,81 3.322.277 3.053.220 3.538.793

Novembro 8,79 3.284.232 3.018.897 3.434.291

Dezembro 3,09 3.563.035 3.456.347 3.856.485

Total Gasolina -2,65 28.059.894 38.351.779 44.149.532

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol
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Rentabilidade do Açúcar sobre o etanol em R$/50Kg
Média Histórica* 33,60 Mês Etanol Açúcar Dif (%)
Média 2011 49,08 mai/17 53,75 76,82 42,92

Média 2012 34,68 jun/17 51,07 73,00 42,93
Média 2013 11,91 jul/17 50,98 61,29 20,22
Média 2014 11,11 ago/17 54,28 54,71 0,80
Média 2015 15,79 set/17 55,68 52,15 -6,34

Média 2016 43,10 out/17 57,57 54,27 -5,73
Média 2017 20,24 nov/17 62,91 63,47 0,90
Média 2018 -8,47 dez/17 66,28 68,74 3,70

jan/18 66,69 61,67 -7,54
Safra 2008/09 30,12 mar/18 66,69 53,17 -20,28

Safra 2009/10 92,68 abr/18 57,77 54,35 -5,93
Safra 2010/11 81,01 mai/18 58,12 53,95 -7,17
Safra 2011/12 41,98 jun/18 60,77 57,32 -5,69
Safra 2012/13 25,96 jul/18 55,77 55,71 -0,12

Safra 2013/14 11,67 ago/18 54,27 50,68 -6,62
Safra 2014/15 12,17 set/18 61,94 60,24 -2,76
Safra 2015/16 19,07 out/18 65,32 63,71 -2,49
Safra 2016/17 47,37 nov/18 65,32 63,71 8,98

Safra 2018/19 -1,25 dez/18 65,32 63,71 10,53

* Média Histórica desde Janeiro de 2008
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol



No 824 | 27/abril/2020




