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Visao Agro Acgucar & Etanol

PRODUCAO DE ACUCAR DA
[NDIA RECUA 11% EM ABRIL

¢ safras

india pode representa novo vetor de
baixa nos precos internacionais com
elevacdo dos estoques e queda nas
exportacgoes

No inicio da quinta-feira, dia 16, a Indian Sugar Milss
Association ventilou ao mercado a atualizacdo dos dados
de producgdo de aglUcar referentes a primeira metade de
abril, evidenciando uma redu¢do muito gradual na
evolugdo da fabricacdo na margem [frente a quinzena
imediatamente anterior] e até mesmo um crescimento no

comparativo anual

Além destas informacdes a ISMA alertou que o que o
lockdown ordenado pelo governo acabou neutralizando grande
parte da demanda no mercado interno do pais, o que ja era
esperado. Uma das consequéncias diretas deste movimento
de relativa manutengdo dos niveis de produgdo junto a reducéo
forcada no consumo tende a ser 0 aumento nos estoques do
pais. Porém, este € um movimento relativamente recente,
remetendo a margo e abril, 0 que devera resultar em uma
contabilidade parcial pelo USDA que ja prepara os dados para
0 seu primeiro relatério semestral de 2020, agendado para o

fim de maio. Logo, nesta préxima publicacdo havera a tendéncia
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Produgéo de A(;L'lcar da India {mil toneladas) Médis war [3)

2019;2‘0 2018le 201?,“'13 War (%) Margem War [¥) Ano 3 Safras Med. 3 Safras
Movembrao 12 Quinzena - 1.163 1.373 - - 1.268
MNovembro - 22 Quinzena 1.885 2.810 2.591 & -26,91 B 3292 2412 @ -2185
Dezembro 12 Quinzena 2.696 3.079 2.990 & 43,02 - -12,44 2922 B 772
Dezembro 22 Quinzena 3.214 4118 3.452 & 19,21 M| 2195 3.595 - -1059
Janeiro 12 Quinzena 3.085 3.568 3144 4 20 B 1354 3.206 M 553
Janeiro 22 Quinzena 3.220 3.787 3.623 ®& 438 M| 1297 3.543 M 513
Fevereiro 12 Quinzena 2.885 3.411 3.232 4 -10,40 8 54 3.176 W o1
Fevereiro 22 Quinzena 2.909 2.838 2.822 i 083 = 2,50 2.856 i 1,84
Margo 12 Quinzena 1.686 2.579 2.643 M 2702 B 5a53 2303 M 578
Margo 22 Quinzena 1.694 2.329 & 047 B 7 " 2012 & 157s
Abril 12 Quinzena 1.506 1.493 8 11,10 w  0a7 1.500 - 043
Total 24.780 31.175 25.820
Média do Ano (em toneladas) 2.478 Estimativa da safra 2019/20 30.000
Vaolume Atual x Média do Ano [3%] | 395,23 Estimativa da safra 2018/19 34.300
Evolucdo Média Anual [3%] B/ 413 Avanco da Safra 2019/20 [%] 4 82,60
Volume Acum. Anual [%] 8 2051 Avanco da Safra 2018/10 [%] 90,89
Subsidio (US5/ton e USS/cents) 137.5 6,24 Variacdo Média 3 anos [%] B -2545
Volumes de exportacao subsidiado (milhdes de ton.) 6,00 Diferenga [pontos %] & -8,29
Volumes Contratado (milhdes de ton.) 3,75 Cumprimento da Meta de 62,50
Volumes Embarcado (milhdes de ton.) 2,86 exportacdo (%)
Expectativa FNCFA* 4.50
All India Sugar Trade Association 4,30
Usinas em atividade na India 2019/20 2018/19 Var [38) Margem Var [38) Ano
Movembro 279 418 - 48 -33,25
Dezembro 406 473 s N 45,52 - -14,16
Janeiro 446 520 % 9,85 - 14,23
Fevereiro 453 473 & 157 - 423
Marco 136 240 M -58,94 ;| -22.50
Abril 139 172 8 2527 -/ -13,19

*Federagdo Macional de Cooperativas de Fabricagio de Aclcar

de elevacdo nos volumes de estoques finais da India assim
como o crescimento na relagdo Estoque/Consumo. O detalhe é
que apenas uma parte deste movimento deve ser contabilizado
na publicacdo de maio, com a tendéncia sendo reafirmada e

ampliada também no relatério de novembro, o segundo do

ano. Aliado a este fator também temos uma projecdo de
desaceleracdo nas exportacdes. Ela deve ocorrer diante da falta
de capacidade logistica de escoamento da produgdo do interior
do pais para os portos. Estes ndo se encontram bloqueados

para exportagdo, mas sdo impactados pela redugdo da mao de

india | Oferta e Demanda Internacional de Agticar

Safra Estoques Iniciaiz  ProdugScTotal ImportacBes Totais
2013/14 9.373.000 26.605.000 1.078.000
2014/15 8.227.000 30.460.000 1.000.000
2015/16 10.607.000 27.385.000 1.902.000
2016/17 9.294 000 22 200.000 2.701.000
2017/18 6.570.000 34.309.000 2.071.000
2018/19 14.214 000 34.300.000 1.300.000
2019,/20 - Maio 17.614.000 30.305.000 1.000.000
2019/20 - Novembro 16.889.000 29.300.000 1.500.000

VariacSo [3)- 2018-2020 / 2018-19
Variacdo Absoluta - 2018-20 f 2018-19
Variaco (¥)- 2019-2020 | Novembro/Maic
Variagdo Absoluta -- 2019-2020 | Novembro/Maii M 725

Oferta Total  Exportaces Totais Demanda Interna Estogues Finais EstoguesCons. (%) Saldo
37.056.000 2.806.000 26.023.000 B.227.000 31,61 582.000,0
39.687.000 2.580.000 26.500.000 10.607.000 40,03 3.960.000,0
39.894.000 3.800.000 26.800.000 9.294.000 34,68 585.000,0
34.195.000 2.1325 000 25.500.000 6.570.000 25,76 -3.300.000,0
42.950.000 2.236.000 26.500.000 14.214 000 53,64 7.809.000,0
49814 000 4.700.000 27.500.000 17.614.000 64,05 6.800.000
48.919.000 3.500.000 28.500.000 16.889.000 59,26 1.805.000,0
47.689.000 5.000.000 28.500.000 14.914.000 52,33
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O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4 SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Agricolaby safras

Por e-mail: comercial @safras.com.br



obra para operagGes de trens e caminhdes vindos das unidades
produtoras. Logo este é um novo vetor de elevagdo dos estoques
internos que formam um cenéario de manuteng¢do da producédo,
queda na demanda doméstica e reducdo dos embarques
externos, o que culminara com um novo movimento de queda
nos precos internacionais nos proximos meses. A expectativa
da SAFRAS & Mercado segue a de uma oferta de agucar ao final
da temporada 2019/21 da india [que termina em outubro] na
faixa de 30 milhdes de toneladas. O USDA acena com 29,3
milhdes enquanto a ISMA em 26,50 milh6es. Por sua vez a
Federagdo Nacional de Cooperativas de Fabricas de Agucar
indica oferta de 26,30 milhGes enquanto o Ministério Agricultura
da India aponta 27,30 milhdes depois de passar a maior parte
do ano indicando um intervalo entre 28 a 29 milhdes de
toneladas. O banco Holandés Rabobank espera da india uma
oferta de 28,90 milhdes de toneladas enquanto a All India
Sugar Trade Association (AISTA) acena com 27,50 milhdes.
Olhando para os dados mais recentes, durante a primeira
quinzena de abril, a india teve uma producédo de 1,50 milhdo
de toneladas de aglcar, sendo um montante 11,10% abaixo da
faixa de 1,69 milhdes de toneladas produzidas na quinzena
imediatamente anterior. J& no comparativo anual podemos
observar uma alta de 0,87% frente ao montante de 1,49 milhdes
de toneladas produzidas durante o mesmo momento do ano
passado. Comparado com a média de 3 anos para 0 mesmo
periodo de referéncia podemos observar um posicionamento
0,43% acima do volume corrente de producdo. A prépria média
de 3 anos teve uma baixa de 25,45% na margem saindo de 2,01
para 1,50 milhdes de toneladas. A india tem indicado o
embarque de 2,86 milh6es de toneladas de aguUcar enquanto
que 3,75 milhGes ja estdo contratadas. Este volume mostra que
62,50% da meta de exportagdo subsidiada do pais ja estd
concluida, supondo que esta meta deva ser de 6 milhdes de
toneladas conforme o governo ainda indica, mas que é
desacreditada por agentes locais que apontam volumes mais

realistas de 4 a 5 milhdes.
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india| Produgdoe Consumo
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A alta de 0,87% no comparativo anual da primeira metade
de abril contrasta fortemente com a baixa anual vista na
quinzena imediatamente anterior quando, até entdo, o volume
produzido se mostrava 27,26% abaixo do mesmo momento do
ano anterior. Desde o inicio do ano a média de recuos dos
volumes em termos anuais tem oscilado ao redor de 16,98%
enquanto que pelo Otica da média de 3 anos, 0S recuos
geralmente tem oscilado ao redor do nivel de 10,43%.

No acumulado da safra, a india ja apresenta uma oferta de
24,78 milhdes de toneladas, um montante 20,51% abaixo das
31,17 milhdes de toneladas produzidas no acumulado da safra
até o mesmo momento do ano anterior. Neste contexto, o
volume produzido na primeira quinzena de abril em 1,50
milhdes de toneladas se posicionou 39,23% abaixo da média
de producdo da safra atual que, atualmente oscila em 2,47
milhdes de toneladas. A prépria média de produgdo da safra
apresentou uma queda de 4,18% ao sair de 2,58 milhGes de

toneladas para a faixa atual de 2,47 milhdes de toneladas.

00 india | Estoque/Consumo (%)
52,33
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

|Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2015/20 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Maiod 2019 - 20 Lew, WAR ] Janeiro 0 7146 06387 6974 7790

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Dezembro 0,6831 06305 6884 7590
Erasil 642727000 8481200 7578 -1,28 -1.61 Novembro 06578 06238 6311 7608
Marte 3644 150 46300 78,71 -3,06 0,20 Outubro 0,6220 06133 6718 7505
Mordeste 20.030.000 850,500 358,82 13,41 -0,96 Setembro 06122 06138 6702 7487
Centro-Oeste 141.541.900 1.840500 7710 239 -062 Agosto 06173 06141 6705 7450
Sudeste 412717100 5205700 79,23 -353 -185 Parana | 2019/20
Sul 34.393 200 S7.800 59505 -5,28 -2.53 Dezembro 0,7024 06242 6375 7679
Centro-Sul S80.052.500 7584400 T7ET =229 -1,69 Novembro 0,6154 06157 68,05 76,01
Fianddnia - - - -25,64 =27 78 Qutubro 06214 06157 6786 7579
Acre - - - - - Setembro 0,5953 06146 6766 7557
AMmazanas 253,500 3500 83,86 671 -2 78 Agosto 06191 06180 6774 TH66
Fiaraima - - - - - Julho 00,6045 06176 B752 7541
Para 1.131.100 14.500 78,01 642 667 Junho 0,6001 06240 6705 74289
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019720 - Valores mensais
Tacantins 2.219.500 28200 78,71 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.251.500 34.000 65623 597 17,67 Janeiro 0,7563 0,7454 85,0427
Piaui 1.240.400 19300 6427 37 65 21,02 Dezembro 0,7078 06972 &0, 1481
Ceard - - - - - Novembro 0,6795 0,6693 79,1411
Fio Grande do Norte 2 745 600 20,200 4981 -0,05 -8,13 Qutubro 0,6345 06742 a0 4174
Paraiba 6.719.600 122500 54385 645 209 Setembro 07424 0,7313 85,6279
Femambuso 12.869.800  237.300 5423 3,42 353 Agosto 0,7225 07117 78,4620
Alagnas 18.039.300  297.300 B0G3 2589 348 Julho 0,6919 05815 78,2747
Sergipe 2.086.900 37.900 55,06 10,36 -1,08 Junho 0,733 0,7221 78,2395
Eahia 4072500 47.000 3665 10,1 -7 64 Maio 07217 0,7108 Traro2
Minas Gerais 62.081.300 824300 8259 0,32 280 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2514300 43600 35497 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 850.000 30600 2778 5536 2229 Janeiro 0,3540 0,412 S
SioPaulo 340.871.600 4302200 7923 -4 87 -2.90 Dezembro 0,785,793 [0, 7465 00,1949
Farana 34.361.500 237100 6395 -2,28 =250 Novembro 07324 07214 a7, 1602
Santa Catarina = = = = = Outubro 00,7354 0,7466 87,5172
Rio Grande da Sul 32.300 700 4614 513 2500  Setembro 0,7671 07788 91,2897
Mato Groszodo S 42,604,200 661.000 73,53 -89 45 =279 Agosto [,7365 07747 93,5985
Mato Grozzo 17.454 500 220800 7596 14,88 0,88 Julho 00,7957 07838 94,6933
Goias 75.8683.300 050.100 79,87 -0.88 060 Junho 01,8027 07307 05,5264
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2020 2019 2018 2017 War ) 2020 2019 2018 2007
Janeira 11,67 1417 12E9 20,54 2054 Janeiro 786 R 7372 EB3 @823 88,23
Fevereiro 1288 2035 2035 Fevergiro 241 8343 8343
Margo 1247 18,06 18.06 Margo B750  V7R2 G2
Abril 1279 16,40 16,40 Abril B775 7388 7388
Maio 11,83 15,73 168,73 Maio E8.45  YR82 7E.82
Junho 12,50 13.75 13.75 Junho 6250 7300 7300
Julho 1213 1412 14,12 Julho F9.74 B1.29 £1.29
Agosto 1164 1377 13.77 Agosto B919 8471 54,71
Setembro 1214 1453 1453 Setembro B053 5215 5215
Outubro 1246 14,16 14,16 Outubro 452 5427 54,27
Novembro 1269 14,95 14,96 Novembro E5.00  E3.00 £3.75
Dezembro 13,34 14.43 14.43 Dezembro E373 E3.74 B8.74

Média Anual 12,35 15,90 15,90 Media Anual 0.65 0.69 0.86
Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fa :

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |I

Evolucéo das vendas de etanol no Brasil Meédia Hstorica* 31,38 | Comperativo de Precosentie

em metros cubicos Média 2011 34,68 Aglicar no MercadoFisicodeEtanol emRY/SKg

Total Banol Var (%) 2019 2018 2017 VEédia 2012 11,91 :ul\;a;e;eaaww omaeEolams

Janeiro 794 2703784 2292575 1891843 Média 2013 nu 97' ©

Fevereiro 2102 2527734 2088632 1825563 Média 2014 15,79 = 87’ .

Marco 039 259615 2351787 2076023  Média 2015 4310 ’

Abril 2192 2679917 2198022 1971040 VEédia 2016 20,24 RE77,00

Maio 2675  2704M 2143978 206377 Média 2017 5,43 R867.00

Junho 777 2527286 234516 2063381  Média 2018 1,98 R$57,00

Julho BI 2.736.855 2418293 2.057.850 Safra 2012/13 25,96 R$47,00

Agosto 232 2748355 2.686.157 2218806 Safra 2013/14 11,67 R$37,00

Seterrbro 498 2707405 2578883 2257052 Safra 2014/15 1217 pe270

Outubro 227 2952856 2887262 2332532 Safra 2014/15 19,07 RS17.00 -

Novenbro 392 2868767 2760582 2265270 Safra 2015/16 47,37 : ! :

Dezenbro 372 3000656 208841 2539072  Safra2016/17 155 mafs /10 evl2 movis vy

Total BA6 23944862 29739700 2556248 Safra2018/19 -1,44 —Pre Etanol —Prego Agticar

Eanol Hdral Var (%) 2.019 2.018 2.017 Ganhos Agl]car Sobre o Etanol (%)

Janeiro 35,01 1859510 1377296 886.758 MédiaAnidro e Hidratado no mercado interno| Equiva enteaAglicar com até 150 ICUMSA

Fevereiro 394 1729380 1242879 867.882 70,00

Margo 2790 175587 1372784 1009.85 B e

Abril 4120 1877073 1286890 985483 i?,ﬁﬁ

Meio 4209 1869674  13B8X2 1041871 %00

Junho B75 1720295 1494049 1047823 iggg

Julho 593 1865.747 1609.360 1056.344 0,00

Agosto 252 1868818 1822817 1220999 -10,0

Seterrbro 4L 1873377 1799251 1311907 ggg

QJtUbrO 034 2055841 2062893 1377058 40:[1) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Oout Nov Dez

Noverrbro = = LeAAED Leeil 42018 =B=2017 2016 =@=Media5 Anos

Dezenbro 4,01 2.137.636 2.055.198 1497.821 Anidro | Hidratado | A(;L'Jcar

Total 22,88 $.368691 1938470 1641774

Eanol Anidr Var (%) 2.019 2.018 2.017 1200

Janeiro -7,76 844.275 915279 1005085 '

Fevereiro 5,60 798354 845754 957.681 67,00 >\

Marco -1 840.297 979003 1066207 e

Abril -530 862.843 911132 985557

Meio 236 847.741 828.156 1021846 5770

Junho -6,24 797.991 851067 105558 52,00

Julho 7,69 871108 808933 1001505 G

Agosto 188 879537 863339 097807 dez/17 jan/18 fev/18 mar/L8 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez18

Setermbro 698 834025 779632 94544 —¢=Anidro. ~8=Hidratado —-Aglcar
Rentabilidade do Acticar sobre o etanol em R$/50Kg

Outubro 881 89705 £24.369 955474 MédiaHistorica* 3360 Més Etanol Adicar  Dif(%)

Noverrbro 8,79 886.743 85.102 927.259 Media2011 4908 mai/17 B75 B8 2P
Média2012 34688 jun/17 51,07 73,00 28

Dezembro 309 962,020 93324 1041251 Média2013 11,9 Jj ul/17 0,98 61,29 202

Total Anidro -265 7576.71 10354980 1920374 Média2014 nn ago/17 5,28 %71 08

Gasolina C Var (%) 2.019 2.018 2.017 Media2015 15® set/17 %68 215 63

Janeiro 776 306943 3380922 3722537 MEd0B 4D ou/1 57 Her 5B

) Média2017 2024 nov/17 @291 6347 0D

Fevereiro -560 2.956.866 3.132420 3.546.966 Meédia2018 847 dez/17 6,28 @74 30

Marco -1 3122B 3625937 3948956 jar/18 66,69 667 -5

Abril -530 319575 3374563 365022 Safra 2008/09 3012 mar/18 6,69 B17 -0B3

Maio 236 319780  3067.245 378468 Sifra 2009/10 268 ar/18 5,77 %35 58

Junho -624 2955523 3.152.100 3.761325 Sfra 20010/11 8L0L mai/18 8,12 5395 -7

Julho 760 3226325 2996049 3700278 Safia 2011/12 A8 juv1s .77 53258
Sfra 2012/13 25% jul/18 5,77 %,71 -0

Agosto 188 3257545 3197553 3695580 S 2013714 ne ago/18 5127 D68 68

Setenrbro 698 3088982 2887525 3500535 Sfta 2004/15 Lw set/18 61,94 024 2%
Sfra 2015/16 1907 out/18 66,32 63,71 -28

Outubro 881 3322277 3053220 3538793 sfaxe7 " 43 nov/18 32 ®71  8®

Noventbro 879 3284232 3018897 3434291 Sfra 2018/19 15 dez/18 6,32 871 103

Dezenbro 309 3563.035 3456347 3856485 *MédiaHistdricadesde Janeiro de 208

Total Gasolir 265 28059894 38351779 44149532 Elaboragao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Mnistério da Fazenda

Haboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Eanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil
Periodo entre 12/04/2020 a 18/04/2020

DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Meadia Médio Minimo Maximo
GLe RS/13kg 4.267 69,96 50 115,00 17,9 52,06 17,97 48,4
GNY RS$/m3 281 3,182 2,689 4,085 0,765 2,417 1,260 2,132
Gasolina RS/l 5.753 4,095 3,150 5,889 0,556 3,539 2,471 3,395
Diesel RS/l 3.004 3,318 2,650 4,950 0,475 2,843 2,190 3,110
Diesel 510 RS/l 4.768 3,416 2,780 5,070 0,500 2,916 2,394 3,238
Etanol RS/l 5.106 2,796 1,349 4,990 0,481 2,315 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) _ o setor .
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2019/20| Regifio: Centro-Sul | em 1*
Centro Qeste 4267,0000 2,7420 0,06 8moom
Nordeste 281,0000 3,4100 1,21
MNorte 5753,0000 3,6790 0,06
Sudeste 3004,0000 2,7090 0,09
Sul 4768,0000 2,8750 0,06
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,6530 4,070 87,47
Alagoas 4,2430 3,613 85,15
Amapa 3,2850 3,730 -
Amazonas 4,3920 3,515 80,03
Bahia 4,2570 3,340 78,46
Ceara 4,3660 3,652 83,65
Distrito Federal 3,7050 3,132 84,53
Espirito Santo 3,9430 3,632 92,11 rE—— - 0 Jinko -2 tirbes 24 sohio-28 wbo- 8 Agto- Aamaio- Setambre
Goids 4,1190 2,691 65,33 I N
Maranh3o 4,0730 3,729 91,55 = Anidra Baaque sica @ Anidro Dispant * b=
Mato Grosso 4,1710 2,672 64,06 Evolucdo Cuinzenal dos Estoques do Setor i
Mato Grosso do Sul 4,1500 3,261 78,58  Sucresicolelro sefra2019/20] Regifo: Norte | em
Minas Gerais 4,2910 2,839 66,16
Paré 4,2570 3,834 90,06
Paraiba 3,8530 3,147 81,68 1ao000 -
Parana 3,7890 2,761 72,87
Pernambuco 3,9730 3,379 85,05 0% =
Piaui 4,0980 3,437 83,87 100000 M 5
Rio de Janeiro 4,6150 3,777 81,84 [’
Rio Grande do Norte 4,1880 3,491 83,35 80000 ) wat =2 N a
Rio Grande do Sul 4,1610 4,262 102,43 4o
Rondénia 4,2800 3,763 87,92
Roraima 3,8230 3,850 100,71
Santa Catarina 3,9320 3,721 94,63
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