
Apesar de forte recuo no ano,
variação na margem apresentou
crescimento de quase 5%

Durante o mês de maio as médias de fechamento do até
então contrato driver Julho/20 em Nova York tiveram um
comportamento negativo no comparativo das médias anuais
em linha com o que se tem visto desde março desde ano. Apesar
disto, na margem, houve espalho para recuperações na faixa
de quase 5% por parte deste ativo. A recente movimentação de
alta nas médias de fechamento do açúcar em Nova York esteve
aliada ao início incipiente da safra 2020/21 do Brasil que ainda
não se mostra sequer próxima ao ápice de sua curva de oferta

Ao mesmo tempo na Ásia temos o caminho oposto, de um
fim de temporada já evidente com muitas usinas da Índia e da

COTAÇÕES FUTURAS CAEM 10% EM MAIO
NO COMPARATIVO ANUAL EM NY

Tailândia fora das atividades produtivas. A título de
comparação, enquanto no Centro-Sul do Brasil cerca de 250
usinas se encontram em atividade até o fim da primeira
quinzena de maio, na Índia este número oscilava em 65
unidades. Este hiato de redução na disponibilidade de oferta
de produto imediato, tanto no Brasil quanto na Ásia, acabou
deixando o mercado mais "curto" em termos de oferta, o que
ajudou a sustentar as cotações médias ainda durante o mês
de maio. Apesar disto os preços apenas não cresceram mais
diante dos efeitos da crise do Covid-19 que, querendo ou não,
acabou reduzindo parte da atividade de demanda no curto
prazo.

Porém, nem mesmo assim o mercado desaqueceu, com
indicações de aumento nos prêmios para embarque em VHP
durante as duas últimas semanas de maio, onde estes prêmios
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subiram de 10 para 28 pontos no período. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é de novas
recuperações expressivas para o açúcar em Nova
York, sendo que o atual contrato driver Outubro/29
deve enfrentar um cenário de elevação no risco
climático [vindo tanto da temporada de furacões no
Atlântico Norte quando das Monções na Índia] e de
redução do mix de cana no Brasil a para o açúcar.
Este deve cair da projeção inicial de 48% para níveis
entre 40% a 43% diante da retomada do aquecimento
do mercado de etanol na região, o qual deve voltar
a concentrar a destinação da cana colhida para a
fabricação do biocombustível.

Neste contexto, em maio, o preço médio de fechamento do
contrato Julho/20 na bolsa de Nova York foi de US$/cents 10,64.
Em comparação com o mesmo mês do ano anterior houve uma
queda de 10,01% frente a média de US$/cents 11,83.  Na margem
houve uma valorização na faixa de 4,72%, quando comparamos
com a média de negociação de US$/cents 10,16 vista em abril.
Ampliando a ótica de análise, vemos que o preço médio de
maio deste ano se mostrou 20,24% abaixo da média de preço
para este período durante os últimos cinco anos, que
atualmente oscila ao redor de US$/cents 13,34. No mês anterior
os preços correntes haviam se mostrado 23,68% mais baixos
que a média dos últimos cinco anos para o período que, até
então, oscilava em US$/cents 13,31.

Com isso, a média de preço dos últimos cinco anos entre
abril e maio apresentou uma valorização de 0,21% enquanto a
linha de preço de Julho/20 acabou avançando 4,72% na margem.
Logo, a leitura que se faz é que houve uma redução da distância
negativa da linha de preço de Julho/20 em função de sua média
de longo prazo, com a linha de preço do contrato driver atua se
aproximando de sua média de 5 mesmo que esta tenha se
distanciado levemente.  Para o mês de maio a expectativa da
SAFRAS & Mercado era de preços ao redor de US$/cents 10,00,
que se posicionou 6,02% abaixo média de preços efetiva do
período em US$/cents 10,64. Já para o mês de junho a expectativa
da SAFRAS & Mercado é de preços ao redor de US$/cents 10,00,

que deve significar uma queda anual de 12,82%, junto a um
recuo na margem de 2,43% e frente a um posicionamento 22,36%
abaixo da média de preços dos últimos cinco anos para o
mesmo período.

últimos cinco anos, que atualmente oscila ao redor de R$
69,86.

No mês anterior os preços correntes haviam se mostrado
10,58% acima da média dos últimos cinco anos para o período
que, até então, oscilava em R$ 69,77. Com isso, a média de
preço dos últimos cinco anos entre abril e maio apresentou
uma valorização de 0,13%, contrastando fortemente com o recuo
observado no comparativo anual onde os preços correntes
apresentaram ganhos relativamente expressivos de pouco mais
de 9%. Com isto podemos interpretar que houve um
comportamento convergente, mas de proporções distintas entre
a linha de preço e sua média histórica para o período com a
primeira recuando 3,22% na margem e a segunda avançando
0,13% no curto prazo. Para o mês de maio a expectativa da
SAFRAS & Mercado era de preços ao redor de R$ 74,00, que se
posicionou 0,89% abaixo da média de preços efetiva do período
em R$ 74,67. Já para o mês de junho a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de preços ao redor de R$ 76,00, que deve significar
uma alta anual de 21,60%, um recuo na margem de 1,79% junto
a um posicionamento 16,55% acima da média de preços dos
últimos cinco anos para o mesmo período.

compradora junto as usinas. Por outro lado em
junho o mercado já se encontra mais demandado,
com as indústrias frente a necessidade de
renovação e ampliação dos contratos de
fornecimento dentro de uma sazonalidade que,
em tese, garante mais disponibilidade de oferta,
com a curva da mesma já se direcionando, para
níveis mais elevados de produção.

É importante lembrar que o mercado para o
VHP ainda se encontra muito aquecido no curto
prazo. Do início para o fim de maio os prêmios
para este tipo de produto no porto de Santos, para
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Nova York  - Média Mensal Contratos Futuros Açúcar Bruto n° 11
em US$/cents por libra-peso
Mês Var Mensal (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Janeiro 11,67 -6,42 15,14 14,17                    12,69                    14,01                    20,54               14,29               15,06      15,42      

Fevereiro 14,19 -1,59 14,94 14,70                    12,88                    13,49                    20,35               13,29               14,51      16,66      

Março -4,38 -15,67 14,14 11,93                    12,47                    12,80                    18,06               15,46               12,84      17,58      

Abril -20,55 -23,68 13,31 10,16                    12,79                    11,99                    16,40               15,22               12,91      17,61      

Maio -10,01 -20,24 13,34 10,64                    11,83                    11,83                    15,73               16,68               12,70      17,50      

Junho -10,93 14,04 12,50                    12,38                    13,75               19,44               12,11      18,13      

Julho -12,09 13,79 12,13                    11,16                    14,12               19,69               11,88      17,19      

Agosto -14,05 13,54 11,64                    10,44                    13,77               20,01               11,84      15,88      

Setembro -16,14 14,47 12,14                    11,62                    14,53               21,94               12,14      16,54      

Outubro -19,08 15,39 12,46                    13,19                    14,16               22,99               14,18      16,48      

Novembro -16,74 15,24 12,69                    12,79                    14,96               20,87               14,89      15,88      

Dezembro -10,09 14,83 13,34                    12,58                    14,43               18,83               14,98      14,99      

Média Anual -1,68 -13,89 14,82 12,32                    12,46                    12,36                    15,90               18,23               13,34      16,65      

Variação na Margem 4,72

Expectativa para o próximo mês 10,90
Variação na margem 2,43
Variação no Ano -12,82
Posição contra média 5 anos -22,36
Fonte: CMA Series 4 / Ice Futures

Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol

embarque imediato, subiram de +10 para +28
pontos, com as usinas mais focadas no
cumprimento dos contratos de exportação fixados
ainda em fevereiro do que na produção para novas
vendas. Este cenário reforça que o cristal ainda
encontra uma concorrência forte com o VHP no
quesito de demanda de curto a médio prazo, fazendo
com que os preços do mesmo apresentem uma
sustentação do recente movimento de alta que, entre
maio a junho, elevou a linha de preço deste açúcar
do nível de R$ 74,00 para a faixa entre R$ 76,00 a R$
77,00.

Neste contexto, em maio, o preço médio de
negociação da saca de 50 kg de açúcar com até 150 Icumsa com
base em Ribeirão Preto foi de R$ 74,67. Em comparação com o
mesmo mês do ano anterior houve uma alta de 9,07% frente a
média de R$ 68,45 a saca. Esta foi uma alta claramente abaixo
dos padrões dos três últimos meses que tem oscilado entre 13%
a 16%.  Também foi abaixo da média do ano que tem oscilado
junto ao nível de 12,11%. Entre abril e maio esta média de ganhos
anual teve um breve recuo saindo do nível de 12,87% para a faixa
atual de 12,11%.  Bem abaixo dos ganhos no comparativo anual,
na margem, houve uma desvalorização na faixa de 3,22%, quando
comparamos com a média de negociação de R$ 77,15 observada
em abril de 2020. O decrescimento de 3,22% de maio na margem
se mostrou ainda mais intenso que a queda na margem visto
em abril que fora de 1,58%. Ampliando a ótica de análise, vemos
que o preço médio de maio deste ano se mostra 6,87 % acima da
média de preço para este período durante os últimos cinco anos,
que atualmente oscila ao redor de R$ 69,86.

No mês anterior os preços correntes haviam se mostrado
10,58% acima da média dos últimos cinco anos para o período

que, até então, oscilava em R$ 69,77. Com isso, a média de
preço dos últimos cinco anos entre abril e maio apresentou
uma valorização de 0,13%, contrastando fortemente com o
rec uo  o bservado  no c o mparat ivo  anua l  o nde o s  preços
correntes  apresentaram ganho s relat ivamente
express ivos de pouc o  mais  de  9 %.  Co m isto  podemos
interpretar que houve um comportamento convergente, mas
de proporções distintas entre a linha de preço e sua média
histórica para o  período com a primeira recuando 3,22%
na margem e a segunda avançando 0,13% no curto prazo.
Para o  mês de maio  a  expectat iva da SAFRAS & Mercado
era  de preços  ao  redo r de R$ 74 ,00,  que se posic iono u
0,89% abaixo da média de preços efetiva do período em R$
74,67. Já para o mês de junho a expectativa da SAFRAS &
Mercado  é  de preços  ao redo r de R$ 7 6,00,  que deve
significar uma alta anual de 21,60%, um recuo na margem
de 1,79%  junto  a um posic io namento 16 ,55%  ac ima da
média  de preços  dos  ú l t imo s c inco anos para  o  mesmo
período.
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INDICADORES AÇÚCAR e ETANOL - Parte I

Cana-de-açúcar: Quantidade produzida (Toneladas),  Área plantada
  (Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2019/20 Mês ATR Mensal ATR Acum. C.Campo C.Esteira

Fonte: Conab relatório de M aio /2019 - 2º Lev. Março 0,7646 0,6579 71,84 80,24

Quantidade (Toneladas)Área Plantada (Hect ares)Produtividade (Ton/Ha)Quantidade (Toneladas)Área P lantada (Hectares) Fevereiro 0,7571 0,6487 70,83 79,12

Brasil 642.727.000 8.481.200 75,78 -1,28 -1,61 Janeiro 0,7146 0,6387 69,74 77,90

Norte 3.644.150 46.300 78,71 -3,06 0,20 Dezembro 0,6831 0,6305 68,84 76,90

Nordeste 50.030.000 850.500 58,82 13,41 -0,96 Novembro 0,6578 0,6238 68,11 76.08

Centro-Oeste 141.941.900 1.840.900 77,10 2,39 -0,62 Outubro 0,6220 0,6153 67,18 75,05

Sudeste 412.717.100 5.205.700 79,28 -3,53 -1,95

Sul 34.393.800 57.800 595,05 -5,28 -2,53 Março 0,7267 0,64,22 70,13 78,33

Centro-Sul 589.052.900 7.584.400 77,67 -2,29 -1,69 Fevereiro 0,7490 0,63,85 69,83 78,00

Rondônia - - - -25,64 -27,78 Janeiro 0,7276 0,63,13 69,20 77,29

Acre - - - - - Dezembro 0,7084 0,6242 68,75 76,79

Amazonas 293.500 3.500 83,86 6,71 -2,78 Novembro 0,6154 0,6157 68,05 76,01

Roraima - - - - - Outubro 0,6214 0,6157 67,86 75,79

Pará 1.131.100 14.500 78,01 6,42 6,67 Setembro 0,5998 0,6146 67,66 75,57

Amapá - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019/20 - Valores mensais
Tocantins 2.219.500 28.200 78,71 -7,48 -0,65 Bruto Líquido

M aranhão 2.251.900 34.000 66,23 -6,97 17,67 Março 0,8926 0,8792 #######

Piauí 1.240.400 19.300 64,27 37,65 21,02 Fevereiro 0,8646 0,8778 #######

Ceará - - - - - Janeiro 0,7568 0,7454 85,0427

Rio Grande do Norte 2.749.600 55.200 49,81 -0,05 -8,13 Dezembro 0,7078 0,6972 80,1481

Paraíba 6.719.600 122.500 54,85 6,45 2,09 Novembro 0,6795 0,6693 79,1411

Pernambuco 12.869.800 237.300 54,23 8,42 3,63 Outubro 0,6845 0,6742 80,4174

Alagoas 18.039.300 297.300 60,68 25,89 -3,49 Setembro 0,7424 0,7313 85,6279

Sergipe 2.086.900 37.900 55,06 10,36 -1,08 Agosto 0,7225 0,7117 78,4620

Bahia 4.072.500 47.000 86,65 10,01 -7,64 Julho 0,6919 0,6815 78,2747

M inas Gerais 68.081.300 824.300 82,59 0,32 2,80 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espírito  Santo 2.914.300 48.600 59,97 33,22 -1,89 Líquido Final

Rio de Janeiro 850.000 30.600 27,78 55,36 22,29 Março 0,8926 0,8792 #######

São Paulo 340.871.600 4.302.200 79,23 -4,67 -2,90 Fevereiro 0,8646 0,8778 #######
Paraná 34.361.500 537.100 63,98 -5,28 -2,50 Janeiro 0,8540 0,8412 #######
Santa Catarina - - - - - Dezembro 0,75,79 0,7465 90,1949
Rio Grande do Sul 32.300 700 46,14 -5,13 -25,00 Novembro 0,7324 0,7214 87,1602
M ato Grosso do Sul 48.604.200 661.000 73,53 -89,45 -2,79 Outubro 0,7354 0,7466 87,5172

M ato Grosso 17.454.500 229.800 75,96 14,88 0,88 Setembro 0,7671 0,7788 91,2897

Goiás 75.883.300 950.100 79,87 -0,88 0,60 Agosto 0,7865 0,7747 93,5985
Distrito  Federal - - - - - Açúcar Cristal Ribeirão Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa 

Mês

Mês Var(%) 2020 2019 2018 2017 Var(%) 2020 2019 2018 2017
Janeiro 11,67 14,17        12,69 20,54 20,54 Janeiro 7,86 73,72R$   68,35 88,23 88,23
Fevereiro 14,19 14,70        12,88 20,35 20,35 Fevereiro 13,63 77,73R$   68,41 83,43 83,43

Março -4,38 11,93        12,47 18,06 18,06 Março 16,13 78,39R$   67,50 77,62 77,62
Abril -20,55 10,16        12,79 16,40 16,40 Abril 13,87 77,15R$   67,75 73,88 73,88

Maio 0,00 -            11,83 15,73 15,73 Maio 0,00 -R$        68,45 76,82 76,82
Junho 0,00 -            12,50 13,75 13,75 Junho 0,00 -R$        62,50 73,00 73,00

Julho 0,00 -            12,13 14,12 14,12 Julho 0,00 -R$        59,74 61,29 61,29

Agosto 0,00 -            11,64 13,77 13,77 Agosto 0,00 -R$        59,19 54,71 54,71

Setembro 0,00 -            12,14 14,53 14,53 Setembro 0,00 -R$        60,59 52,15 52,15
Outubro 0,00 -            12,46 14,16 14,16 Outubro 0,00 -R$        64,52 54,27 54,27
Novembro 0,00 -            12,69 14,96 14,96 Novembro 0,00 -R$        65,00 63,00 63,75
Dezembro 0,00 -            13,34 14,43 14,43 Dezembro 0,00 -R$        69,79 68,74 68,74

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda
Elaboração: SAFRAS & Mercado | Departamento de Análise de Mercado de Açúcar & Etanol

São Pauo | 2020/21

ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Média Mensal Açúcar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato

SAFRA 2019/20

VAR (%)

Paraná | 2019/20

Valor Liquido Cana Padrão

Valor Liquido Cana Padrão
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