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Visao Agro Acucar & Etanol

¢ safras

PRECOS DO ACUCAR SOBEM 9% NO

MERCADO FiSICO EM MAIO

Elevacdao na oferta e desaceleracao das
contrata¢des das industrias
pressionaram negativamente
movimentos em maio

O mercado fisico de agucar teve um més de maio marcado
por leves desaceleragdes sobre as médias de negociagdes
do cristal com até 150 Icumsa negociado no interior de Sdo
Paulo, na comparagdo com abril, enquanto que na relagdo

com o mesmo més do ano passado, os precos subiram.

Ao longo de maio, os pregos do aglcar apresentaram
quedas ndo tdo intensas quanto as do etanol, com uma
relativa sustentag¢do das minimas no periodo dentro de um
intervalo de preco ja esperado pelo setor e antecipado pela
SAFRAS & Mercado ainda em abril

A desaceleragdo da presenga compradora durante o més
de maio ocorreu diante dos efeitos ainda das medidas de
afastamento social que mantiveram muitas empresas com
atividades reduzidas. Além disto é de costume que a ponta

compradora atue de forma mais incisiva no mercado a partir

Acucar Cristal Mercado Fisico

AcUcar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg

ME (100) - [100] ACRIS RBEI (D) ME: 74,9

I [100] ACRIS RBEE ACUCAR CRISTAL- RIBEIRAO-ARETO-RS/S0kg (D)
® ME (9) - [100] ACRIS RBEI (D)

I ME (40) - [100] ACRIS RBEI (D)
B ME (100) - [100] ACRE RBEI (D)

Mar 19 May Aug Oct

Jan 20 Mar Jun

mercado



N2 830 | 08/junho/2020

de junho, quando a safra nova ja se encontra mais

Evolugdo Mensal do Agtcar Cristal

Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/50 kg

direcionada ao seu dapice da curva de oferta. Ainda

7R.00

nos meses de maio e abril o mercado se encontra oK)

com uma arrancada de temporada muito incipiente

73,00
e com unidades produtoras usualmente focadas no

8,00
etanol e, em segundo lugar, o aglcar VHP, deixando

como terceira opcdo a producdo do cristal com até =%

150 Icumsa.

58,00

Janeiro

A atipicidade da safra atual 2020/21 fez apenas
com que fossem invertidas as ordens da primeira e
segunda posicdao, com a produgdao do VHP estando em
primeira ordem, com o hidratado em segunda e o cristal
ainda na terceira opgdo de escolha. Esta questdo de oferta
também fez com que uma sustentag¢do confortavelmente
acima do nivel dos RS 70,00 fosse mantida mesmo com a
reducdo da presenca compradora junto as usinas. Por outro
lado em junho o mercado ja se encontra mais demandado,
com as industrias frente a necessidade de renovagdo e
ampliagdo dos contratos de fornecimento dentro de uma
sazonalidade que, em tese, garante mais disponibilidade
de oferta, com a curva da mesma ja se direcionando, para
niveis mais elevados de produgdo.

E importante lembrar que o mercado para o VHP ainda se
encontra muito aquecido no curto prazo. Do inicio para o fim

de maio os prémios para este tipo de produto no porto de

Volatilidade dos Pregos do Aclicar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg
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Santos, para embarque imediato, subiram de +10 para +28
pontos, com as usinas mais focadas no cumprimento dos
contratos de exportagdo fixados ainda em fevereiro do que
na produgdo para novas vendas. Este cendrio reforga que o
cristal ainda encontra uma concorréncia forte com o VHP no
quesito de demanda de curto a médio prazo, fazendo com
que os pregcos do mesmo apresentem uma sustenta¢do do
recente movimento de alta que, entre maio a junho, elevou
a linha de preco deste agucar do nivel de RS 74,00 para a
faixa entre RS 76,00 a RS 77,00.

Neste contexto, em maio, o preco médio de negociagao
da saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa com base em
Ribeirdo Preto foi de RS 74,67. Em compara¢do com o mesmo
més do ano anterior houve uma alta de 9,07% frente a média
de RS 68,45 a saca. Esta foi uma alta claramente abaixo dos

padrdes dos trés ultimos meses que tem

oscilado entre 13% a 16%. Também foi abaixo

da média do ano que tem oscilado junto ao

nivel de 12,11%. Entre abril e maio esta média

. de ganhos anual teve um breve recuo saindo

do nivel de 12,87% para a faixa atual de
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12,11%. Bem abaixo dos ganhos no

comparativo anual, na margem, houve uma

desvalorizagdao na faixa de 3,22%, quando
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comparamos com a média de negociacdo de RS

77,15 observada em abril de 2020. O
decrescimento de 3,22% de maio na margem se
mostrou ainda mais intenso que a queda na
margem visto em abril que fora de 1,58%.
Ampliando a ética de analise, vemos que o prego
médio de maio deste ano se mostra 6,87 % acima
da média de prego para este periodo durante os
ultimos cinco anos, que atualmente oscila ao redor de RS
69,86.

No més anterior os pregos correntes haviam se mostrado
10,58% acima da média dos ultimos cinco anos para o periodo
que, até entdo, oscilava em RS 69,77. Com isso, a média de
preg¢o dos ultimos cinco anos entre abril e maio apresentou
uma valorizagdo de 0,13%, contrastando fortemente com o
recuo observado no comparativo anual onde os pregos
correntes apresentaram ganhos relativamente expressivos

de pouco mais de 9%. Com isto podemos interpretar que

houve um comportamento convergente, mas de proporgdes
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Evolucdao Anual do Agtcar Cristal

Com até 150 Icumsa | Base RibeirdoPreto-SP | emR5/50 ke | Deflacionado
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distintas entre a linha de pre¢o e sua média histérica para o
periodo com a primeira recuando 3,22% na margem e a
segunda avang¢ando 0,13% no curto prazo. Para o més de maio
a expectativa da SAFRAS & Mercado era de pregos ao redor
de RS 74,00, que se posicionou 0,89% abaixo da média de
precos efetiva do periodo em RS 74,67. J4 para o més de
junho a expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao
redor de RS 76,00, que deve significar uma alta anual de
21,60%, um recuo na margem de 1,79% junto a um

posicionamento 16,55% acima da média de pregos dos

ultimos cinco anos para o mesmo periodo.

Acucar Cristal Ribeirao Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2020 2019
Janeiro & 7,86 Aok 1,907 7515 R$ 73,72 R$ 6835
Fevereiro 4@ 13,63 % 6,757 72,82 R$ 77,73 R$ 68,41
Margo £ 16,13 < 11,857 70,08 R$ 78,39 R$ 67,50
Abril 4 13,87 % 10,587 69,77 R$ 77,15 R$ 67,75
Maio & 9,07 W 687" 69,86 R$ 74,67 R$ 6845
Junho o 4,077 65,15 R$ 62,50
Julho A8 3,897 62,16 R$ 59,74
Agosto N3 0,527 59,50 R$ 59,19
Setembro * 2,077 61,87 R$ 60,59
Outubro A 6,427 68,95 R$ 64,52
Novembro 1219”7 74,02 R$ 65,00
Dezembro A 7,847 75,72 R$ 69,79
Média Anual r & 12,10 : 70,00 "Rrs 76,33 "R$ 65,15
Var (%) na Margem * -3,22

Méd. 2019 X M édia (fech.) 2018 4 17,17

Expectativa Préximo Més 76,00

Var (%) Ano Anterior W 21,60

Var (%) na Margem = 1,79 44 16,65
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclcar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Séo Pauo | 2020/21

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2019/20 Meés ATRMensal ATRAcum. C.Campc C.Esteira
Fonte: Conab relatério de Maio/2019 - 2° Lev. VAR (%) Marco 0,7646 0,6579 71,84 80,24

Quantidade (Toneladas) antada(Hectares) (Ton/Ha) (Toneladas) 1tada (Hectares) Fevereiro 0,7571 0,6487 70,83 79,12
Brasil 642.727.000 8.481.200 75,78 -1,28 -1,61 Janeiro 0,7146 0,6387 69,74 77,90
Norte 3.644.150 46.300 78,71 -3,06 0,20 Dezembro 0,6831 0,6305 68,84 76,90
Nordeste 50.030.000 850.500 58,82 13,41 -0,96 Novembro 0,6578 0,6238 68,11 76.08
Centro-Oeste 141.941.900 1.840.900 77,10 2,39 -0,62 Outubro 0,6220 0,6153 67,18 75,05
Sudeste 412.717.100 5.205.700 79,28 -3,53 -1,95 Parana | 2019/20
Sul 34.393.800 57.800 595,05 -5,28 -2,53 Margo 0,7267 0,64,22 70,13 78,33
Centro-Sul 589.052.900 7.584.400 77,67 -2,29 -1,69 Fevereiro 0,7490 0,63,85 69,83 78,00
Rondénia - - - -25,64 -27,78 Janeiro 0,7276 0,63,13 69,20 77,29
Acre - - - - - Dezembro 0,7084 0,6242 68,75 76,79
Amazonas 293.500 3.500 83,86 6,71 -2,78 Novembro 0,6154 0,6157 68,05 76,01
Roraima - - - - - Outubro 0,6214 0,6157 67,86 75,79
Para 1.131.100 14.500 78,01 6,42 6,67 Setembro 0,5998 0,6146 67,66 75,57
Amapa = = = = = Alagoas e Sergipe | 2019/20 - Valores mensais
Tocantins 2.219.500 28.200 78,71 -7,48 -0,65 Bruto Liquido Valor Liquido Cana Padréao
M aranhzo 2.251.900 34.000 66,23 -6,97 17,67 Marco 0,8926 0,8792 HHHHR T
Piaui 1.240.400 19.300 64,27 37,65 21,02 Fevereiro 0,8646 0,8778 s
Ceara - - - - - Janeiro 0,7568 0,7454 85,0427
Rio Grandedo Norte  2.749.600 55.200 49,81 -0,05 -8,13 Dezembro 0,7078 0,6972 80,1481
Paraiba 6.719.600 122.500 54,85 6,45 2,09 Novembro 0,6795 0,6693 79,1411
P ernambuco 12.869.800 237.300 54,23 8,42 3,63 Outubro 0,6845 0,6742 80,4174
Alagoas 18.039.300 297.300 60,68 25,89 -3,49 Setembro 0,7424 0,7313 85,6279
Sergipe 2.086.900 37.900 55,06 10,36 -1,08 Agosto 0,7225 0,7117 78,4620
Bahia 4.072.500 47.000 86,65 10,01 -7,64 Julho 0,6919 0,6815 78,2747
Minas Gerais 68.081.300  824.300 82,59 0,32 2,80 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2.914.300 48.600 59,97 33,22 -1,89 Liquido Final Valor Liquido Cana Padrao
Rio de Janeiro 850.000 30.600 27,78 55,36 22,29 Margo 0,8926 0,8792 T
Sao Paulo 340.871.600 4.302.200 79,23 -4,67 -2,90 Fevereiro 0,8646 0,8778 T
Parana 34.361.500 537.100 63,98 -5,28 -2,50 Janeiro 0,8540 0,8412 T
Santa Catarina - - - - - Dezembro 0,75,79 0,7465 90,1949
Rio Grande do Sul 32.300 700 46,14 -5,13 -25,00 Novembro 0,7324 0,7214 87,1602
Mato Grosso do St 48.604.200 661.000 73,53 -89,45 -2,79 Outubro 0,7354 0,7466 87,5172
Mato Grosso 17.454.500 229.800 75,96 14,88 0,88 Setembro 0,7671 0,7788 91,2897
Goias 75.883.300 950.100 79,87 -0,88 0,60 Agosto 0,7865 0,7747 93,5985
Distrito Federal = @ @ = = ﬁgucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa
Média Mensal Aglucar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Més Var(%) 2020 2019 2018 2017 Var(%) 2020 2019 2018 2017
Janeiro 11,67 14,17 12,69 20,54 20,54 Janeiro 7,86 R$ 73,72 68,35 88,23 88,23
Fevereiro 14,19 14,70 12,88 20,35 20,35 Fevereiro 13,63 R$ 77,73 6841 8343 83,43
Margo 4,38 11,93 12,47 18,06 18,06 Margo 16,13 R$ 78,39 67,50 77,62 77,62
Abril -20,55 10,16 12,79 16,40 16,40 Abril 13,87 R$ 77,15 67,75 73,88 73,88
Maio 0,00 - 11,83 15,73 15,73 Maio 0,00 R$ - 68,45 76,82 76,82
Junho 0,00 - 12,50 13,75 13,75 Junho 000 R$ - 62,50 73,00 73,00
Julho 0,00 - 12,13 14,12 14,12 Julho 0,00 R$ = 59,74 61,29 61,29
Agosto 0,00 - 11,64 13,77 13,77 Agosto 000 R$ - 59,19 54,71 54,71
Setembro 0,00 = 12,14 14,53 14,53 Setembro 0,00 R$ - 60,59 52,15 52,15
Outubro 0,00 - 12,46 14,16 14,16 Outubro 0,00 R$ = 64,52 54,27 54,27
Novembro 0,00 - 12,69 14,96 14,96 Novembro 0,00 R$ - 65,00 63,00 63,75
Dezembro 0,00 - 13,34 14,43 14,43 Dezembro 0,00 R$ = 69,79 68,74 68,74

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Baboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Agucar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil Média Histdrica® 31,33 | Compar ativn de Pregos st
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Elaboracdo. SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aclicar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 24/05/2020 a 30/05/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Preg¢os na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Prego Prego Prego Margem Prego Prego Prego
Medio Minimo Maximo Media Medio Minimo Maximo

GLP RS/13kg 4.357 69,45 50 115,00 17,92 51,53 17,97 43,4
GNV RS/m3 314 3,076 2,659 3,999 0,874 2,202 1,260 122,
Gasolina RS/ 5.768 3,835 2,990 5,690 0,524 3,311 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.027 3,009 2,459 4,950 0,507 2,502 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.850 3,106 2,489 5,070 0,543 2,563 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.153 2,542 1,860 4,999 0,402 2,140 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%) - os otor o Saf
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2013/20] Reg@o: Cenmwo-Sul | =m 017
Centro Oeste 3,8010 2,6000 68,40  ‘emeos
Nordeste 3,8560 3,1280 TS ;
Norte 4,0010 3,4570 86,40
Sudeste 3,8700 2,4520 63,36 WU
Sul 3,6970 2,5670 69,43  1aom
Estado Prego Gasolina Preco Etanol Relagio (%)

10.000.000
Acre 4,3700 3,879 88,76
Alagoas 3,9770 3,342 84,03 EE
Amapa 3,0380 3,835 e
Amazonas 4,2620 3.321 77,92
Bahia 3,8670 2,939 75,75 008 RO
Ceara 3,8830 3,487 89,57 T E
Distrito Federal 3,6410 2,838 77,95 H E
Espirito Santo 3,7820 3,361 88,87 & e e e
Coias 3,8630 2,682 69,43 B e e e s
Maranhao 3,8710 3,515 90,80 Aty ERGCHE Ko W e D S
Mato Grosso 3,7930 2,364 62,33 Lo dos do Setor
Mato Grosso do Sul 3,9340 3,030 g S SkacOn/ElReie dak [ enis
Minas Gerais 4,0280 2,594 64,40
Paré 4,0210 3,672 91,32 %
Paraiba 3,5500 2,992 84,28 1s0000
Parana 3,5090 2,487 70,87
Pernambuco 3,7930 3,148 82,99 %
Piauf 4,1350 3,324 80,39 10000
Rio de Jlaneiro 4,3620 3,496 80,15
Rio Grande do Norte 3,8380 3,228 84,11 000
Rio Grande do Sul 3,7960 3,937 103,71 e
Rondénia 4,0330 3,585 88,89
Roraima 3,5780 3,617 101,09  40.000
Santa Catarina 3.,7560 3.401 90,55 -
SHo Paulo 3,6870 2,335 63,33 | ma ﬁg g
Sergipe 3,8750 3,360 86,71 S o s e 2 um: -
Tocantins 3,9660 3332 84,01 Quenzena e

W Anidro [dogque Fisim B Anide Disponived

Etanol X Gasolina e 2 s

- N " g Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra
Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estadnsrr;‘-_ 2099770 | Regisen N deste | eom Y
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