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Visao Agro Acgucar & Etanol

Q safras

CICLONE TROPICALAMPHAN PODE ENTRAR
NO RADAR DO MERCADO DE ACUCAR

Setor produtivo da india pode indicar
efeitos do Ciclone como origem de
eventuais danos nos canaviais do pais
ao longo das semanas

Na mesma semana em que a ISMA atualizou os dados de
moagem da India relativos a primeira quinzena de maio,
ocorreu a formacdo de um forte ciclone tropical nomeado como
Amphan. Este ciclone com ventos entre 200 a 260 km/hora
equivale a um furacdo de categoria nivel 5, o que é muito forte.
Porém, analisando os modelos de projecdo do caminho do
ciclone elaborados tanto pelo Accuweather quanto pelo NOAA
indicam que o landfall deve ocorrer mais em Bangladesh do
que no norte da India, apesar de todo o sistema ter se originado

e se desenvolvido no litoral da india. No norte do pais existem
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algumas regides produtoras de cana e este fato deve entrar no
clipping de noticias do setor de agUcar ao longo das préximas
semanas.

Neste contexto ndo apenas o landfall deve ser o ponto
importante de analise do mercado, mas também indicacdes
de impactos aos canaviais indianos. Mas como ele deve se
desenvolver ao longo da costa e entrar no continente asiatico
pelo norte da india, na fronteira com Bangladesh poucos serdo
0s canaviais diretamente atingidos. Ainda assim os ventos e
chuvas fortes vindos deste sistema devem atingir todo o litoral
leste da india, o que pode ser usado como base para indicacdes
de eventuais estragos nos canaviais. Caso isto realmente
ocorra ha um real espaco para avangos por parte de Julho/20

em Nova York em dire¢do ao nivel dos US$/cents 12,00, somente
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pelas especulagdes de eventuais estragos. Depois disto o
governo e a ISMA devem emitir analises e levantamentos sobre

os dados efetivamente ocorridos. Pelo lado da producgdo a

SAFRAS & Mercado observa que o volume acumulado atinge
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26,4 milhdes de toneladas ainda na primeira metade de maio
com 65 usinas em operacdo, contra 38 do mesmo momento do
ano passado. Com isto é elevada a probabilidade da oferta

total da safra atingir 27 milhdes de toneladas ainda ao fim de
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O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuadrio a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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maio, e se direcionar a 28 no decorrer de junho com a

Moagem Quinzenal indla
safra 2019/20 | mil toneladas

produgdo residual da safra atual 2019/20. Porém, a incidéncia
do ciclone tropical Amphan pode cessar as atividades de
algumas usinas proximas ao litoral oeste do pais na
fronteira norte.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma oferta de
aclcar ao final da temporada 2019/21 da india [que termina
em outubro] na faixa de 29 milhdes de toneladas. O USDA

acena com 29,3 milhdées enquanto a ISMA em 26,50 milhdes.

Por sua vez a Federagdo Nacional de Cooperativas de

Produgﬁo de A(;LJJCEI' da India (mil toneladas) Média var [3)

2019720 2018/19 2017/18 Var (%) Margem War [3) Ano 3 safras Med. 3 Safras
MNovembro 12 Quinzena - 1.163 1.373 - - 1.268
Novembro - 22 Quinzena 1.885 2.810 2.541 -26,91 B 3792 2412 m®m -2185
Dezembro 12 Quinzena 2.696 3.079 2.990 B 4302 4 -12,44 2922 B 772
Dezembro 22 Quinzena 3.214 4,118 3.452 & 19,21 M| 7195 3.505 - .1059
Janeiro 12 Quinzena 3.085 3.568 3.144 M 201 B 352 3.266 M 553
Janeiro 22 Quinzena 3.220 3.787 3.623 & 438 ;| 1297 3.543 ¥ 913
Fevereiro 12 Quinzena 2.885 3.411 3.232 #1090 B 1540 3176 W 915
Fevereiro 22 Quinzena 2.909 2.838 2.822 & 083 & 20 2.856 B 184
Margo 18 Quinzena 1.686 2.579 2.643 & 2704 B a3 2303 4 2578
Margo 22 Quinzena 1.694 2.329 & 047 B 76 2012 W 1578
Abril 12 Quinzena 1.506 1.493 B 1110 & o0s7 1.500 & 043
Abril 28 Quinzena 1.021 996 B 2109 .= 3 2,51 1.009 i 1,24
Maio 12 Quinzena 6564 443 B 3297 W o4z 556 @ 1942
Total 26.465 32.619 25.820
Média do Ano (em toneladas) 2.205 Estimativa da safra 2019/20 29.000
Volume Atual x Média do Ano [%)] M| _§9,39 Estimativa da safra 2018/19 34.300
Evolucao Media Anual [%] ;| 597 Avanco da Safra 2018/20 [3:] 4 91,26
Volume Acum. Anual [%] B _1887 Avango da Safra 2018/10 [%) 4 95,10
Subsidio (USS/ton e USS/cents) 137.5 6,24 Variacdo Media 3 anos [%] B -A44.57
Volumes de exportagao subsidiado [milhdes de ton.) 6,00 Diferenca [pontos %] R 2 -3,84
Volumes Contratado (milhdes de tan.) 3,75 Cumprimento da Meta de 70,00
Volumes Embarcado (milhdes de ton.) 4,20 exportacdo (%)
Expectativa FNCFA® 4,50
All India Sugar Trade Association 4,30
Usinas em atividade na India 2019/20 201819 Var [35) Margem Var [36) Ano
MNovembro 279 1418 - ;| -33,25
Dezembro 406 473 & 45,52 - -14,16
Janeiro 446 520 & 9,85 B -14,23
Fevereiro 453 473 o 1,57 R -4,23
Margo 186 240 M| 53,94 -, -22,50
Abril 139 172 8 25,27 -/ -159,19
Margo 63 33 8 -54,68 i“r 65,79

*Federagdo Macional de Cooperativas de Fabricagdo de Aclcar

)
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O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacéao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousudrio a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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Fabricas de Aclcar indica oferta de 26,30 milhdes enquanto o
Ministério Agricultura da india aponta 27,30 milhdes depois
de passar a maior parte do ano indicando um intervalo entre
28 a 29 milhdes de toneladas. O banco Holandés Rabobank
espera da india uma oferta de 28,90 milhdes de toneladas
enquanto a All India Sugar Trade Association (AISTA) acena
com 27,50 milhdes.

Olhando para os dados mais recentes, durante a primeira
quinzena de maio, a india teve uma producdo de 664 mil
toneladas de acUcar, sendo um montante 34,97% abaixo da
faixa de 1,02 milhdo de toneladas produzidas na quinzena
imediatamente anterior. JA& no comparativo anual podemos
observar uma alta de 48,21% frente ao montante de 448 mil
toneladas produzidas durante o mesmo momento do ano
passado.

Comparado com a média de 3 anos para 0 mesmo periodo
de referéncia podemos observar um posicionamento 19,42%
acima do volume corrente de producdo. A prépria média de 3
anos teve uma baixa de 44,87% na margem saindo de 1,00
milhdo para 556 mil toneladas. A india tem indicado o
embarque de 4,20 milhGes de toneladas de aglcar. Este volume

mostra que 70,00% da meta de exportagdo subsidiada do pais

ja esta concluida, supondo que esta meta deva ser de 6 milhdes
de toneladas conforme o governo ainda indica, mas que é
desacreditada por agentes locais que apontam volumes mais
realistas de 4 a 5 milhdes.

A queda de 34,97% no comparativo anual da primeira metade
de maio se mostra em linha com a baixa anual vista na quinzena
imediatamente anterior quando, até entdo, o volume produzido
se mostrava 32,20% abaixo do mesmo momento do ano anterior.
Desde o inicio do ano a média de recuos dos volumes em
termos anuais tem oscilado ao redor de 7,81% enquanto que
pela ética da média de 3 anos, os recuos geralmente tem
oscilado ao redor do nivel de 6,97%.

No acumulado da safra, a india ja apresenta uma oferta de
26,46 milhdes de toneladas, um montante 18,87% abaixo das
32,61 milhGes de toneladas produzidas no acumulado da safra
até o mesmo momento do ano anterior. Neste contexto, o
volume produzido na primeira quinzena de maio em 664 mil
toneladas se posicionou 69,89% abaixo da média de produgdo
da safra atual que, atualmente oscila em 2,20 milhdes de
toneladas. A prdpria média de producdo da safra apresentou
uma queda de 5,97% ao sair de 2,47 milhdes de toneladas para

a faixa atual de 2,20 milhdes de toneladas.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacéao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousudrio a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2020/21

(Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2019/20 Més ATR Mensal ATR Acum. C.Campo CEsteira
Fante: Conab relatdria de Maiof2019 - 2° Lew, WaF =) Marco 0, 7645 06579 7184 8024

Guantidade [Toneladas] antada(Heztarar) [TonfHa) [Toneladas] 1tada (Hectares) Fevereiro 0,7571 06487 7083 7912
Erasil 642727000 2.431.200 7573 -1,28 -1,61 Janeiro 07146 0638F 6974 7F790
Mearte 3.644 150 45300 T8 71 -3,06 0,20 Dezembro 0,6831 06305 6334 7600
Mordeste 50.030.000 830.500 58382 13,41 -0,96 Movembro 06578 06238 6811 T76.08
Centro-Oeste 141.941.900 1.240500 7710 239 -0,62 Qutubro 06220 06153 6718 7505
Sudeste 12717100 5205700 7928 -3,53 -1,95 Parana | 2019/20
Sul 34353800 o7.600 59505 -5,28 -2.53 Marco 0,7267 06422 TO13 7833
Centro-Sul S80.052.500 7584400 TTET -2,25 -1,69 Fevereiro 0,7450 06385 695383 7800
Fiondénia - - - -25,64 2778 Janeiro 0,7276 06313 6920 7720
Acre = = = = = Dezembro 07084 06242 6875 T6TO
Amazonas 283.500 3500 83,86 6,71 -2 78 Movembro 06154 06157 656050 7601
Raraima = = = = = Outubro D624 DB15F GKFBE 7579
Pari 1.431.100 14500 78,01 6,42 6,67 Setembro 00,5998 06146 6&F66 TF557
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 201920 - Valores mensais
Tocantins 2.215.500 28200 T8N -7,48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrdo
Maranhio 2.251.900 34.000 6623 697 17 67 Marco 0,8526 08752 TRRRRRE
Fiaui 1.240.400 19.300 &427 37 65 21,02 Fevereiro 0,8645 08778 IRRRERR
Ceard = = = = - Janeiro 0,7568 07434 85,0427
Fio Grande do Norte 2 745 600 25,200 49381 -0,05 -8,13 Dezembro 07078 06972 80,1431
Faraiba 6719800 122500 54,85 g 45 208  MNovembro 0,5795 0,5693 79,1411
e 12869300 237300 5423 342 363 Outubro 06345 06742 80,4174
Blagoas 18.039.300  297.300 6068 2589 3,43 Setembro 0,7424 07313 85,6279
Sergipe 2.086.900 37.900 35506 10,36 -1,08 Agosto 0,7225 07117 76,4620
Eahia 4072500 47000 86865 10,0 -7 64 Julho 06919 063815 78,2747
Minaz Gerais 68.081.300 824300 8259 0,32 230 Pernambuco | 201920 - Valores mensais
Espirito Santo 2914300 48600 5997 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liquido Cana Padrio
Rio de Janeiro a50.000 30600 2778 55,36 2229 Marco 02925 08792 EesSs
S0 Paulo 340871600 4302200 7923 467 290  Fevereio 03646 08778 s
Farana 34.361.500 237100 63,98 -3,28 =250 Janeiro 0,8540 08412 ===
Santa Catarina - - - - - Dezembro 0.75.79 00,7465 50,1949
Fio Grande do Sul 32.300 T00 4514 5,13 -25,00 Hovembro 07324 07214 &7, 1602
Mato Grossodo S 48.504.200 661.000 73,53 -89 45 -2 79 Qutubro 07354 [,.74ER a7 n172
Mato Grosso 17.454.500 225800 7595 14,85 0,65 Setembro 07671 07738 91,2887
Goias 75.883.300 930.100 79,87 -0,88 0,60 Agosto (7865 07747 93,5985
Distrito Federal - - - - - '.r-“-‘-.l;l.]car Criztal Ribeirdo Preto | Saca de B0 kg com até 150 lcunsa
Media Mensal Acticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

bés V%) 2020 2019 2018 27 War(¥a) 2020 2019 201& 2007
Janeiro 11,67 1417 1289 2054 20,54 Janeiro 786 R$ 7372 6B83m 8L 88.23
Fevereiro 1419 1470 1288 20,35 20,35 Fevergiro 13,63 RE 7773  EBE41 8343 8343
Margo -4 38 11,93 1247 18.06 18.06 Marco 16,13 RE 78,39 E7AD ¥7.RZ {iE2
Abril -20,55 10,16 1279 16,40 16,40 Adbril 1387 RE 7715 G775 7388 7388
Maio 0.00 = 11.83 15,73 16,73 Maio 000 R - B34 YE.&Z 7682
Junho 0.00 - 12,50 13,75 13,78 Junho 000 Ry - E250 7300 73.00
Julho 0,00 = 1213 1412 1412 Julho 000 R - R974  B1.29 61.29
Agosto 0.00 = 11.64 1377 1377 Agosto 000 RE - B313  B4.71 5471
Setembro 0,00 = 12,14 14,53 14,53 Setembro 000 R - B0RS  B215 5215
Outubro 0,00 = 1248 1418 1418 Outubro 000 R - E452  B4ZT B4 27
Novembro 0,00 = 12,69 14,96 1496 Novembro 000 R - ERO00  E3.00 £3.75
Dezembro 0,00 = 13.34 14.43 14.43 Dezembro 000 R - E9.79 G874 6874

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo; SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil Média Historica® 31,38 | Comparativa de Pregos entee
em metros cubicos Média 2011 FelFy o e LT A
. equivale mea agicr com até 150 |umsa
Total Etanol ar (%) 2019 2018 2017 MWédia 2012 191 L m
Janeiro 794 2703794 229257 1291242 Média 2013 LTy | RPN
Feversirn 2102 2B2RF3 2088532 1226863 Média 2014 1579 orrm
Marco 10,39 2BIENT  2IRI7ET 2076023 Media 2015 43,10 -
Abril 292 2ETSTT 2198022 1971040 Wédia 2016 20,24
Maio WIS L7TAM 2MI97 206377 Média 2017 543 M6
Junho 7T 2527286 234518 2063381 Média 2018 198 R57.00
Julho 1317 27IEEEE  2.418.293 2057860 Safra 201213 2506 RS47.00
Agosto 232 2743355  2E8E157 2218805 Safra 201314 11,67 ma7.m
Setembro 435 2707405 2EVSELR 2257082 Safra 2014415 1217 mezzm
Qutubro 227 2952 08 2887 262 23328 Cafra 2014115 19,07 RS17.00
Novembro 392 28ES7E7  Z7E0582 2265270 Safra 201516 47,37 maif0E ull0 =12 noyld jan/17
Dezembro 372 2099ESE 29841 2639072 Safra 201647 1,55 ' : ' '
Total 1346 22944862 29.739.700 25552148 Safra 2018M9 1,44 —Preqn Etanal ——Prego Agticar
Etanol Hidrat var(%) 2019 2018 2017 Ganhos Aclicar Sobreo Etanol (%)
Janeiro 350 1.859.510 1377296 286 7RS Micriin Anid m = Hidirstace o menosd o interne | By sivelente s Apmer comieie 150 KUMSA
Feversirn M 17A30 1M2ETs BE7 382 70,00
Marco 270 \TEEET  1372Ted 1.009.815 :::
Abril H,20 1BI7.07F 1286590 935 453 - -
Maio 4209 13E9ET4 13582 1041571 =
Junho 675 1729295 1494049 e T
Julho 93 1GESF4T 1609360 1056344 P
Agosto 252 186881 182 1220993 @
Setembro 412 1873377 1.799.251 1311807 -
Outubro 034 2055841 2062893 W08 2 a m we s we ae  4e e o2 e o
Novembro 186 1392024 1845480 133802 T eI el —eees s
Dezembro 401 213TEIE 2055198 1497.821 Anidro | Hidratado | Agiicar
Total ZEG BSEGET 1958471 13641774
Etanol Anidr Var (%) 2015 2018 2017 -
Janeiro 176 544275 315.27a 1.005.085 ’ ia
Feversirn 50 795.354 £45.754 957581 maoo
Marco 417 540,297 579,003 1088207 .. t
Abril 5,30 BE2.G43 g3z 985 557 ' /
Maio 2,36 S47.741 §26.156 1021345 30 <
Junho £.24 747991 851067 106558 srm s
Julho 7,68 71108 802,532 1001G0E
Agustu 1.33 879537 857739 937 207 dey1? mef13 few/13 marfis ebef13 mef13 pef13  ulia o3 w18 colfE rowld dezfia
Setembro £,92 £34.025 779.622 945,144 Te-inidra -Hdrmeds ca-Aglor
Rentabilidade do Aglcar sobre o etanol em RS/S0Kg
Qutubro 8.3 297015 824,769 9ERAT4 et s . e i ar
Novembro 8,79 £36.743 815102 927 259 Ml 200 aE mal/ T =75 Em a2
Dezembro 308 962030 433214 1041251 E..:El; :‘j ;}'; ;ﬁ ;;:
Total Anidro 2,65 TETEIT  10.354.980 11920374 Mdia 103 1nu == =7 om
Gasolna C Var (%) 2.01% 2018 2017 ool L® e 2L A=
Jangiro B I Y S T X 3722557 Madia 205 4 557 %7 5B
) hadia 201 ik (A5 ZAT {ah-1]
Feversiro 550 Z9968EE 3132420 3546965 o 20 =1z n im
Marco 417 aMz2ls 3625937 3,942,915 o= AT oo
Abril 5,30 IWETIE  2IT4EED JER0ZTE St 1m0 nz 5 =7 ;=
Maio 236 1139780 OGT.24E5 37B4 51 Sra ITE/10 =& 0] LTy
Junho 624 2885523 2052100 2761325 Stra2mo/ el =12 =5 T
Julho TES 3226325 2096049 2709278 L = arr T2 =@
Safra 2M2/12 5% 5,77 571 -4
Agosto 183 3257645 R9TERR 2635 550 E— s = T
Setembro B8 3098982  2E9T55 3500535 Stra 20415 B S EU
Safra 30515 5o B2 &2.71 28
Outubro 881 33T A0BREAD 3B3ETAE smmsy " oz =u =n  im
Novembro 873 328423z 3018397 3434231 =stra2mafas 4z 51 =1 n=
Dezembro 308 2EEI03E  24REIMT 5856485 S
Total Gasoli 265 ZB0BA8%4  3RIG17RS 44 149532 Etsboragdo: SAFRAS & Memady |Departamento de Anglise de Merada de Agds

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre
DADOS BRASIL

Produto

GLP

G
Gasolina
Dieses]
Diesel 510

Etanol

10/05/2020 a 16/05/2020

Unidade N° Postos
RS/13kg 4.359
R3/m3 312

RS/ 5.756
R3/1 2.967
RS/1 4.306
R3/1 5.146

Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasollna (%)

Regido
Centro Oeste
Nordeste

Norte

Sudeste

Sul

Estado

Acre

Alagoas
Amapa
Amazonas
Bahia

Ceara

Distrite Federal
Espirito Santo
Goias
Maranh3o
Mato Grosso
Mate Grosso do Sul
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piaui

Rio de Janciro
Rio Grande do Norte
Rio Grande do Sul
Rondénia
Roralma

Santa Catarina
S8o0 Paulo
Sergipe

Tocantins

Prego Gasolina
4359,0000
312,0000
5756,0000
2967,0000
4806,0000
Prego Gasolina

4,3200
3,8880
2,9450
4,2730
3,8790
3,8640
3,0830
3,7130
3,7820
3,8390
3,7490
3,8990
4,0170
4,0240
3,4980
3,4690
3,7150
3,8230
4,3630
3,7460
3,8040
4,0490
3,5900
3,7040
3,6820
3,9460
3,9810

Etanol X Gasolina

Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos EstadosY.
=

Brasileiros

100,00

AL AP AM

BA

CtE DF

92,25

Prego
Médio
69,5
3,093
3,808
3,055
3,157
2,548

Prego Etanol
2,5000
3,1750
35220
2,4740
2,5650

Prego Etanol
3,945
3,297
3,785
3,401
2,972
3,472
2,926
3,409
2,495
3,526
2,371
3,049
2,632
3,712
3,050
2,484
3,280
3,136
3,571
3,367
3,935
3,631
3,563
3,402
2,349
3,427
3,410

Precos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)

5,0000

4,5000

I 3945

4,0000

I 3,197

) 3,75

0 3,401
) 3472
b 3,400

I 2972

) 2927

ud Relacdo (%6)

) 35%

PE

Pl

g 3,049

Pregos ao Consumidor

Preco Preco
Minimo Maximo
45,99 105,00
2,397 3,999
2,890 5,690
2,493 4,950
2,570 3,070
1,799 4,999

Relagdo (%)
0,06
1,02
0.06
0,08
0,05

Relagdo (%)

91,32
84,80
79,59
76,62
89,86
81,66
91,81
65,97
91,85
63,24
78,20
65,52
92,25
87,19
71,61
88,29
82,03
81,85
80,88
103,44
89,68
99,25
91,85
63,80
RR,85
85,66

=1
-

99,25

Rl KN K5 HU HH :vL S5t 10

H Preco Gasolina

g A12

] 3,280

2632

=T
o

1 & Elanol

PB
PR
PE

PI

MG

Pregos na Distribuidora

Margem Preco Preco Preco
Média Médio Minimo Maximo
17,65 51,85 17,97 43,4
0,800 2,293 1,260 2,132
0,544 3,264 2,471 3,395
0,490 2,565 2,190 3,110
0,333 2,624 2,394 3,238
0,404 2,144 1,303 2,699
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