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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

ACUCAR AVANCA 6% NO ANO DURANTE

SETEMBRO EM NOVA YORK

Més foi marcado pela mudanca da
posicdo driver de Outubro/20 para
Marco/21 que acabou elevando a faixa
de oscilacdo em 70 pontos

Durante o més de setembro a média de ganhos anuais
acabou se mostrando um pouco abaixo do observado no més
imediatamente anterior diante da diferenca de patamares de
oscilacdo entre Outubro/20 e Margo/21, que acabou impactando
negativamente nas médias mensais.

O mercado internacional de aglcar teve um més de setembro
marcado pelo shift da posi¢do driver da primeira para a segunda
tela em Nova York. Somente nesta alteracdo a oscilagdo média do
driver acabou tendo um crescimento de 70 pontos ao passar de
Outubro/20 para Marg¢o/21 quando, na época 0s pregos sairam de
uma faixa de oscilagdo de US$/cents 11,50 para US$/cents 12,30.
Desta inversdo para o final do més patamares até maiores de
precos foram atingidos nas cotagfes diarias, com maximas que

chegaram a U$/cents 13,50. Depois disto evidentemente recuaram

em funcdo dos fundamentos do mercado de aglcar embora, nos
picos iniciais dos ganhos, o mercado de petréleo tenha estado
por trds destas investidas de alta, ainda que limitadas.

Pelo lado dos fundamentos a curva futura de pregos de Nova
York continua com uma inclinagdo claramente negativa. Isto fica
cada vez mais evidente quando observamos os contratos futuros
com vencimento ao longo de 2021 e 2022. Olhando para estes
fundamentos vemos um cenario de elevada oferta e curta
demanda. O resultado é um saldo positivo de 10 milhGes de
toneladas segundo o relatdrio mais recente do USDA publicado
ainda em maio deste ano. Mais recentemente a OIA procurou
corrigir parte de seu destoante saldo negativo de 9 milhdes de
toneladas em seu relatério mais recente de agosto,
neutralizando quase totalmente este volume ao apontar um
saldo final da safra internacional 2020/21 em apenas 0,7 milhdo
de toneladas. Mesmo préximo a neutralidade ainda é pouco
provavel apostas em um balango equilibrado entre a oferta e a

demanda em meio a producdes recordes no Brasil e na India,

Acucar Bruto Nova York
Contrado driver Marco/21 em USS/cents libra-peso

ME {100} -[003] SBH1 (D) ME: 13,01

Focos de Atencao

Temos um posicicnamento da linha de prego de
Margo,/21 junto a sua Banda Superior de Bollinger
em USS/cents 14,32, Ainda assim ofechamento do
dia, com alta de apenas 0,21%, acabousendo um
pouco abaixo deste patamar, em US$/cents 14,17.
Se, por um lado, o alinhamento da linha de preco
junto a Banda Superior de Bollinger € uma

sinalizacdo aindade firmeza na alta de curto prazo,
1 lizag dadef ltad rto p
por outro, a fraca volatilidade dodiandoo é.
1250| Aliada aelatemos a clara observacdo deum

movimento de Alta em Solavanco que, cedo ou
tarde [no caso, muito mais cedo do que tarde],
acaba se transformando em uma Queda em

12,00
Solavanco, comvelocidades e intensidades de

descida iguaisas que se observa na subida, ou
seja, muito répidas

M [003] SBH1: Sugar 11 Mar-1 (D)
B ME (100) - [003] SBH1 (D}
CIEIE BB (10} - [003] SBH1 (D} 11.00

Ainda assim, antes da Queda em Sclavanco, existe
a necessidade de uma “zona de acomodacso”
junto as maximas ja assumidas até agora. O grande
detzlhe € que aformagdo desta zona de
acomodacdo ira acabar efetivamente formando a
10,50 “cabeca” da figura classicade reverséode
tendéncia de Ombro-Cabega-Ombro. Esta, por ter
um indice de assertividade histéricade mais de
85%, acaba eventualmente levando o mercado a
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Cotacdes Mensais - Agucar Bruto NY
em USS/cents por libra-peso

P -

13,70 "-.,.’-_ - * -y
12,70 /——-
1170
1070
9,70

Janeiro Margo Maio Julho Setembro MNovembro

= = Média 5Anos =ll=2020 2019  =—t— 2018

junto a um contexto internacional ainda negativamente
impactado pelos efeitos das medidas de afastamento social.
Somente na India, depois de uma entressafra de estoques
recordes em 16 milhdes de toneladas, a proxima safra se prepara
para um boom produtivo de 27 para 35 milhdes de toneladas,
com o setor produtivo local pressionando o governo a subsidiar
exportacdes de 6 milhdes de toneladas, mesmo com déficits
gigantescos no PIB [vide -23,9% no segundo trimestre de 2020].
Na Tailandia a quebra anterior que reduziu a safra de 13 para 8
milh6es de toneladas deve ser em grande parte recuperada
para 12 milhdes de toneladas. Na China a producdo
gradualmente se direciona aos 11 milhdes de toneladas. No
Brasil, as fixacdes recordes da safra local 2020/21 finalizadas
em junho ja déo lugar a novas fixagdes volumosas para a proxima
safra 2021/22 em 8 milhdes de toneladas acumuladas até
setembro deste ano, em um contexto de expectativa de
exportacdo de 27 milhdes de toneladas.

Todo este cenario colabora para uma curva futura de pregos
e reforca o tom de desaceleracdo cada vez mais latente das
médias mensais do contrato driver de Nova York. Atualmente em

setembro os ganhos anuais foram de 6%, bem abaixo do nivel

de 10% observado no més imediatamente anterior em agosto.
Antes disto havia evidentemente um movimento gradual de das
desaceleracfes maximas observadas desde abril, quando até
entdo as médias anuais apontavam recuos de 20%.

Neste contexto, em setembro, o preco médio de fechamento
do contrato Margo/21 na bolsa de Nova York foi de US$/cents
12,90. Em comparag¢do com o mesmo més do ano anterior houve
uma alta de 6,30% frente a média de US$/cents 12,14. Na
margem houve uma valorizacdo na faixa de 0,53%, quando
comparamos com a média de negociacdo de US$/cents 12,83
vista em agosto. Ampliando a Otica de andlise, vemos que o
preco médio de setembro deste ano se mostrou 16,14% abaixo
da média de prego para este periodo durante os Gltimos cinco
anos, que atualmente oscila ao redor de US$/cents 14,47.

No més anterior os pre¢os correntes haviam se mostrado
6,59% mais baixos que a média dos ultimos cinco anos para o
periodo que, até entdo, oscilava em US$/cents 13,74. Com isso,
a média de preco dos Ultimos cinco anos entre agosto e setembro
apresentou uma valorizacdo de 5,34% enquanto a linha de preco
de Margo/21 acabou avangando 0,53% na margem. Logo, a leitura
que se faz € que houve um distanciamento da linha de prego
junto a sua média histérica por parte de ambas as linhas. Para
0 més de setembro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de
precos ao redor de US$/cents 12,50, que se posicionou 3,11%
abaixo média de precos efetiva do periodo em US$/cents 12,90.
Ja para 0 més de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado é
de precos ao redor de US$/cents 13,10, que deve significar uma
alta anual de 5,16%, junto a um avanco na margem de 1,54% e
frente a um posicionamento 14,90% abaixo da média de pregos

dos dltimos cinco anos para 0 mesmo periodo.

Volatilidade das Cotacdes Mensais
do Actcar Bruto NY em (%)
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Acucar Cristal Mercado Fisico

Acucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg

ACRIS RBEI 09102020 A: 50,00 M: 92,00 m: 50,00 F:50,00 PM: 0,00 Q:0 %: 0.00 DIF: 0.00
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em US$/cents por libra-peso

Més “ar Mensal (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2020 2019 2018
Janeiro .67 § 642 " 15,14 14,17 12,69 14,01
Fevereiro .19 § 159 r 14,94 14,70 12,88 13,49
Margo §.38 & 1567 r 14,14 11,93 12,47 12,80
Abril .55 8§ -23.68 r 13,31 10,16 12,79 11,89
Maio .01 & -20.24 r 13,34 10,64 11,83 11,83
Junhao .51 81474 " 14.00 11,94 12,50 12,38
Julho 38 § 1413 r 13,78 11,84 12,13 11,18
Agosto 28 § 659 " 13,74 12,83 1164 10,44
Setembro 30 § 16,14 r 14,47 12,80 12,14 11,62
Qutubro & -19.08 g 15,39 12,46 13,19
Novembro 8 16,74 d 15,24 12,69 12,79
Dezembra -10,09 r 14,83 13,34 12,58
Média Anual F s -13.76 r 14 82 r 12,35 1246 7 12,36
Variacio na Margem # 053

Expectativa para o préximo més 13.10

Variacdo na margem # 1.54

Variacio no Ano 7 5,16

Posicao contra média 5 anos -14.90

ntacdo estratégica e customizada
para suas tomadas de decisoes

Investimentos

]
Gestao comercial

Saiba mais:
(51) 3290 9200
contato@safras.com.br
safras.com.br
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2020/21

|Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2015/20 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Maiod 2019 - 20 Lew, WAR ] Marco 0 7646 06579 T184 3024

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Fevereiro 0,7571 06487 T083 7912
Erasil 642727000 8481200 7578 -1,28 -1.61 Janeiro 0,7146 06387 6974 T790
Marte 3644 150 46300 78,71 -3,06 0,20 Dezembro 0,683 06305 6384 7590
Mordeste 20.030.000 850,500 358,82 13,41 -0,96 Novembro 01,6578 06238 6511 7608
Centro-Oeste 141.541.900 1.840500 7710 239 -062 Qutubro 0,6220 06153 6718 7505
Sudeste 412717100 5205700 79,28 -353 -195  Parana | 2020/21
Sul 34.393 200 S7.800 59505 -5,28 -2.53 Marco 0, 7267 06422 T013 7833
Centro-Sul S80.052.500 7584400 T7ET =229 -1,69 Fevereiro 0, 7450 06385 6983 T3.00
Fianddnia - - - -25,64 =27 78 Janeiro 0,7276 06313 6920 7729
Acre - - - - - Dezembro 0,7024 06242 6375 7679
AMmazanas 253,500 3500 83,86 671 -2 78 Novembro 6154 06157 6805 75
Fiaraima - - - - - Qutubro 06214 06157 6786 7579
Para 1.131.100 14.500 78,01 642 667 Setembro 0,5993 06146 6766 7557
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2020/21 - Valores mensais
Tacantins 2.219.500 28200 78,71 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.251.500 34.000 65623 597 17,67 Marco 0,8926 08752 e
Piaui 1.240.400 19300 6427 37 65 21,02 Fevereiro (8646 08778 ————
Ceard = = = - - Janeiro 0,7568 0,7454 85,0427
Fio Grande do Norte 2 745 600 20,200 4981 -0,05 -8,13 Dezembro 07073 0,6972 80,1421
Paraiba 6.719.600 122500 54385 645 209 Novembro 0,6795 0,6693 79,1411
Femambuso 12.869.800  237.300 5423 3,42 353 Outubro 0,5845 06742 80,4174
Alagnas 18.039.300  297.300 B0G3 2589 348 Setembro 0,7424 0,7313 85,6279
Sergipe 2.086.900 37.900 55,06 10,36 -1,08 Agosto 0,7225 07117 76,4620
Eahia 4072500 47.000 3665 10,1 -7 64 Julho 01,6919 06815 78,2747
Minas Gerais 62.081.300 824300 8259 0,32 280 Pernambuco | 2020021 - Valores mensais
Espirito Santo 2514300 43600 35497 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 850.000 30600 2778 5536 2229 Warco 0,3926 05792 S
SioPaulo 340.871.600 4302200 7923 -4 87 -2.90 Fevereiro 0,554 08773 ——
Farana 34.361.500 237100 6395 -2,28 =250 Janeiro [0.8540 02412 o
Santa Catarina = = = = = Dezembro 075,79 07465 90,1940
Rio Grande da Sul 32.300 700 4614 513 2500  Novembro 0,7324 07214 87,1602
Mato Groszodo S 42,604,200 661.000 73,53 -89 45 =279 Cutubro 07354 00,7466 &7 2172
Mato Grosso 17.454.500 225800 7596 14,66 0,66 Setembro 07671 07788 91,2887
Goias 75.8683.300 050.100 79,87 -0.88 0,50 Agosto 0,7865 07747 93,5985
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2020 2019 2018 2017 War ) 2020 2019 2018 2007
Janeira 11,67 1417 12E9 20,54 2054 Janeiro 786 R 7372 EB3 @823 88,23
Fevereiro 14,19 1470 1288 20,35 20,35 Fevereirn 1363 RE 7773 EBE41 8343 8343
Margo 4,38 1183 1247 18,06 18.06 Margo 16,13 RE 7839 E750  77R2 G2
Abril -20 55 1016 1279 16,40 16,40 Abril 1387 RS 7715 G775 7388 7388
Maio 0,00 = 11.83 15,73 15,73 Maio 000 R - E8.45  YR82 7E.82
Junho 0,00 - 1250 13,75 13.75 Junho 000 R - G250 7300 7300
Julho 0,00 = 1213 1412 14,12 Julho 000 Ry - 974 6129 61.29
Agosto 0,00 = 1164 13.77 13.77 Agosto 000 R - Ba19 B4 54,71
Setembro 0,00 = 1214 14,53 1453 Setembro 000 R - B053 5215 5215
Outubro 0,00 = 1246 14,16 14,16 Outubro 000 R - G452 G427 b4 27
Novembro 0,00 = 12,69 14,96 14,96 Novembro 000 R - BR.00  £3.00 B3.78
Dezembro 0,00 = 13,34 14.43 14.43 Dezembro 000 R - B9.79 G874 B8.74

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil Média Historica® 31,38 | Comparativa de Pregos entre
em metros cubicos Média 2011 3458 ﬁﬂi:'e:ef‘e:f;d;:’::ﬁt:::'ﬂ”:5 /g
Total Etanol War (%) 2019 2018 2017 Média 2012 11,91 RS 107,00
Janeiro 734 ZTOITEE  Z2925TS 1831843 Média 2013 ST m?f,m
Fevereiro ANz 2EITTM ZDGRERD 1825563 Wédia 2014 1579 eorm
Marco 03 2ESENE 23EL7ET 2076023 Média 2015 810
Abril A3z ZETAAN  2M9m0 1971040 Média 2018 20,24
Maio WIS 27MAM 2M3TE 206377 Média 2017 543 Re61M
Junho 7T 2527286 23458 2063381 Média 2018 198 R0
lulho 137 2736885 2418293 2057880 Safra 2012113 2506 RS47.00
Agosto 2 RT4BAEE  ZESEIST 2218806 Safra 2013114 1167 msazm
Setembro 435 2707405 257REE3 2257082 Safra 201415 1217 psa7m
Outubro 227 2SERENG 28872 2332532 Safra 201415 1907 o120
Novembro 332 28E87ET 27058 2265270 Safra 201518 47,37 nE08 10 =U12 noyld jan/17
Dezembro 372 G099EEE 29GR40 2533072 Safra 201617 1,55 ' ' : :
Total 146 23044862 29739700 25562148 Safra 201819 1,44 —Preq Etanal ——Preqo Agiicar
Etanol Hidrai Var (%) 2019 2.018 2017 Eanhos .ﬁl;l.'l.r Sabreo Etanol {%}
Janeiro BEO 185950 137TR.EE £85.756 || MbSaAsitm ¢ Hisreiads no mercads interna | B sivalentea Agier com e 150 IUMSA
Feversiro 34 TR0 1242878 867882 mmao
Marco A0 ATHEET  137TE4 1009ge o
Abri H20 18F073 1286830 AT oo -
Maio 4209 1SESET4  15ER lodan e
Junho 75 1729235 1494049 1047628 Lom
Julho B33 1SEETHT 1E0A36D 1056344 P
Agosto 2EZ AmRRER  1822EW 1220993  aom
Setembro 412 18TRITT 1799251 1y BT
Outubro 034 20BEEH 206283 0B L e e owe e e e e e
Novembro 158 1982024 1945480 1338012 e DE e e e vees s
Dezembro 400 ZI3TEIE 205519 1497821 e e e
Total 2e8% BIGEES 1938471 13641774
Etanol Anidr Var (%) 2.019 2.018 207 2o
Jangiro 375 844275 415274 1005085 ' i
Feversiro 55D 798354 £45.754 957661 e
Marco 417 840287 A7A003 WEE207 ... t
Abri 530 BE2 543 Al 32 955,557 ' /
Maio 2,36 847741 #24 156 1021846 e <
Junho 74 747 431 #5067 106568 ascc -
Julho 753 &TLI0G BI0% 433 O0ss
Agu&tu 188 879,537 857939 937207 dcy1? mef13 fewi13 marfiz ebe/13 mef13 pef13  ulia gof13 w18 colfE rowid dezfia
Setembro B38 BMOZ  7T9ER 345 144 e -HEmels gk
Outubro - 297 015 224989 955474 Rentabilidade do Aglcar sobre o etanol em RS/S0Kg

' ) ) ) ] i it i ™ R Mis ko Agir D%
Novembro 879 BEE 743 B15.102 927259 Medsmn s el T = mm  as
Dezembro 309 %2020 93:32m T I —— ’1';: ;'; aﬁ ;;:
Total Anidro -2 55 TEPEIT  10.354.930 1920374 eI 11 232 =71 4T
Gasolina C War (%) 2.01% 2018 2017 ~otlzeas SH = SRERNEN
Janeiro 776 32343 2389822 areemd O e ok
Fevereiro EED ZHBEERG 132420 LT S — o S: =n im
Margo 417 af2213  2A25AIT 394591 P ——
Abril Eal ZMETE  IT4ERR SEE0ZZ meimmne nr g0  =U W=
Maio 236 31370 2OGT245 ITB4EI mtnams/ ma s ®m3m EE
Junho £24  288E5ZR 3052100 3761326 | mtra2mo/u za £R =3 4T
Julho TEY  BEIESIE 2995043 709,275 %:“ﬁ_”i f}: B ='_~'2_=i 4f
Agosto 188 BOETEAE  GNTEEE  BEIEEED  myoimens o in oom o
Setembro E3E 3088882 288755 IEO0GIE SN ur 4% an 2%

Safra 30515 5o B2 &2.71 28

Outubro B8 3322ETT B0BAEN0 IS8R sensgen T oz =u  =n =
Novembro 578 32m2iz 30IGRNT 3434291 mtmamsie BE sz En u=
Dezembro 308 35EI0IE  GABEI4T ISOEABE L
Total Gasoli 2EE  ZR0GOEN4  3RIGLTT H404953  Eloomgiy SATRAS Departamento de Andlise ¢

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 16/08/2020 a 22/08/2020
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 3.745 70,05 50 115,00 17,24 52,8 17,97 484
GNV RS/m3 316 2,986 2,343 3,999 0,750 2,236 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.516 4,268 3,410 5,690 0,484 3,784 2,471 3,395
Diesel RS/1 2.905 3,374 2,729 4,950 0,382 2,992 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.684 3,443 2,799 5,070 0,398 3,045 2,394 3,238
Etanol RS/1 4.893 2,782 2,159 4,859 0,371 2,411 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relacdo (%) Evolugio Quinzenal dos Estogques do Setor Sucrozlcoleira Safra
Centro Qeste 4,4060 2,8120 63,82  09/0IReriorControsul [em i
MNordeste 4,3760 3,2920 75,23 U
Norte 4,3240 3,4430 79,63  =oooom
Sudeste 4,2160 2,6970 63,97 ...
Sul 4,1530 2,9080 70,02
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) soemes
Acre 4,9690 3,799 76,45 5000.000
Alagoas 24,4920 3,407 75,85 .o
Amapa 3,5240 3,690 -
Amazonas 4,3730 3,246 74,23 e
Bahia 4,4400 3,147 70,88 100
Ceara 4,4580 3,571 80,09
Distrito Federal 4,3570 3,024 69,41
Espirito Santo 4,1800 3,363 80,45 e —— P— P— R
Goias 4,5380 2,903 63,97
Maranh3o 4,1890 3,471 82,86 W Anidro Estoque Fisico B Anidro Disponivel B Hidratado Extoque Fliico 4Hidratad Déspan he!
Mato Grosso 4,2870 2,577 60,11
Mato Grosso do Sul 4,3500 3,144 72,28 Evoluga Quinzenal dos Estoques do Setar
Minas Gerais 4,4080 2,875 65,22 Sucroalcoleiro Safra 2019/20| Regiso: Norte | em 1!
Para 4,3710 3,658 83,69 —rs
Paraiba 4,1380 3,086 74,58
Parana 4,0470 2,849 70,40 60,000
Pernambuco 4,3350 3,336 76,96
Piauf 24,4460 3,322 74,72 s
Rio de Janeiro 4,7330 3,739 79,00 e
Rio Grande do Norte 4,4520 3,595 80,75
Rio Grande do Sul 4,2490 3,991 93,93 30,000
Rondénia 4,1910 3,538 84,42
Roraima 3,8650 3,463 89,60 e
Santa Catarina 4,1400 3,479 84,03 10000
S&o Paulo 4,0050 2,571 64,19
Sergipe 4,4500 3,476 78,11 Ve e s e
Tocantins 4 5570 3,527 77,40
anidro Estgue Faka 8 Anidro Do
Hidratach Estoque Fsica Fadratada Dispanke

Etanol X Gasolina

Evolugdo Quinzenal das Etoques do Setar Sucroalkoleiro Safra 2019/20

Relagio Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados Rgifa: Drasil | am 1
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