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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

VANTAGEM DO ACUCAR SOBRE O ETANOL
RECUA BREVEMENTE EM MARCO

Avancos fortes observados sobre o
anidro e o hidratado durante marco se
mostraram mais intensos que 0s ganhos
do acucar no periodo, que beiraram a
estabilidade na margem

O més de marco foi um periodo marcado pela breve
desaceleragdo dos niveis médios de vantagem do agUcar cristal
com até 150 Icumsa sobre as médias de negociacdo do etanol
anidro e hidratado, o qual desde dezembro de 2020 tem se
distanciado do padrdo médio de ganhos de 42% sobre o
biocombustivel. O més de marco foi marcado pela continuidade
da perda gradual da vantagem do aclUcar sobre a média do
etanol anidro e hidratado, com a commodity tendo apresentado
ganhos de 11% sobre o biocombustivel. No més anterior estes
ganhos eram observados na faixa de 17% isto depois de ter
iniciado o ano na faixa de 35%. Ainda em dezembro de 2020 o
padrdo médio da relagdo de pregos entre o aglcar cristal com
até 150 Icumsa e a média de pregos do anidro e hidratado
oscilava na faixa de 42%, sendo que de |4 para ca, conforme
descrito os padrdes desta vantagem de decaido continuamente,

conforme foi o0 més de marco.

Ganhos Agucar Sobre o Etanol (%)

No curto prazo o movimento reflete basicamente os ganhos
do biocombustivel no periodo que superaram exponencialmente
0S avangos marginais que o aglcar apresentou no curto prazo.
Embora a commodity tenha de certa maneira sustentado os seus
precos no mercado interno relativamente de modo firme [o que
é positivo dado o qual quadro de proximidade de inicio da préxima
safra], o fato é que o hidratado acabou apresentando uma
volatilidade muito elevada no periodo que resultou na redugéo
da vantagem sobre o agucar.

Neste contexto, em marco, a média de negociacdo do etanol
anidro oscilou em R$ 3,12 o litro enquanto que o hidratado
oscilou em R$ 3,22 o litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto.
Estes valores convertidos para sacas de 50 quilos equivaleram
respectivamente a R$ 93,56 e a R$ 100,67 os quais resultam em
uma média de R$ 97,11 a qual serve de comparagdo com o
acucar. Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a saca de
50 quilos do acgucar cristal, com até 150 Icumsa, oscilou na faixa
de R$ 107,89. Com isto, a vantagem de pre¢o do aglcar branco
sobre o etanol [média das cotagBes do anidro e do hidratado
negociados no mesmo periodo e regido] negociado no mercado

interno ficou em 11,09% em margo.

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Aglicar com até 150 ICUMSA
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A vantagem do agUcar acabou recuando 6,00 pontos
porcentuais frente ao que fora observado no més imediatamente
anterior no qual a commodity remunerou 17,10% a mais que a
negociacdes com o hiocombustivel. Apesar disso, quando
comparamos com mar¢o do ano passado podemos observar uma
queda na vantagem de 4,00 pontos porcentuais do aglcar sobre
o etanol quando, na época, a commodity remunerava 15,09% a
mais que o biocombustivel. Frente a média da safra, os dados
de margo se mostraram 19,00 pontos abaixo do que se tem visto
na temporada 2021/22 em 30,10%. A expectativa da SAFRAS &

Mercado para margo era de que a vantagem do aglcar sobre o

etanol oscilasse na faixa de 5,48%. Com isto a estimativa ficou
5,61 pontos porcentuais abaixo dos dados efetivos do periodo
em 11,09%. Para abril a expectativa da SAFRAS & Mercado é que
ocorra uma vantagem do aglcar sobre o etanol no mercado fisico
brasileiro na faixa de 23,89%. Estes calculos levam em conta
uma expectativa média de R$ 2,85 o litro para o hidratado, R$
2,73 para o anidro frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 106,00.
No longo prazo, desde janeiro de 2008, o aglicar apresenta uma
vantagem de 30,32% sobre o etanol. Na média da safra 2020/21

para a commodity temos uma vantagem do agucar sobre o etanol

oscilando em 23,89%.

Convertibilidade - Etanol e Agticar | Média Mensal
Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Acacar & Etanol

2020 Anidro Hidratado
Més em R5/litro
Janeiro RS 2,55 RS 2,53
Fevereiro RS 293 RS 3,03
Marco RS 312 RS 3,23
Abril RS 273 RS 285
Maic

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Media Anual 'RS 2,86 'RS 293
Variacdo Na Margem (%) & 658 4 610
Variacao entre etanol e agucar

Variacdo anual (35) & 4077 Hr 4432

Hidratado
em Aglcar Branco (R5,/50 kg)

Anidro Acicar Branco (RS/50 kg)

com até 150 lcumsa

RS 76,42 RS 79,21 RS 105,62
RS 87,78 RS 94,88 RS 106,94
RS 93,56 RS 100,57 RS 107,89
RS 81,90 RS 89,23 RS 106,00
r
RS 8592 RS 91,59 RS 106,82
& 658 & 610 2 0,88
& 4077 2 4432 8"} 37,63

*Estimativa SAFRAS & Mercado ** Calculos estatisticos n8o consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior ao periodo vigente
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Série Historica Ampla | Comparativo de Pregos entre Aglicar no Mercado Fisico
de Etanol em Rr$/50Kg equivalente aagicar com até 150 lcumsa
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Rentabilidade do Acgucar sobre o etanol em R$/50Kg

Media Historica*® 30,32 Més Etanol Aglcar Dif (%)
Média 2014 11,11 setf19 63,27 60,59 -4,24
Media 2015 15,79 out/19 65,73 64,52 -1,83
Média 2016 43,10 nov/19 69,22 65,00 -6,09
Média 2017 20,24 dez/19 73,14 69,79 -4,59
Media 2018 -5,43 jan/20 74,95 73,72 -1,63
Media 2019 0,76 fev/20 76,63 77,73 1,44
Média 2020 26,01 mar/20 68,11 78,39 15,09
Media 2021 26,41 abr/20 52,09 77,15 48,12
mai/20 52,09 77,15 43,18
Safra 2010/11 81,01 jun!ZO 60,88 75,80 24,51
Safra 2011/12 41,98 jul/20 60,88 75,80 24,53
Safra 2012/13 25,96 ago/20 60,88 75,80 24,75
Safra 2013/14 11,67 set/20 60,88 75,80 30,44
Safra 2014/15 12,17 out/20 73,74 90,80 23,13
Safra 2015/16 15,07 nov/20 77,08 105,05 36,28
Safra 2016/17 a7,37 dez/20 76,46 108,78 42,26
Safra 2018/19 1,55 jan/21 Jr a2 105,62 35,73
Safra 2019/20 -0,49 fev/21 98,91 106,94 17,10
Safra 2020/21 30,10 mar/21 98,91 106,54 11,09
* Média Histdrica desde Janeiro de 2008 \ar Ano: -4.00
Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Var Margem: -6,00
Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol Var Med. Safra: -19,00
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21
Variagdo (%) AIB 20202021 - A
Quantidade Fl:;:vﬂm Produtividade  Quantidade  AreaPlantada  Produtividade
(Toneladas) (Hectares) (Ton'Ha) (Toneladas) (Hectares) (Ton/Ha)

Brasil 8 12 2 £65.05.000 8605000 s
Norte 85848 197 83993 3680500 450 L1
Nordeste 3% 07 im ) 281700 851000 =79
Centro-Oeste 048 04 030 BBTE9500 1827 500 48
Sudeste 55 ig k] 438.420000 5362800 2138
Sul 0z -28 3 MA4TETOD 57300 il
Centro-Sul 38 2% 14 B10855 200 T.T07.500 B2
Ronddnia = = - - - -

Acre - - - . . -

Amazonas 0,00 1314 A1 250 400 1700 L]
Roraima = = - - - -

Para 438 000 ] 054 200 #.500 L3
Amapa - - - . . -

Tocantins -243 27 -450 2825800 28300 e
M armnhio o7 1% 178 ZE40.500 34700 LA
Piaui 574 478 5% 107300 20.00 BT
Ceara - = e - - =

Rio Grande do Horte g4 4% fi 2952 0 ETED 5126
Paraiba Bk -2 2.8 B726.500 15500 £l ]
Pernambuco -174 2% LF.i] 34300 230500 LR
Alagoas % 24 15 E.B4500 25500 il
Sergipe 80 5 45 1% 2202 800 18700 56,31
Bahia B3l e 7.4 4733400 5300 Mo
Minas Gerais 03 440 -338 320800 BERTO0 208
Espirito Santo T3 -7 377 2ET2EDD 45,800 LT i)
Rio de Janeiro it g 1]l naT4 534,200 32300 i)
S3oPaulo 551 25 254 X452 500 4427000 bl
Parana 0x 2T uw 448000 5BEW el
Santa Catarina - - - . . -

Rio Grande do Sul 4% 0,00 45 29700 T00 4243
M ate Grosso do Sul Eilij -14 28 AT 724 300 B8 500 ikl
M ato Grosso 524 048 430 B731600 U B0 war
Goias 0. 33 251 oA TH0 74400 TE

Distrite Federal - - - -
5- |IBGE e CONAB (com base no 3° Levantamento da safra 2020/21 de Dezembro/2020)

Elaboracio SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Evolucdo das vendas de etanol no Br:
&m matros clbos

Totd Etana [Anidro-+Horatedo) Var ) 010 21 218 27 26 .13 ] 24 A3
e # 1w 27547 2T0ETE 2E2ETS 1801343 210057 227017 2002430 1545901
Farersio # I 280550 25277 20B3632 1825563 207531 204660 191758 1435
MargD 8 -uam 2206295 2596115 2E1TE 2076 023 2140015 23 361 184795 1538
Al 8 T 125 854 2679817 2 Ra0 171,040 2124614 2431317 183554 1583301
&D § g 1843780 27174 213975 2063717 2EEE 2315943 1920 6M 1745 582
Jro § -aw 2070705 25172 2MI1E 208338 21713 23B3M 151513 17ETm
Jiha 8 = 2313880 27355 24825 2057830 2243803 24090 1906 78 183383
Agusn & -4 236173 2TIAIES 2686157 2213506 23081 2460158 188584 18155
Setenhim # = 2545009 27074 25a5Em 2257 052 231248 2B 16 204455 135383
Qutuan & 6 2787 AT 203285 287 262 233 ER 217651 26B 36 220335 2037 %3
Moventn B = 2573051 2851233 27058 2265770 2006404 2235 204097 1995312
[ezemting 515 2939901 3099655 25A41 253 072 2284211 2E1TIS 247635 2172110
Azimim z 145 2E5W.HE I2BTEN 27ET0 2556 15 26200 9 2E04T AT A0S
Varmzis Ammal &

P M wrgam & 1282

Blnal Hidratado Var 4 . Iv. 1] .13 1] .13 1] HHT HHG . ) 5 HH4 HH3
e & 213 1800081 53 1759 50963 13T RE SETIT 121236310 125191456 11835 E e 15T
Fayersin & = 177291657 172937933 14287870 3 53104 114012934 1.260 01 81 1,08 307 31 38T 3306
Marg 8 -z 1 ATAMSEED 173581713 137278410 100851580 113218501 1 UATS A3 %0139.45 BT 355
Anrl # s 120850318 181707349 128689047 oF 482 54 11BLETM 1499971 53 =7 580 83444975
hED § e 1268052 57 1BE0ETIET 13158023 1.041.571.19 1319.90723 1434707 54 @1 4514 7140142
drio § un 133863645 172020515 1444357 107820 126152251 14907346 EIUT 205 ZHET
Ao # -am 151086003 135574550 160035024 105340432 131460158 1552 40053 1054243 253 7328
Agusn & 50 136850333 186841820 18ME1T.15 12M 909,02 135140834 1576 (E6.09 151 0673 1M ETA3
et & oz 170074871 187337956 179251 12 13190733 1344 81138 16330457 190011750 1016 54593
Culbn & 157165405 2055 24070 206280310 13705814 1108 50655 1.750.10.08 120819714 112651463
Moventn -14m 170477954 1981 A794T 194547979 13301157 1005 53746 1409 91 55 145 67061 1104 33697
Dezemting : 442 1 23537455 2137333 2055147 8 149821 34 114413337 1546 5295 137955078 121065118
Pr—— & -UE 1925735 2SR 1IMTIT 1SSHTTAN MSESEMIE  1TEETIS IBN5E  1TSNIE
aring s Al &

P M wrgem -u- 1382

Efanal Anidro Var 4 010 21 2018 27 26 .13 ] 2H4 HA3
Bneto & 12 EERES BU4775 s5279 1005085 =1 03 sram S35
Fayersin W 430 6T TEAI5L B85 75 57 61 o 2 I 551 58I 6 65
Marg  REET] T2EAWT 240207 om0 1086207 1.007.20 21556 2EEE 71854
Al B 617,351 2343 11132 35 537 %L 7T o 3G e 634062
&b &-240 E7LEM 774 BB 1% 10 846 5 Te 330240 o4 130 a7
Jmfo B @ 735063 TaTeal 851 067 1015558 310151 5051 5398 a1a30
Juha 8 25019 71108 06233 1001 505 o2 o5 %30 9113F AT
Agen 8 o= 791930 FrasT ok 07 8 250 411 242 et 22531
Setehim 1 844349 FAME TRER CTERTT] %7 &8 6070 il 440 a42E9
Quin " 206 215508 7015 5230 955474 oTTES 255 1.0001% EILE
Movenr 8 ar AT 260354 g1 207250 100057 I 28437 o
Dezesbro & 43 1057 6200 83214 1041251 104007 1,060 282 145 76 %5140
= §an SETZITE 10304560 10,364 350 11330374 11815152 10,57 655 11051 082 L=
Vi iz Al o 43

a taargam o 1551

CGasolina C Var ) a2 1] 21 2018 27 26 .13 1] 2H4 HA3
e ¥ 10 3167240 3126043 imaon ITnET 132188 0410 15383E IIUT
Fayersin W 4w 3043 231 2036555 324N 3545 %65 346388 310133 I439E 203336
Narg B-au 2607 025 3112213 aEseaT AUE G ATEEES FAD 206 35S IE 335730
Aorl B2 228455 3195715 IFLEE 360212 I5T1EE 34842 I7EREN 342023
hED -0 2400362 3130750 IETHE ITELENS 3428701 IS ITIESE 3496703
Jrio B = 2722475 2855533 352100 37135 337008 33463 345563 327801
Jiha 8 2941 557 TS 256,049 ATOR.I7E 344206 34748 364534 3482413
Agen ¥ o 2033073 I2ETEE LR 3625550 I5ETE 324N ITEIE 155188
Setehim ¥ o1 3127219 3083554 2875 350053 asamas 30T TR 3%
Quiuan W % 3300763 3z 3E3 20 353G 3620 34T013 L0007 364 ED
Movemi 8 ar 32TET 321aam amaaeT 343471 370614 32860 5T 35T
[Ezenting w431 3T TES 3563035 3456347 3555 455 L7758 394377 LT 05 384555
Acumulads " & 41 mEnen” 22168037 =1 FTRTCE:] 410152 17402 LT kS
Variazao Annual woan
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