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Visao Agro Agucar & Etanol

PRECOS DO ACUCAR SEGUEM

¢ safras

VALORIZADOS NO MERCADO FISICO

Padrdo de ganhos acima de 45%
no ano seguem observados
durante junho no mercado fisico
brasileiro para o cristal 150 lcumsa

Risco climatico com secas sobre as regides produtoras
de cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais continuam
como vetor de suporte aos ganhos do cristal; Risco de
geadas no fim de junho reforcam novos avangos para a
média de curto prazo em julho. O mercado de agUcar
teve um més de junho com novos ganhos para a média
de negociacdo do cristal com até 150 Icumsa no mercado
interno brasileiro. Pelo segundo més consecutivo 0s
ganhos anuais, ja deflacionados, superam o nivel dos 45%,
se sobrepondo a um padrdo de alta de 30% no ano
observado sobre os primeiros quatro meses de 2021.
Parte destes ganhos é sim um carregamento estatistico
frente as quedas observadas no ano anterior quando

surgiu a crise da pandemia. Porém, jd em 2021, somado a

este vetor, temos a seca que abate os canaviais do Centro-
Sul e Centro-Oeste do Brasil desde o inicio da segunda
quinzena de fevereiro.

A quebra na safra de cana contrapde cada vez mais o
cristal 150 Icumsa com os demais derivados, como 0
acucar VHP e o etanol hidratado, primeira e segunda
opcdo das usinas na destina¢do da cana. Recentemente
0 etanol anidro tem ganhado mais forca na fabricacgéo,
movimento que ocorre devido aos avangos na demanda
da gasolina. Ja na transi¢do de junho para julho o Centro-
Sul ainda enfrentou a entrada de uma massa de ar polar
pelo sul do pais, a qual deve trazer novos impactos
negativos sobre os canaviais da regido entre o norte do
PR e sul de SP. Mais uma vez, pelo vetor do clima, forma-
se um suporte para novas valoriza¢cdes nos pre¢os dos
derivados, entre eles o cristal com até 150 Icumsa, o qual
deve ter uma média ao fim de julho na faixa dos R$ 118,00

a saca de 50 kg.

Volatilidade dos Precos do Aclicar Cristal (%)
Com até 150 lcumsa | Base RibeirSo Preto-SP | em R5/50 kg
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Evolucdo Mensal do Acucar Cristal

Com ateé 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | emR5/50ke | Precos Defladonados
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Neste contexto, analisando o comparativo histérico
com dados ja deflacionados, observamos que, em junho,
o preco médio de negociacdo da saca de 50 kg de agUcar
com até 150 Icumsa com base em Ribeirdo Preto fora de
R$ 116,33. Em comparagdo com o0 mesmo més do ano
anterior houve uma alta de 45,31% frente a média de R$

80,06 a saca, ja deflacionada. Apesar dos ganhos anuais

—— 2021
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i 2020

fortes, na margem houve uma valorizagdo na faixa de
1,21%, quando comparamos com a média de negociagédo
de R$ 114,95 observada em maio de 2021. Ampliando a
Otica de analise, vemos que o preco médio de junho deste
ano se mostra 42,58% acima da média de preco para este
periodo durante os Ultimos cinco anos, ja deflacionada,
que atualmente oscila ao redor de R$ 81,59.

Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2021
Janeiro " 35,64 ir 24,77 84,65 R% 105,62
Fevereiro L 30,26 =5 29,08 82,85 R% 106,94
Margo L 3 30,31 o 33,49 80,82 RE 107,89
Abril L} 30,98 & 32,42 80,60 RS 106,73
Maio " 3 45,76 e 39,42 8245 Ry 11495
Junho v 45,31 = 42,58 81,59 Ry 116,33
Julho 74,99

Agosto 72,83

Setembro 75,94

Qutubro 81,84

Novembro 87,89

Dezembro 89,54

Média Anual r i 36,28 79,54 rs 109,74
Var (%) na Margem r 1,21

M&d. 2021 X Média [fech.] 2020 i 24,14

Expectativa Proximo Més 118,00

Var (%) Ano Anterior :" 3 46,13

Var (%) na Margem :” & 1,43 & 44,63
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No més anterior 0s precos correntes EVDIU(;ﬁD Anual do AgﬁcarCristal

haviam se mostrado 39,42% acima da média Com até 150 Icumsa | BaseRibeirSoPreto-SP | em RS/50ke | Deflacionado
dos ultimos cinco anos para o periodo que,

até entdo, oscilava em R$ 82,45. Com isso, a e

média de preco dos Ultimos cinco anos entre ::z

maio e junho apresentou uma desvalorizacao 35:00
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avanco observado na margem onde 0s precos
correntes apresentaram uma alta de 1,21%.
Com isto podemos interpretar que houve um posicionou 1,43% acima da média de precos efetiva do
distanciamento positivo da linha de pre¢co em periodoemR$116,33.Ja parao mésde julhoaexpectativa
comparacdo com a média historica praticados em  da SAFRAS & Mercado é de precos médios ao redor de R$
junho embora a média histérica também tenha 118,00, que deve significar uma alta anual de 46%, um
avancado no curto prazo. avanco na margem de 1,43% junto a um posicionamento

Para o més de junho a expectativa da SAFRAS &  44% acima da média de pregos dos Ultimos cinco anos
Mercado era de pregos ao redor de R$ 118,00, que se  para o mesmo periodo.

Acucar Cristal Mercado Fisico
Acucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg

ACRIS RBEI 0W07/2021 A 11700 M 119.00 m 117.00 F: 117,00 PM: 0.00 O 0 %:0.00 DF: 0.00
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2021/22
Variagdo (%) AB 202172022 - A
Guantidade F'I:nn::da Produtividade Guantid ade Area Plantada Produtividad e
(T oneladas) i {Ton/Ha) (Teneladas) {Hectares) {TenHa)

Brasil 558 242 351 £28.137 515 BAZ2TTO 74,58
Norte 101 172 278 1804182 45700 78,87
Nordeste 228 -058 1,59 49732788 845,210 58,24
Centro-Oeste 1,58 100 059 137549 507 1809310 78.02
Sudeste 7.4 277 521 402194383 5214010 77.14
Sul B3 -183 1,44 15,058,843 08540 82,94
Centro- Sul 587 228 -168 574,800,533 7531860 76,32
Rondonia - - - - - -

Acre - - - - - -

Emazonas 4 45 027 417 303.330 3710 81,78
Rormima - - - - - -

Fara 427 -138 5,03 1.141.588 14.300 7583
Tocantins -1,08 -218 1,10 2155254 2T EE0 1758
Maranhio 1420 -0 -1458 2250135 HE10 £5.01
Piaui b &4 333 2,43 1246055 20770 £9.59
Cear - - - - - -

Rio Grande do Norte &80 10,94 -4 55 3125685 63.500 4552
Paraiba -3,32 041 -4.20 8502915 120,850 53,79
Pernambuco =278 -4 .44 1.73 11.570.161 Z20.640 54 25
Alagoas 4,00 -4 33 -138 17.048. 761 285020 £4.81
Sergipe i 948 1,58 2455 282 42370 58 04
Bzhia B4l 13,34 4,34 S131.812 AT010 50,02
MWinas Gerais 148 140 0,07 71.355.314 #8710 8214
Espirito Santo 645 -0,75 1,56 2844 570 45450 81,25
Rio de Janeiro 3588 024 -36,08 1.240.525 2410 1828
S50 Paulo 581 =353 6,21 126749574 4 205 440 76,59
Parana i) -159 3,43 35,026 560 LT 88,97
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul 0,06 -5 8,00 29584 880 44 58
Mato Grosso do Sul 257 15 1,77 48 628 503 646 080 7827
Mato Grosso -1,01 -T2 -137 15558 408 202340 16,50
Goias 3.2 -118 -1.88 73,362 555 930,510 76,35
Distrito Federal - - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 17 Levantamento da safra 2021/

de Maiof2021)

Elaboracao: SAFRAS &M ercado | Depatamento de Andlise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Evolucdo das vendas de etanol no Brasil
am matros cobios

Totd Etanal [Anidro-Hidr stado) Var[g paltq| 0 pal b} 2018 27 26 . 3 B 4
F= = ] .v £.97 2E1E 2TEMT 2705784 220575 1.891.843 21057 220017 2002430
Favarel ' ~.88 2308w 2EE52 25T 20EE2 1825563 20ra 2046602 1917582
harg ) 487 2313 226295 25315 23578 2076023 214005 233 1,847 955
Abrl Q 185854 2ET99T 218022 1971.040 2124614 24037 1935548
LED a 1943750 27T 44 2145978 2063717 2SR 2318948 1920611
Jn a 20705 25T EE 235116 2063381 2173 2303 1815133
Juba a 2315580 2THES ARG 2057 850 b i k] 24T 1926 &2
Agosio a 23 T3 2T4RES 2 BE 15T 2218806 23108 2484 198 1986 944
Selenhing i 25509 2707 405 257583 2257052 2312488 258165 2044 57
Cusunn i} 2771 2952 &6 25T ;2 2332532 il b | il 208383
hoerhng a 2570 285155 2 TH05R2 2305270 21006 404 b v TR EET
00 v ) )] a -k i | 309956 29384 2558072 278411 261715 2436303
Acumumds Rt TITE B 500 32543 510 =Nl 25552 148 26 200 68 TR ENAIT MW T
Wi iz Annu : -T435

i aarzam ¥ 1m

Efznal Hidratado Var[%g 20 020 213 018 AT 26 . 3 B 4
F= = ] ' -1020 1. 0BG 1.900081,83 1859.50963 137862 BE.TST 92 12123310 1251914 56 110535365
Fayanaio " £.76 1650510 1.2 916,87 172358 12428810 A 114012934 1268071 81 105930781
kg w S 155055 1478 BE 60 175581713 1372 784,10 1.0B815.50 113219650 14485 45 95913943
Abrl 120850318 181707349 1 2868047 S 482 54 11603570 1498971 55 ST 38065
hab 1268962 57 1BE9ETAET 13582 25 1.041.871,19 131990723 1434 W7 54 99146144
Junho 1335 66 45 1715 1434 R 5T 1.0 822 92 126152251 1490735 46 951 22497
Juba 15108055 1865 74688 160858024 105344 32 131460158 1552 855 101542491
Agosio 1.568.0003.33 186881820 1822 BIT.15 122099902 1351.40934 15760609 1061.067.24
Sefenbng 1.7 a1 187337956 17985102 131807 33 1344 81138 163397 110011750
Cusunn 187164 95 205534070 2062 A 02 1377 055.14 119589656 1.750. 10,38 120819714
Moyenbn 170420954 195187947 19454979 1.338.011.57 1005 537 46 1409.931.55 11567061
Dezebng 1936 374 56 13T 2055 19T ES 1497 821 34 1144 13327 1546732 95 137955878
Sz .r 454 43I M 12T 51 RS0 LR ERT 128417740 TAEEEIE 17852751 1234 11518
e & Anru * T4

i e § £

Efznal Anidro Var[%g 20 2020 23 2018 27 26 215 4
JEmErD # 0 856,899 85155 844 775 215278 1005085 G0 A 95103 ae9r.mT
Favareh .-1061 T46 346 BRETS 9854 BT 957 651 M2 TS 850 54
karp o 44T TROTST THA9T 84087 908 1066 207 1.007 220 915.596 B58.516
Abrl 1] BT7.351 62 B3 911132 GBS 55T 964 7T 931 346 U0 %7
hab Q 6828 BT 8156 1021.546 i ] S5 240 929,150
Junho i} TH06E a7 851 067 1015558 910151 SE 05 863908
Juka a 509 a71.108 SEE3 1001505 M2 925550 1LET
Agosio a TE &30 GTET [ ] SarET 238411 5142 92587
Selenbno Q B4 349 83416 THREZ Q45144 96T 896,070 44 .40
Quiubn i} 915506 =l B e ] S5 4T4 STTES 93B3 1.000.186
WOETDND a BETT2 869354 §15.102 Tz 1.000:&T .33 B8L3T
Oezembing a 1.0 527 962 T syl ] 1041251 114007 1.064 982 1046 64
Acumdmds ' 213 234 SET2ITE L] 10354 550 11520374 11515152 10557 558 11081082
“aring & An .. -TE55

taa wgam 1" -

CGasolina C Var[g a2 1] 2H3 2018 27 26 . 3 B 4
F= = ] ¥ ox R Pt 7= ] 1240 R Ak iFpax ATR ST 332158 380410 3558.306
Favarel .v =103 2TER T 308 55 2 955 6 I1R40 3546 955 J4E3 R 2110123 IARES
karp & 447 ZATEIAT ZEF 025 IN2A3 JES 95T 3945916 ATIRES 34T 206 IS
Abrl 23 485 31 TE IIMEES 360212 I5T1EG R E-F ] ATEE0
LED 249387 3139780 J067245 AT B3 34287 3T 9ES ITIEES
Jn 2TRATS 295597 312100 ATE1.325 33T0E I3MER2 I455 81
Juha 2951 552 325 29% 049 Ar0A2TE 3442006 342149 364535
Agosio 2EEOTS I25T A5 31955 3695 550 35536 iR AL 3705508
Selenhing I1Fe 305594 2T 525 3500535 355592 335074 3ATras
Cusunn 330TES ainar J0E TN 3538795 362059 I4EME 4000 Hs
b al] 3217673 31989 0887 a4 M ATET4 328605 I5ITET
DezeeThing I THETEE J563.ES JAFEMT LB5E 485 4 En 394 37T 4 18T ES
Acumulads ‘.' 213 LT Y] JELE FeseT T 44145 532 3012082 4117 402 44 384 MT
Variagpao Annual B Tm

Ma Margem ¥ 1x
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Mer@do | Depakamenio de Analise de Merado de Aghcars Eamol






