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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

MERCADO ANALISA DADOS DA UNICA
PELA OTICA DO "COPO MEIO VAZIO"

Dados da primeira metade de
abril mostram forte contraste
entre avancos exponenciais na
margem e recuos fortes no ano

Bolsa de Nova York reage forte com o agucar disparando
mais de 4% na primeira posi¢do; Demanda interna de hidratado
segue muito fraca no Centro-Sul enquanto mix supera 61% para
0 biocombustivel.

Os dados do mais recente relatdrio da UNICA sobre a oferta
e a demanda de derivados na regido relativos a primeira
metade de abril, trouxeram uma forte divergéncia entre a 6tica
de curto prazo [na margem] e a de longo [no comparativo anual].
Ainda assim o mercado externo, ao precificar os ativos ao longo
do dia ap6s a atualizacdo dos dados, acabou apresentando

fortes avancos que fez a primeira tela Maio/21 superar 4%. Isto

demonstrou que os agentes internacionais optaram por
analisar [e comprar] as indicacdes de quedas no ano no lugar
dos exponenciais avan¢os na margem, frente a quinzena
imediatamente anterior. £ dado que no relatério da Unica
apenas o0 comparativo anual fica registrado, sendo que o
comparativo na margem acaba tendo que ser calculado por
guem possa se interessar.

Enquanto que no ano a moagem de cana recuou 30,57%, na
margem ela avangou 212%. Ja o agucar teve queda de 35,75% no
ano, mas avango de 259,53% na margem. Por sua vez o hidratado
acabou recuando 22,49% no ano mas avan¢ando 70,34% na
margem enquanto que o anidro teve queda de 41,47% no ano
mas alta de 2.526% na margem. E claro que temos muito
carregamento estatistico nos nimeros na margem, ainda mais

para o anidro, considerando que os avangos sao fortes em
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Cana-de-Ag.ﬂcar: Evolugdo da Moagem
no Centro-5ul do Brasil
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termos de inicio de safra. Este também é um vetor a se
considerar e que ndo torna a visdo do mercado externo tdo
miope quanto se possa imaginar. Apenas foi interpretado que
a safra em que se espera uma quebra ao fim da temporada
efetivamente teve um inicio fraco.

Outro ponto de destaque é a baixa demanda por etanol
hidratado. Os dados da primeira metade de abril mostram

vendas quase na faixa de 650,5 milhdes de litros de hidratado

Acucar Evolugdao da Moagem no Centro-Sul
do Brasil |

no mercado interno da regido. Fazendo uma projecdo simples
da primeira para a segunda quinzena [tendo ciéncia da
limitagcdo de tal projecdo, ainda que ela dé uma ideia
relativamente segura do cenario ao fim do més] é possivel
estimar uma demanda média ao redor de 1,3 bilh&o de litros
ao més. Novamente temos um volume fraco até mesmo para o
"novo normal” da pandemia que no ano anterior teve vendas

médias entre 1,65 a 1,83 bhilhdo de litros, faixa que diverge
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Etanol Hidratado Evolucdo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |
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fortemente do padrdo de antes da pandemia em que as vendas
oscilavam entre 1,85 a 2,05 hilhdo de litros de hidratado somente
no Centro-Sul.

Textualmente o relatério explica que existe um ndimero menor
de unidades em operagdo em fungdo da seca na regido. Também
h& uma tentativa de observar as vendas de etanol sob uma otica

mais positiva pela perspectiva anual, embora haja um forte

carregamento estatistico nos volumes muito baixos do ano
passado, que em nada traduzam um mercado mais aquecido para
0 biocombustivel que o relatério tenta mostrar. Além disso sdo
citados dados competitividade maior do etanol frente a gasolina,
que entram em contradi¢cdo com as indicagfes mais recentes da
ANP que apontam até mesmo uma perda generalizada da

competitividade do hidratado frente ao combustivel féssil.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21
Variagdio (%) A/B 20201201 - A
Quanfidade Pl:;:dﬂ Produtividede  Quantidade  AreaPlantada  Produtividade
(Toneldas) e (Ton'Ha) (Toneladas) (Hectares) (Ton/Ha)

Brasil 48 12 12 £65. 15,000 8605000 s
Norte 85848 i 83933 36 580600 4500 ™12
Nordeste 3% 0T im 5) 881700 851000 =79
Centro-Oeste 043 042 090 BA759.500 1827500 48
Sudeste 55 g k) 436.420.000 5362800 2138
Sul i -2/ 3 W ATETOD 50730 865
Centro-Sul 35 208 14 B10/855.200 7707500 B2
Ronddnia - = - - - -

Acre - - - . . -

Amazonas 0,00 B2 A1 250 400 1700 T84
Roraima = = - - - -

Para £33 000 438 1054 200 ] [iiFi]
Amapa - - - . . -

Tocanting -243 27 450 282 800 28.300 e
M armnhio 7 1% 1076 2640500 34700 181
Piai 574 458 956 107300 2.0 BT
Ceara - = e - - =

Rig Grande do Norte g4 4% fi 2952 10 TR0 51256
Paraiba Rik) -2 4 2.8 B726.500 15.500 il 7
Pernambuco -174 28 LF.i] £34.300 23030 233
Alagoas 1% 240 1% B.04500 259000 6055
Sergipe BD 545 [ 2202800 8700 ikl
Bahia B3 e 7.4 4713400 50300 uo
Minas Gerais 038 440 338 320800 855,700 208
Espirito Santo T3 -1 377 2ET2END 45 300 LT 1]
Rio de Janeiro il 1] 0674 1334 200 32300 88
Sio Paulo 551 2590 P ¥i1452 500 44271000 bl
Parana i f 2 iw 34445000 EEAD il
Santa Catarina - - - . . -

Rio Grande do Sul 48 0.0 48 28700 T00 243
M ato Grosso do Sul i) -140 288 A7 224300 BAREID ik il
M ato Grosso 524 04 43 B731600 2HE0 Tar
Goias 0./ = || =251 TBE03T00 S74.400 TTED

Distrito Federal - - - -
Fontes: IBGE e CONAB (com base no 3° Levantamento da safra 2020/21 de Dezembro/2020)

Elaboracao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Evolucdo das vendas de etanol no Br:
&m matros clbos
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