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Visao Agro Agucar & Etanol

ACUCAR AMPLIA GANHOS EM
FEVEREIRO NOFISICO

¢ safras

Alem da entressafra no suporte dos
precos do cristal, perspectiva de oferta
reduzida ajuda a ampliar altas

Elevado nivel de fixagdo do com VHP junto a pregos altos no
hidratado formam cenario de forte ampliagdo dos pregos do
cristal 150 lcumsa ao longo de fevereiro. Os dados mais recentes
de médias mensais de precos sobre o aglcar cristal com até
150 Icumsa praticados no mercado fisico brasileiro, na média
do interior de Sao Paulo, mostram novas aceleragfes nos pregos
deste produto. Além da entressafra que se encontra em seu
apice, o cristal encontra suporte no elevado volume de fixagdo
de VHP para a préxima entressafra e na posterior. Para 2021/21,
que comeca agora em abril, cerca de 90% da expectativa de
exportacdo de 34 milhdes de toneladas ja se encontra fixada.
J& para a safra posterior, a 2022/23, temos um padrdo ja de 50%
fixado da expectativa de exportagcdo de 33 milhdes de
toneladas. Para reforcar ainda mais o cendrio de pre¢os mais
altos ao cristal, temos os fortes avangos no hidratado que, de
uma semana para outra, sairam do acomodado nivel de R$ 2,60

para a faixa de R$ 3,20 o litro.

Evolugdo Mensal do Acgucar Cristal

Por fim é interessante comentar os estoques de cristal no
Centro-Sul que, nos volumes mais recentes, até o fim de janeiro,
se encontram em 3,219 milhdes de toneladas para cristal com
até 180 lcumsa. Este volume se mostra 18,97% acima do que se
via até o0 mesmo momento do ano anterior em 2,705 milhdes
de toneladas mas 16,23% abaixo do més imediatamente quando
até entdo os estoques de cristal se encontravam em 3,84
milhdes de toneladas. Frente a média de 5 anos para 0 mesmo
periodo em 2,65 milhdes de toneladas, os volumes recentes se
encontram 21,06% acima. No Nordeste os volumes estocados
de cristal chegam a 240,196 mil toneladas, com queda de 19,83%
no ano, contra 299,59 mil toneladas de janeiro de 2020. Na
margem temos alta de 7,51% contra 223,41 mil toneladas vistas
em dezembro de 2020. Frente a média de 5 anos para 0 mesmo
periodo em 259,44 mil toneladas, os volumes recentes se
encontram 7,42% abaixo.

Analisando o comparativo histérico com dados ja
deflacionados, observamos que, em fevereiro, o pregco médio

de negociacdo da saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa

com base em Ribeirdo Preto fora de R$ 106,94. Em comparacgéo
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Volatilidade dos Precos do Acucar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeir8o Preto-SP | em RS/50 kg
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com o mesmo més do ano anterior houve uma alta de 30,26% apresentou uma desvalorizacdo de 2,12%, contrastando

frente a média de R$ 82,10 a saca. Apesar dos ganhos anuais
fortes, na margem houve uma valorizacdo bem menos intensa,
na faixa de 1,26%, quando comparamos com a média de
negociacdo de R$ 105,62 observada em janeiro de 2021.
Ampliando a 6tica de analise, vemos que o preco médio de
fevereiro deste ano se mostra 29,08% acima da média de preco
para este periodo durante os dltimos cinco anos, ja
deflacionada, que atualmente oscila ao redor de R$ 82,85.

No més anterior os pregos correntes haviam se mostrado
24,77% acima da média dos Ultimos cinco anos para o periodo
que, até entdo, oscilava em R$ 84,65. Com isso, a média de

preco dos ultimos cinco anos entre janeiro e fevereiro

fortemente com o avango observado no comparativo anual onde
0S pregos correntes apresentaram ganhos muito expressivos
de mais 30%. Com isto podemos interpretar que houve um
distanciamento negativo entre a linha de prego corrente e a
sua média histérica. Para o més de fevereiro a expectativa da
SAFRAS & Mercado era de precos ao redor de R$ 104,00, que se
posicionou 2,75% acima da média de pregos efetiva do periodo
em R$ 106,94. J& para o més de margo a expectativa da SAFRAS
& Mercado é de precos médios ao redor de R$ 108,00, que deve
significar uma alta anual de 30,44%, um avango na margem de
0,99% junto a um posicionamento 39,85% acima da média de

pregos dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo.

Evolucdao Anual do Aclcar Cristal
Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | emRS/50 ke | Deflacionado
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Acucar Cristal Mercado Fisico
Acucar cristal com até 150lcumsa média interor de SP em RS/50 kg
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Més Var. Anual Corrente (%)  Var. Média 5 Anos (%) Média 5 Anos 2021 2020
Janeiro 35,68 24,77 g 84,65 R% 10562 RS 77.87
Fevereiro 30, 2&r 29,00 o 82,85 R% 106.94 R% 82.10
Margo 17,23 R% 82,79
Abril 76,85 RE 81.49
Maio 76,98 R3 78.86
Junho 77,76 RE 80.06
Julho 74,99 RE 80.75
Agosto 72,83 RE 84.36
Setembro 75,94 R% 90.80
Qutubro 81,84 R 9590
Movembro 87,89 R% 110.95
Dezembro 89,54 R5 114,89
Média Anual r 2.5 7954  "ms 106,26 RS 88,40
Var (%) na Margem 1,26
Méd. 2021 X Média [Fech.) 2020 < 20,22
Expectativa Proximo Més 108,00
Var (%) Ano Anterior 30,485
Var (%) na Margem 0,9+ 39.85 @
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21
Variagdio (%) A/B 20201201 - A
Quanfidade Pl:;:dﬂ Produtividede  Quantidade  AreaPlantada  Produtividade
(Toneldas) e (Ton'Ha) (Toneladas) (Hectares) (Ton/Ha)

Brasil 48 12 12 £65. 15,000 8605000 s
Norte 85848 i 83933 36 580600 4500 ™12
Nordeste 3% 0T im 5) 881700 851000 =79
Centro-Oeste 043 042 090 BA759.500 1827500 48
Sudeste 55 g k) 436.420.000 5362800 2138
Sul i -2/ 3 W ATETOD 50730 865
Centro-Sul 35 208 14 B10/855.200 7707500 B2
Ronddnia - = - - - -

Acre - - - . . -

Amazonas 0,00 B2 A1 250 400 1700 T84
Roraima = = - - - -

Para £33 000 438 1054 200 ] [iiFi]
Amapa - - - . . -

Tocanting -243 27 450 282 800 28.300 e
M armnhio 7 1% 1076 2640500 34700 181
Piai 574 458 956 107300 2.0 BT
Ceara - = e - - =

Rig Grande do Norte g4 4% fi 2952 10 TR0 51256
Paraiba Rik) -2 4 2.8 B726.500 15.500 il 7
Pernambuco -174 28 LF.i] £34.300 23030 233
Alagoas 1% 240 1% B.04500 259000 6055
Sergipe BD 545 [ 2202800 8700 ikl
Bahia B3 e 7.4 4713400 50300 uo
Minas Gerais 038 440 338 320800 855,700 208
Espirito Santo T3 -1 377 2ET2END 45 300 LT 1]
Rio de Janeiro il 1] 0674 1334 200 32300 88
Sio Paulo 551 2590 P ¥i1452 500 44271000 bl
Parana i f 2 iw 34445000 EEAD il
Santa Catarina - - - . . -

Rio Grande do Sul 48 0.0 48 28700 T00 243
M ato Grosso do Sul i) -140 288 A7 224300 BAREID ik il
M ato Grosso 524 04 43 B731600 2HE0 Tar
Goias 0./ = || =251 TBE03T00 S74.400 TTED

Distrito Federal - - - -
Fontes: IBGE e CONAB (com base no 3° Levantamento da safra 2020/21 de Dezembro/2020)

Elaboracao: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte

Evolucdo das vendas de etanol no Br:
&m matros clbos
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