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Visao Agro Agucar & Etanol

¢ safras

CENTRO-SUL ANTECIPA MOAGEM

DA SAFRA NOVA 2021/22

Pressdo para atendimento dos contratos
de VHP faz usinas retomarem forte a
atividade no inicio de fevereiro

Crescimentos intensos na moagem de cana e produgdo de
aclcar sdo os pontos fortes do relatdrio quinzenal da Unica;
Demanda de hidratado segue dentro dos padrdes da pandemia,
sem crescimento significativo nas vendas. De fato, o mais
recente relatdrio quinzenal da Unica marca mais uma vez pelo
que ele ndo diz de modo direto do que pelos dados brutos da
primeira quinzena de fevereiro. Além disto ele passou longe
de ser mais um reporte cotidiano de entressafra. Isto é mais
observado pelos numeros derivados nas tabelas do que pela
parte textual do mesmo. A observacdo das evolugdes
porcentuais derivadas dos volumes absolutos colhidos de cana
e fabricados de aclcar mostra claramente que a safra 2021/22
fora antecipada pelas unidades produtoras da regido de forma
muito intensa. O proprio relatério quinzenal informa que ainda

se encontram em opera¢do 3 unidades de processadoras de

cana, 5 de milho e mais 2 flex. Porém, o volume de cana moido

486 mil toneladas, ou 993% na margem, enquanto que o volume
de agucar saltou de 1,8 para 21,35 mil toneladas, ou 1.061%,
também na margem, frente a quinzena imediatamente anterior.

E claro que compreendemos que existe um forte
carregamento estatistico nestes nimeros tdo baixos de apice
de entressafra. Porém o ponto central € a postura de
antecipacdo de moagem da proxima temporada. Um dos
motivos é a forte pressdo para o atendimento dos contratos
de exportagdo de VHP firmados ndo apenas para a préxima
safra 2021/22 [em 90% das exportacdes de 34 milhdes de
toneladas previstas para 2021] mas também sobre a
temporada seguinte, 2022/23 [em 50% da expectativa de
exportacdo de 33 milhGes de toneladas em 2023]. Além disso
o0 mercado de etanol hidratado tem apresentado um salto
forte em seus pregos internos, o que também eleva a
necessidade de recomposi¢cdo dos estoques de curto prazo
de algumas unidades produtoras que pretendem ou aproveitar
estes precos mais altos, ou atender alguns contratos de curto

prazo firmados com distribuidoras conhecidos como "vendas

entre o fim de janeiro e o inicio de fevereiro saltou de 44 para  virtuais".
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Acucar Evolucdo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |
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O etanol de milho, nesta fase da entressafra de cana, acaba
assumindo uma representatividade estatistica bem elevada.
Porém ela deve durar somente até a colheita efetivamente
comegcar em grande escala em fins de abril. Pelo lado do etanol
é interessante ver que a oferta de anidro cresceu pouco mais de
2% na margem enquanto que a de hidratado conseguiu avangar
quase 22%. E claro que temos o carregamento estatistico da
entressafra, visto que os volumes absolutos produzidos subiram
apenas de 77 para 94 milhdes de litros entre o fim de janeiro e

a primeira metade de fevereiro. Porém, um destaque interessante
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é que as vendas de hidratado somaram apenas 839 milhdes de
litros na primeira metade de fevereiro. Projetando este volume
para o més todo vemos que a demanda do segundo més do ano
deve oscilar ao redor de 1,68 bilhdo de litros, muito em linha
com o que fora visto em janeiro na faixa de 1,65 bilh&o de litros,
com volumes semelhantes aos vistos nos meses de novembro,
agosto, e julho de 2020, periodos do apice da pandemia, o que
deixa o mercado interno ainda muito preocupado frente a falta
de capacidade de reacdo do consumo, ainda mais quando o

risco de contagio se amplia nos ultimos dias.

Etanol Hidratado Evolugdo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |
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Moido
2019/20

Acumulado
2019/20

Quinzena

12 de Abril

22 de Abril

12 de Maio

22 de Maio

13 de Junho
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13 de Julho

23 de Julho

12 de Agosto

28 de Agosto

12 de Setembro
23 de Setembro
12 de Qutubro
23 de Qutubro
12 de Movembro
22 de Novembro
12 de Dezembro
22 de Dezembro
13 de Janeiro

28 de Janeiro

12 de Fevereiro
22 de Fevereiro

12 de Margo

Acumulado Fabricado

2019/20 201920

12 de Abril 340.097 340.097
22 de Abril 1382273 1.042.176
12 de Maio 2986824 1.604.551
22 de Maio 4,857 487 1.870.663
12 de Junho 6727704 1.870.217
22 de Junho £.938.510 2.211.806
12 de Julho 10.881.625 1942115
22 de Julho 13.362.564 2480938
12 de Agosto 15.492 231 2.129 667
23 de Agosto 18.013.586 2.521.365
12 de Setembro 20.051.912 2038316
22 de Setembro 21.849.707 1.797.795
12 de Qutubro 23.763.338 1.913.631
22 de Outubro 25281 810 1518472
12 de Novembro 26.069.383 787573
28 de Novembro 26.414 280 344 897
12 de Dezembro 26,464 513 50.233
22 de Dezembro 26.480.338 15.825
12 de Janeiro 26.484.612 4.274
22 de Janeiro 26.488 260 3.648
12 de Fevereiro 26490 768 2 508
22 de Fevereiro 26.490.768 1]
12 de Margo 26.531.600 40.832
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Colheita de Cana- de Agticar
Regido Centro-Sul

Acumulado Moido Acumulado
2020/21 2020/21 Var. (%)
22.510.291 22421948 62,02
£0.702.084 38.191 803 33,13

103.040.754 42 338.660 21,80
145 465695 42424841 12,87
187.277.320 41.811.625 9,27
230.394.083 43.116.763 5,74
277.148.315 46.755.232 707
327.085.948 50.840.633 6,25
374.570.629 46.580.681 6,56
416.818.697 42.248.068 4,26
461491200 44 672,503 5,08
501.874.854 40.383.654 5,75
538.861.412 36.986.558 5,20
565.793.539 26.932.127 3,81
586.158.781 20.365.242 3,85
584 B84 576 B.735.795 3,32
596.923.685 2.029.109 3,21
597.376.974 453,285 3,16
597.589.553 212.579 3,17
597 634.059 44506 3,16
598.120.950 4868581 3,22
Producdo de Agilicar
Acumulado Fabricado Acumulado
2020/21 2020/21 Var. (%)
971.453 971.453 185,64
3.004.807 2.033.354 117,38
5.4%0.043 2485236 B3,81
B.047.084 2557.041 65,66
10.606.917 2.558.833 57,66
13.345.135 2.738.218 4828
16.375.221 3.030.086 50,45
19.815.032 3.438.811 4828
23.051.327 3.236.295 4879
25.985.169 2.933.842 44325
29 189 150 3.203.981 45,57
32.054. 841 2.865.691 45,71
34.675.78% 2.620.948 45,92
36413 772 1737983 44,03
37.667.402 1.253.630 4449
38.085.194 417.782 4418
38.174 573 89.379 4425
38.185.740 11.167 4420
38.183.314 7.574 44,21
38.185.152 13838 4420
38.216.502 21.350 4426
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Ano Margem
Var. (%) Var. (%)
61,38 218,52
2047 70,33
8,54 10,86
-417 0,20
1,57 -1,45
-7,25 3,12
14,12 ga4
2,00 874
877 -8,38
-12,47 9,30
12,79 5,74
14,71 9,60
-1,69 5,41
-17,84 -27,18
477 -24,38
-22,92 -57,10
-21,22 -76,77
-38,16 -77,66
66,50 -53,10
-48,73 -79,06
185,70 993,99
Ano Margem
Var. (%) Var. (%s)
185,64 391,54
95,11 109,31
54,89 22,22
36,60 1,89
36,87 0,11
23,80 6,97
56,02 10,66
38,65 13,52
51,96 -5,92
16,36 -8,35
57,13 9,21
59,40 -10,56
36,96 -8,54
14,46 -33,68
59,18 -27,87
21,14 -66,67
77.93 -78,61
-29,43 -87,51
77,21 -32,18
-49 52 -75,73
751,28 1.061,59
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2020/21
Variagio (%) AIB 202002021 - A
Quantidade Pl:;ﬂ Produfividade Quantidade AreaPlantada Produfividade
(Toneladas) Hectares) (Ton'Ha) (Toneladas) (Hectares) (Ton'Ha)

Brasil 248 133 182 86505000 605000 7729
Norte 858 48 197 83933 15 580800 48,500 76732
Nordeste 358 078 2m 50851700 861000 5979
Centro-Oeste 049 D42 080 £9.753500 1827500 TE48
Sudeste 56 e i 435420000 5382800 e
Sul 027 -28 3 34475700 57300 il
Centro-Sul 352 208 14 BDAE5200 TT0T500 7923
Rondania - - - - . -

Acre - - - . . -

Amazonas 000 882 -5 50 400 1700 7843
Roraima - = = - - =

Para 438 0,00 £33 1054 800 500 T550
Amapa - - - - . -

Tocantins 243 2T 450 282800 28300 e
Maranhio ¥y K 076 2 F40.500 M0 T80
Piaui £74 483 908 1177 300 2000 5857
Ceanr - - - - . -

Rio Grande do Norte B¢ 4,35 17 25210 5T A0 5125
Paraiba 0.4 244 2% §.726.500 B.800 %E
Pernambuco -4 225 15 T8I0 i 1] 8333
Alagoas 358 240 15 884500 255,000 B0ES
Sergipe 0 545 [ 2202 A KLY ] 63
Bahia £.31 702 74 4 733,400 50.300 Mo
Minas Gerais ] 440 338 T0.220.800 868 T 8208
Espirite Santo T3 =370 3T 2ET2 00 45800 LT ]
Rio de Janeiro 1 052 g4 1534.200 2300 B3E8
Sdo Paulo 551 250 M 361452 500 4427000 b ]
Parana 027 20 w T4 445000 FEAN il
Santa Catarina - - - . . -

Rio Grande do Sul 48 000 4% 29700 700 4241
Mato Grosso do Sul 051 340 28 AT 24500 838 500 7356
Mato Grosso .24 D48 420 B.721600 7 A0 TTar
Goias 070 330 -251 75803700 74400 T80
Distrito Federal - - - -

Fontes: IBGE e CONAB (com base no 3° Levantamento da safra 202021 de Dezembro/2020)

Elaborac3o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Acucar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil
am metros clbcos

Totd Etana {anidro-+Hor stedo) Var 4 010 P -] 218 27 26 . 3 B 24 213
et # 1w 27EUT 2705784 22 ETS 1891343 210057 220017 2002430 1545901
Faversin # 3= 2605502 250TTH 2GR 1325553 207531 20660 191758 14m s
MargD 8 -um 2206205 256113 231787 2076 123 2140015 236 361 184795 1558801
Al § iw 1225854 2678817 2 1A 1871.040 2124614 2431317 183554 1585301
&D § 5 1843750 2717414 2 U378 2063717 2EEE 2315943 1920 6M 1745 52
Jro 8§ -aw 2070705 250725 UG 20335 21713 23BN 151513 1TEm
Jiha 8 5= 2315350 27HES 241823 2057 850 2243803 247 080 1906 78 183383
Agosin & - 2361733 27435 2685 157 2215506 23081 2454153 188584 181585
Setenthirn B 2545199 2TTAT 257558 2257 052 231248 2B 165 204455 1853383
Cutbn 8 6 2TET AT 2032835 25T 72 233 217651 2EBI:S 220335 2037 %3
Movenbi » 2573051 2851233 270 582 2265 770 2006404 22T 5 204097 1995312
[ezenbin B = 2933 901 3099655 28411 25372 2284211 2611715 247635 2172110
szumim & us 2553005 I23TE10 2975700 25552 145 26200 5 2EENAT AT IA0ES
Varmzis Amai 8 s

P Mg & 1282

[Elanai Hidratado Var (%) . Iv. 1] iy ] .13 1] AT HHG .13 5] HH4 HH3
Jnei & 218 1900081 53 1258 50963 13772622 3 T 121236310 125191456 11053538 e 155
Fayersin & 232 177291657 172937933 1 4287870 37 3510 114012934 1260 131 1.0E9.307 &1 3873006
Marg 8 -z 1 ATA05AE0 175581713 137278410 1008 31550 1132 18501 1 MATE A3 %0139.45 37 3655
Anrl B Ee 120850318 181707549 1286890 47 9 452 54 116033701 149 153 =7 580 88444975
hED 8§ an 126805257 1250 ET3ET 131580223 1.041.871.19 131900723 147754 @1 4514 7140142
drio 8§ o 13363645 172029515 140404857 100820 1261 52251 143 T346 EIUT 905 73167
Ao § -am 151036003 1355 14550 160938024 1053432 131450158 1552 0053 101542491 25323528
Agosn & 5w 156850333 185851820 1871715 120 135140934 1576 (85,08 1,061 06724 1 MR ETA3
et & = 1.700748.71 1873 37956 179835112 131190733 1344 81138 1633 (457 10011730 101654353
Cutbn & 157165405 2055 34070 206280302 13TES 110850658 1.750.110.08 12081971 11551463
Movenbi 140 170477954 1931 A7947 194547979 13BO1ET 100553746 140 %1 55 195 G701 1104 33697
Tezenbin : 447 183837455 23T 2055197 68 14978 3 114413327 1546 T2 95 1795507 121065013
Prm—— & U pamaes 2s4EN 19 BATIS1T 13841 77431 USISBAIE  1TEEITS 1ZBIN5E 1T
aring iz Al B

i M wgem -u- 1382

Efanai &nkdro Var () 010 p. 13 4] 2018 27 26 15 2H4 2H3
Bneio & 12 255155 84775 at537e 1005085 =1 103 sram EEE 5
Fayarsin 40 EEETS TeAIEL a5 754 57 631 o 2 TSR 58I 548 655
Marg e RERT) 28197 s4027 oR0B 1086207 1.007.20 215505 2EEE 671454
Al B 617,351 B2ALE o1t 132 935 557 %L 7T o 35 e 634 B2
&b &-2040 T4 3774 aE 1% 101 846 5 Te 33L.240 o4 130 a4
Jmfo 8 @ T35 068 TeTeat a5 067 1015558 310151 aE.051 5398 F19.350
Juha 8 7 25019 71108 B3 1001505 o2 o7 330 9113F AT
AgeEn 8 o T91.230 FmasT @330 207 807 250 411 B2 et bR
Setenhimn w1 844349 [UME TRER Q5144 %7 &8 36,070 il 440 84259
Cutbn 206 215505 015 2230 955 4TY oTTES 255 1.0001% EINE
Movenbino 8 ar AT 26035 85102 o725 100057 amam 28437 LT
Dezembiro & 43 1005527 62010 Ll 1041251 104007 1.0 582 145 76 %1460
Acumina § 48 SETLITE 10304560 10,354 380 150374 11515152 10,57 553 11051 082 38350
Vi e A el i 431

Pm M mgem ur 1551

Gasolina C Var 4 a2 1] P13 1] 2018 27 26 5 2H4 2H3
et ¥ 12 3167240 3126043 man TnET 132188 30410 15383E 33T
Fayersin o 40 303 %81 203365 3140 3545 5 346388 310123 I439E 203336
Narg LT 2607 125 3112213 IEE T 3UENE ATEEES 3AT 26 35S IE 335720
Aorl 8 2235435 3185715 1T 630212 I5T1EE 340420 I7EREN 342023
hED 8§40 2490352 313780 IETIS ITELELR 3428701 IS ITIESE 34673
Jrio B @ 27T 4TS 2855573 352100 376135 337008 33MER 345563 3278201
Jiha 8 281 552 b o 2.6 49 ATEITE 344206 347148 364534 3482418
AgEn # o= 2033073 I25TE4S 1T 3605550 I5ETE 32D ITEIE 155135
Setenhimn o1 3177218 3083044 25T 515 3300535 asamas 33T TR 336A 15
Quibn W % 3380765 3z 30520 3535755 3620 34T 018 L0007 IELFEI
Movenbi 8 INTETE 3218879 3015887 3434291 370614 328605 5T 3563
[Ezentiro w43 3TIE TS 3563035 385347 3855 455 L7758 394577 LT 05 384533
Acumulads " o 41 ssEnen” s2esmr " mHTe” FTRYLY -] 20192 FIRE-F1v) LT 1% E
Variapao Annud wo4n

Ma Margem & 1551

jonal do Peirlen, 325 NauEle

Mercado | Departamento de Andlise de Merado de Aplcars Eamnol







