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ACUCAR EM NOVA YORK RECUA 2,4%

NA MARGEM EM JULHO

Apesar de queda no curto prazo, no ano cotacdes médias ainda se mostraram 29,5% acima
do mesmo periodo do ano passado; Avango da safra de cana do Centro-Sul com volume
praticamente 50% voltado a producdo de aglcar mantém precos em queda no curto prazo
mas chuvas abaixo da média na Tailandia mantém precos em alta no ano

O agucar bruto em Nova York teve um més de julho marcado
por movimentos diversos entre o curto e o médio prazo. Enquanto
na margem [frente ao més imediatamente anterior] os pre¢os
médios de Outubro/23 tiveram queda de 2,45% [com uma média
em US$/cents 24,00] no ano, 0s pre¢os apresentam ainda uma
valorizagdo de 29,78%, bem proxima do que fora visto no
comparativo anual do més anterior em que as médias de junho
se mantiveram em vantagem 29,23%. Isto se deve a vetores
distintos do curto e do médio prazo por parte dos fundamentos.

No curto prazo temos a influéncia negativa do avango da
safra corrente 2023/24 do Centro-Sul do Brasil que tem evoluido
rapido com um clima sem chuvas e favoravel a moagem de cana
desde o inicio da terceira semana de junho. Os mapas de clima
acompanhados pela SAFRAS & Mercado mostram que o clima
devera seguir assim ao menos até o fim da segunda semana de
agosto. Com base nisto é que houveram duas revisGes nas
estimativas da SAFRAS & Mercado sobre o volume de cana a ser

processado nesta temporada.

CotacOes Mensais - Acucar Bruto NY
em US$/centspor libra-peso

Em janeiro de 2023 a SAFRAS & Mercado langou sua primeira
estimativa apontando volume de 565 milhdes de toneladas ao
fim da safra 2023/24 que ainda nédo havia iniciado, contra 524
milhdes da temporada precedente. J4 em abril a SAFRAS revisou
estes dados elevando para 278 milhdes de toneladas com as
chuvas vistas ao longo da primeira quinzena daquele més. No
fim de junho, as chuvas da primeira metade deste més junto a
expectativa de novas precipitagdes em agosto e setembro fizeram
com que a safras realizasse um segundo ajuste de alta para a
faixa de 585 milhGes de toneladas de cana.

Neste contexto é que os pregos tém apresentado algumas
baixas no curto prazo pelo avanco regular da moagem de
cana no Centro-Sul junto a chuvas recentes que beneficiaram
muitos 0s canaviais. Porém o mesmo ndo podemos falar da
Asia, principalmente na Tailandia, onde os volumes de
chuvas acumulados até julho na temporada atual de Mongéao
tém se mostrado com déficit de 28% em relacdo a média

histérica de longo prazo. Isto coloca o pais novamente sob
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Volatilidade das Cotagdes Mensais
do Acucar Bruto NY em (%)
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perspectiva de queda na produgdo de 12 para 9 milhdes de
toneladas na temporada futura da regido 2023/24 que comeca
em outubro deste ano. Isto explica que, mesmo recuando na
margem, no ano 0s pre¢os se mostram sustentados com niveis
de crescimento acima dos dois digitos, o que também pode
ser observado sobre a média de cinco anos para 0 mesmo

periodo.

Acucar cristal recua 5% no ano em julho
1% na margem

O mercado fisico de aclcar teve um més de julho marcado
pela retomada das desvalorizagcdes nos pregos do agucar cristal
no mercado fisico. Basicamente o avan¢o da moagem de cana
no Centro-Sul em meio a uma temporada de forte nivel de
crescimento na oferta de cana tem mantido o tom produtivo

elevado sobre o aguUcar, tanto o VHP quando sobre o cristal. Temos
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na outra ponta, cientes deste cenario fundamental, as industrias
compradoras mais propensas a adiar ao maximo possivel as
suas entradas no mercado. Além disso, quando se veem
obrigadas a realizar operagdes, elas as fazem apenas em niveis
marginais, focando em volumes pontuais destinados apenas
para consumo imediato.

Logo, o mercado fisico de aglcar cristal tem se mostrado em
um contexto de forte expansdo na oferta o mesmo tempo em
que a demanda se mostra contraida, ainda que
momentaneamente no curto prazo. Isto explica a reversdo de
ganhos para baixas no comparativo anual nos precos do agucar,
lembrando sempre que os precos de comparagdo no ano e na
média de cinco anos se encontram deflacionados, corrigidos
pela inflagdo e trazidos para valores presentes. Com isto
observamos que em julho a média de negociagcdo da saca de

kg de acucar cristal no interior de Sdo Paulo em R$ 137,83,

Médias Anuais - Agucar Bruto NY
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Evolucdo Mensal do Agucar Cristal
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Com até 1501cumsa | Base RibeirdoPreto-SP | emR$/50kg | Pregos Deflacionados
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apresentou baixa de 1,23% frente ao prego equivalente do
mesmo momento do ano anterior em R$ 139,55.

Além do vetor negativo, temos uma quebra de padrdo de
alta que se via nos dois meses anteriores quando, em abril e
maio, os pregos de 2023 haviam se posicionado 3,54% e 4,40%
mais altos que os meses respectivos do ano passado, tendo
apresentado até mesmo uma elevagdo nos ganhos entre maio
e junho os quais agora sdo revertidos em julho. Porém é
interessante observar também que o padrdo do ano até agora
tem sido o negativo nos comparativos anuais. Desde o inicio
do ano tivemos apenas maio e junho com comparativos
positivos frente aos pregos deflacionados do ano anterior. De
janeiro a abril o vetor predominante também era o de baixa,
sendo que os dados agora de julho apenas retomam a
tendéncia interrompida em maio e junho.

Na margem temos um comportamento semelhante. Os
precos médios de julho em R$ 137,83 a saca tiveram uma
queda de 5,35% frente a média do més anterior em R$
145,63. No més passado a evolugdo na margem ja havia
sido negativa na faixa de 1,90%, sendo que agora em julho
apenas tivemos uma ampliacdo da negatividade que ja
existia desde o més anterior a qual precedera ganhos de
6,23% e 3,52% vistos em abril e maio. Mais uma vez
observamos que a ampliagdo das quedas vistas entre junho
e julho apenas recoloca os precos dentro da tendéncia

negativa vista ao longo do primeiro trimestre do ano. No

Junho

155,00
135,00

115,00

Commercial
management

Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

== 2023 2022

comparativo da média de 5 anos, também deflacionada e
colocada em valores presentes, seguimos com um padrdo de
forte distanciamento positivo por parte dos pregos correntes
ainda que este distanciamento tenha sido reduzido de junho
para julho ao passar de 21,17% para 16,79%.

Para julho a estimativa da SAFRAS & Mercado era de pregos
meédios na faixa de R$ 143 saca que acabou se posicionando
3,75% mais altos que os pregos efetivos do periodo em R$ 137,83.
Ja para agosto a estimativa da SAFRAS & Mercado é de pregos
médios na faixa de R$ 135 a saca de 50 kg para cristal de 150
Icumsa o que deve resultar em uma baixa de 2,06% na margem,
frente aos pregos médios de julho e uma queda de 3,87% no
ano frente aos precos ja deflacionados de R$ 140,44 de agosto
de 2022.

Evolucgdo Anual do Acucar Cristal

Com até 150 Icumsa | Base RibeirdoPreto-SP | emRS/50 kg | Deflacionado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Agucar Cristal Ribeirao Preto
Eaoa do 60 kg oomats 160 lounca | Pregoc deflaclonadoc

Més Var. Anual 34 WVar. Med. 3 Anos (%) Var. Margem (%] Média 5 Anos 203 2022 vy | A
Janeiro B 9539 W@ 12,96 B 15 1227 B 13812 RE 18520 RS 1265 RS 2%
Feversim £ 4418 & 11,33 & 20 12154 RS 13531 R§ 15767 RS 12505 RS 3T3
Margo . 336 & 1360 8 04 119,88 RS 13433 RS 14832 RS 1233 RS 3613
Abril 8 5N & 17,77 & 62 1M,77 RS 14340 RS 15257 RS 12783 RS 658
Maio & 35 22 & 357 12247 RS 14545 RT 14337 RS 13TET RS 5347
Junho & 440 & HAT 5 130 12013 RS 14553 RT 13342 RS 1333 RS 2439
Julho 8 A8 @ 1679 8 535 11802 RS 13783 RS 13855 RS 13900 RS 3571
Agosio & 30,80 107.37 RE 14044 RS 15045 RE  59%E
Setembro & 1813 114,27 RE 13500 RS 105 RS 0TI
Outubrne & 15.06 119,04 RE 13857 RS 174 RE 11366
MNovem bro & 11,56 126,51 RE 14113 RS 1ELEE RE 13150
De zembro & 1508 131,24 RS 15104 RS 1B5TE RS 13317
M i st 8 502 1270 == 14057 B 14555 B 14514 RS 104,77
Expectatha Proximo Més 133,00

ar (% &no Antanor 8 287

ar (¥ na Margam - -2.06 25,73

Nova York -Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruton® 11

em USS cents por librapeso

Més Var Anual(%)  Var Mangem( %) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janeir # 50 # 1% # 21127 16,18 18,60 1548 15,58 1417
Fewersim # 2011 H 372 # 2000”7 16,52 21,3 1774 15,5 1470
Margo # 910 # 235 " 2958" 16,06 20,81 1507 %02 133
Abil #2073 B 1374 A 4397 16,45 2367 1960 %01 10.18
Maio #3270 A& T4 A 5090 16,85 25,43 19,18 7,2 1054
Junho & 2923 @B 323 & 4400”7 17,08 24, 19,04 17,35 1154
Julho i 2872 B 245 W 42817 16,81 2400 1545 7.5 1154
Agosto i 24947 14,44 12,04 9,28 12,83
Setembmo # 19517 14,89 178D 0,00 1250
Outubro w 16217 15,94 1852 8,8 14,18
Novembro i 2162° 15,93 1937 1.5 1433
D ezem bro i 25217 15,96 19,98 18,22 1457
Midia Anud "l 2115 o 30737 14907 el g " T 1251
Expedstiva para o prodmo mes 2470

Variagio na margem B 2590

Variacdo no Ano # 3505

Pos ico conramédia s anos # 711

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual [%) Var. Med. 5 Anos{?Var. Margem (%5} Média 5 Anos 2023 2022 202
Janeim & 037 & 47 B 0" 1,7 2164 2158 1,681
Fevereiro & 151 W@ 2870 & 165" 1,74 2200 2167 1,918
Margo & 615 & AT or 308" 1,8  z268 2135 233
Abril & 11,00 #2981 - g,68" 1,88 2418 2178 2,080
Maic B 145 & 2213 ir 072" 1,99 2435 2471 2373
Junho B 452 & 2093 B 95" 1,97 2288 2427 2460
Julho # 13,35 & 238 8 18" 1,89 23244 2,088 2,330
Agosto 1,7 2107 2290
Setembro 1,72 2204 2200
Outubro 1, 2266 2210
Novembro 1,7 2,305 2180
Dezembro 1,72 2188 2,140
Média 1,794 228 ¥ 2203 T 2477

Fomee: Chlmgs Soadof Trace: Sesoracic SASRAS &M arcmic
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Quinzena

12 de Abril
22 de Abril
12de Maio
22de Maio
12de Junho
22de Junho
12de Julho

12 de Abril
22 de Abril
12 de Maio
22 de Maio
12 de lunho
22de Junho

1%de lulho 12

Colheitade Cana- de Aglcar
Regido Centro-5ul

Acumulado
202324

13.E15.074

Moido
203/24
13.515.074

21.177.324

44.135.073

41.405.632

208,787 893 43.003.365
258.250511 48 452 512
Producio de Agdcar
Acumul ado Fabricado
202324 202324
541751
1.537.288

337

3.242 084

Acumul ado
Var. (%)

327,83

4478

4834

Ano
Var. (%)
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Resumo dos Volum

Centro-5ul | VHP em Toneladas

es de Estoques de Acucar | Centro-Sul | 2023-24

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var3 (margem) Var3 (5anos)
Abril 15E6.449 1.564.424 4 1.773.702 0,26 -22.13 1157
Maio 2394127 2.172.470 " 2.695.559 10,20 52,64 -11,1%
Junho 21213.025 3.172.370 i 3.5E0.7ES -5,37 21,67 -15,55
Julho 4675270 4312623 d 4.BEL.975 EAL 60,50 -4,25
Aposto 5.E42.909 " £.102.447
Setembro 7.BE7.927 " 7.034. 483
Outubro £.367.027 i £.697.701
Movembro £.588 257 r £.219 831
Dezembro 5.15E.153 g 5.031.08%
laneiro 3.912.251 3.522.090
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Marco 2.013.203 2.130.583

Centro-Sul | Cristal de 0 2 180 lcumsa | em toneladas

Safra 2023724 | Safra 2022/23 Media 5Anos Var% (Ano) Var% Imargem] Var% |2 anos)
Abril 1532.397 1.389.314 4 1.243.645 10,31 -37,28 2254
Maio 1617.139 1.435.148 d 1.510.145 EIE 5,52 7.08
lunho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E 89 5385
Julho 2ES7.230 3.178.373 1.510.145 .57 =083 91E5
Agosto 3.917.373 i 3681015
Setembro 4.E95.716 r 4315931
Outubro 4.386.132 g 4.264.902
Movembro 4.557.081 " 4.036.082
Dezembro 4.378.572 i 3.505.599
laneiro 3.487.419 2.942.087
Fevereiro 3.068.929 2.443 EBS
Margo 2.443 585 1.B9E.578




