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CRISTAL AVANCA 7% NA MARGEM

EM DEZEMBRO NO FISICO

Entrada da entressafra elevou médias em dezembro e
reduziu defasagem em relacdo & média final do ano anterior;
Préxima safra deve ser de alta no volume de cana, crescimento
na produgdo de acUcar e queda nos pre¢os do mercado fisico.

O mercado fisico de aclcar teve um més de dezembro com
ganhos importantes no curto prazo mas com baixa fortes no
médio, junto a um posicionamento ainda positivo frente a
média histérica dos ultimos 5 anos para 0 mesmo periodo.
Enquanto na margem, frente ao més anterior, os ganhos foram
de 7%, no ano a queda permaneceu ainda em 22% ao passo
que frente a média deflacionada dos ultimos 5 anos para o
mesmo periodo foi possivel observar uma alta de 10%. Na média
de dezembro os pregos de negociagdo do cristal com até 150
Icumsa em Ribeirdo Preto oscilaram em R$ 138,80 a saca de
50kg ainda que nas duas dltimas semanas do més as vendas
tenham ocorrido bem acima disto, primeiro em R$ 140,00 a

depois a R$ 141,00 a saca.

O grande detalhe é que este movimento de valorizagdo da
entressafra deve ser bem breve e moderado. Primeiro porque a
demanda de hidratado segue lenta no Centro-Sul em um
contexto de ampliagcdo de impostos federais e estaduais sobre
0 biocombustivel. Isto sugere que a proxima safra 2023/24
devera ter um mix bem menos concentrado ao etanol que
geralmente se tem visto. Além disto teremos uma temporada
de nova recuperacdo no volume de oferta tanto para a cana
quanto para o acucar. A primeira deve passar de 545 para 565
milhGes de toneladas no Centro-Sul e o aglcar deve subir de 33
para 36 milhdes de toneladas na mesma regido. Logo, além de
um mix menos voltado ao etanol, teremos uma base de oferta
bem mais ampla para a cana.

Um terceiro vetor preocupante para 0 consumo §é
relacionado ao PIB que em 2023, segundo estimativas do Banco
Central, deverd avancar apenas 1%, contra uma média de

crescimento de 2,2% esperada para 2022. Ou seja, o PIB de 2023

Evolucao Mensal do Acucar Cristal
Com ate 150 lcumsa | Base RibeirdoPreto-5P | emR5/50kg |
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Volatilidade dos Pregos do Agucar Cristal (%)
Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em R5/50 kg
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devera crescer apenas a metade do que se viu em 2022 e isto
apenas na primeira estimativa realizada em 2022. Esta ainda
devera ser calibrada ao longo dos proximos trimestres através
dos relatorios trimestrais do Banco Central.

Muito antes disto o mercado internacional devera vir de
uma fase de oferta ampla de acucar da india, o que
neutralizard uma forca compradora muito elevada ao longo
do primeiro trimestre de 2023, reforcando ainda mais a

tendéncia de falta de forca de crescimento dos precos no
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mercado fisico ao longo da entressafra de cana. Em novembro
a expectativa da SAFRAS & Mercado era de pre¢cos médios na
faixa de R$ 131 para o cristal com até 150 Icumsa. Porém a
média efetiva do periodo em R$ 138,80 acabou se posicionando
5,95% acima dos dados efetivos do periodo. Ja para janeiro a
SAFRAS & Mercado projeta uma média de R$ 140 a saca de 50
kg, com queda no ano de 12% junto a ganhos de apenas 0,8%
frente ao més anterior e avango de 30% frente a média de 5

anos para 0 mesmo periodo.

Acucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa | Precos deflacionado:

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (%) Var. Margem (% Méedia 5 Am 2022 2021 2020
Janeiro & 30,60 48,36 811,08 107,58 Ry 15960 R} 12221 RY 8916
Fevereiro & 2310 44,74 8 4,56 105,24 Ry 15233 R$ 12374 RY 94.01
Margo & 1525 4 40,10 B 555 102,69 Ry 14387 RF 12484 RY 94,80
Abril & 13,52 4 36,49 B 255 102,72 R3 14020 RE 12350 R} 93,31
Maio 2 094 +r 28,66 B 5,03 102,40 Ry 131,75 R:F 133,01 Ry 890,30
Junho 8 AT i 26,09 B 270 101,66 RF 12819 R3 13461 R} 9167
Julho B 45 4 27 1 = 0,04 100,65 Ry 12824 R 13429 RY 9246
Agosto 8 11,23 i 26,03 & 0,64 102,41 Ry 129068 R} 14539 R§ 96,59
Setembro 8 2359 +r 13,68 B 3,88 109,13 RS 12406 RS 16236 R3S 10397
Outubro 8 2514 10,68 & 1,46 113,72 Ry 12587 R} 168,14 R3 109,81
Novembro B 26,89 4 7,28 & 3,04 120,89 R} 12969 RY 17740 R3 127,05
Dezembro B 2267 4 10,71 & 7,02 125,37 Ry 138,80 R3 17948 R3 13156
Media Anual B 563 107.87 Rs 13597 RS 144,08 RS 101,22
Expectativa Proximo Més 140,00
Var (%) Ano Anterior 812,28
Var (%) na Margem &= 0,86 30,14
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Evolucdao Anual do Actcar Cristal
Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/50 kg | Deflacionado
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2022/23
Variagio (%) AB 202202023 - A
Quantidade PI::da Produtividade Cuantidade Area Plantada Produtividade
(Toneladas) (Hectares) {TonMa) (Toneladas) {Hectares) {Ten/Ha)

Brasil 5.2 052 472 598.345.400,0 83073000 7203
Norte 358 54 138 3851400,0 477000 8283
Nordeste 26,32 13,12 520 54 824 00,0 8741000 6272
Centro-Oeste 235 147 023 129.426100,0 17817000 T247
Sudeste 78 032 778 3B0.897.600,0 51078000 T4ET
Sul 747 488 274 29.546.000,0 496.000,0 L
Centro-5Sul 358 -1 458 539.569.680,0 73835000 7306
Ronddnia = = = = = -

Acre - - - - - -

Amazonas -27 81 ar2 -30,40 217 600,0 35000 EETS
Romima - - - - -

Fard 102 10,09 -10,09 12771000 155000 7847
Amapa - - - - - -

Tocantins 0,96 151 f:] 2:506.200,0 284000 5825
Maranhio 0s2 B5G T2 22534000 31.1000 7245
Piaui 208 285 058 1.:442.000,0 213000 6798
Ceara - - - - - -

Rio Grande doNorte 21,13 287 7,75 31245000 595000 5251
Faraiha 3,56 03 2,40 6:546.400,0 1176000 5807
Pe rmambuco 538 74,59 -7, 01 14.055.100,0 2325000 8008
Alagoas 1,54 13,04 -106 19.555.700,0 3107000 F254
Sergipe 005 675 7.18 2:356,300,0 412000 ET19
Bahia 5Eg 2% 644 5{0B5.200,0 EBE000 B4R
Minas Geris 551 .50 643 E2A12500,0 814300 7523
Espirito Santo 158 225 B9 2753700,0 AT5000 5810
Rio de Janeiro -1253 519 -18,85 1.578600,0 355000 4447
530 Paulo 2951 -1.35 -88.37 30.146.800,0 4 1478000 7.7
Parana 747 435 274 259.545.000,0 4550000 B95T
Santa Catarina - - - - - -

Rio Grande do Sul - - - - - -

Mato Grosso do Sul -12.45 233 -14,43 15.548.100,0 £29.900,0 2455
Mato Grosso T 752 L] 424T2500,0 1958000 273
Goias 538 -178 38 T1.104500,0 8522000 T4ET
Dist rito Federal - - - - - -
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INDICADORES A_(;UCAR e ETANOL - Parte Il

Evolucio dasvendas de etanol no Bra
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