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ACUCAR AVANCA QUASE 35% NO ANO EM NOVA YORK EM MAIO

Movimentos de lateralizacdo do acucar ao longo de maio devem fazer com que
médias do proximo més apresentem quedas da faixa atual de US$/cents 25,83 para
niveis na faixa dos US$/cents 24,98 com avanco da safra brasileira

O mercado de agtcar em Nova York teve um més de maio
marcado pelo maior reflexo da nova escala de precos apds os
avancos fortes de abril que parcialmente foram precificados
nas médias do més. Maio foi um periodo em que o preco médio
de Nova York para Julho/23 oscilou ao redor dos US$/cents 25,83.
Foi interessante notar a desaceleragdo dos ganhos na margem
[frente ao més imediatamente anterior] que em maio foram
de 9,14%, mas que em abril haviam sido maiores, na faixa dos
13,74%. Isto é explicado pelo carregamento estatistico menor
de maio para abril do que de abril para marco, sendo que a
forte inflexdo de alta observada sobre os pregos externos
comegou na segunda quinzena de abril.

Além disso o més de maio foi o
periodo de definicdo de limitagdo de
méaximas, visto que Julho/23 acabou

criando um canal lateral de médio

questdes climaticas em maio, com a producdo de VHP ganhando
forte tom de regularizagdo.

Depois tivemos indicacdes por parte da Secretaria de
Agricultura dos Estados Unidos quanto a limitagdo do uso de
aclcar na fabricacdo de produtos destinados a alimentagdo
infantil no pais, o que tende a colocar uma forte barreira ao
crescimento na demanda local pelos proximos anos. Esta
indicacdo do USDA ocorre em uma fase do mercado em que o0s
estoques locais de beterraba se encontram em alta, o que
deixa as usinas com um grande volume de matéria prima
disponivel para uma producdo que tem tons de demanda

negativos sobre o médio e longo prazo.

Cotacdes Mensais - Actcar Bruto NY
em USS/cents por libra-peso

prazo limitado em suporte pela faixa 570
dos US$/cents 24,88 e em resisténcia 370
pelo nivel de US$/cents 26,75. Os 21,70
fundamentos de médio prazo tiveram 1870
tudo a ver com a criacdo deste canal 1770
lateral, que teve mais importancia no
a P 15,70 L PP il dalab
mercado por limitar as maximas do "'b--...’_...p-"’
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No més passado a SAFRAS &
Mercado havia estimado o preco médio

para maio em US$/cents 25,00 o qual

Volatilidade das Cotagdes Mensais
do Acuicar Bruto NY em (%)

acabou se mostrando 3,22% abaixo da o

média efetiva para o periodo em US$/ o

cents 25,83. Ja para junho a SAFRAS & 300

Mercado projeta precos médios sobre o 1000

atual driver nos niveis de US$/cents (10,00) \_’,r"'

24,98. A perda do canal lateral em curso (30000

com o avanco da safra do Centro-Sul do mar/2l jun/21 set/21 dey/1 mar/22  jun/22  setf22  dezf2l mar/23
Brasil explica a queda na projecdo de == Varanual ==ll=MNed5Anos

precos estimados para junho. Na
margem o ajuste negativo devera ser de
3,29% ao passo que no ano ainda havera uma alta de 31,20%. O
vetor de baixa da entrada da safra nova brasileira deve se
sobrepor ao vetor de alta no mercado em funcao da quebra da

safra na India daqui para frente.

Cristal avanca 12% no ano em maio

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agtcar Bruto n®

em US$/cents por libra-peso

Més Var Anual (%)  Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2023
Janeiro % 608 & 190 @ a1 16,18 19,60
Fewreiro A0 # 82 H 90 16,52 a3
Margo £ 910 & 23 @ 295% 16,06 2081
Abr A1 $ BH H sy’ 16,45 267
Maio £ U0 p U # 5 16% 58
Junho ' £ 300" 14,64

Julho £ 28" 14,24

Agosto £ 09 14,44

Setembro #1957 14,89

QOutubro £ 162" 15,94

Nowembro £ 26" 15,93

Dezembro # 521" 15,9

MdaAnal T {3 1880 5 2863 14,9" 24"
Expectativa para o préxirho més 24,98

Variagdo na margem i -3,29

Variagio no Ano # 320

Posicéo contra média 5 anos r"* 70,60

ik

fras.
st
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management

O mercado fisico de aclcar teve um més de maio marcado
por precos mais altos sobre a média de vendas da saca de 50
kg de cristal com até 150 Icumsa na regido de Ribeirdo Preto. O
mercado tem encontrado um suporte de ganhos em fungédo da
baixa disponibilidade de oferta de aglcar cristal no spot. Isto
ocorre diante da maior destinacdo que as usinas dao para a

cana na fabricagdo de aglcar VHP e etanol

11

anidro. Depois temos ainda fabricagédo

2022 2021 de etanol hidratado e somente no fim
1848 L% temos a produc¢do de agucar cristal.
17,74 1596
19,07 16,02 Esta sequéncia de prioridades coloca
1360 1601 a oferta de agucar cristal em baixa
19,16 1720
19,04 1735  perspectiva no mercado, o que tem
1849 1758 ~ .
provocado a sustentacdo dos precos até
18,04 1923
17,80 2001  mesmo sobre o més de maio. Isto explica
1852 1963
0, 0,
1037 196 ganhos de 12% no ano, alta de 6% na
19,98 1922 margem e valorizagdo de 25% sobre a
877" 1784

média dos ultimos 5 anos para 0 mesmo
periodo ja trazida para valores presentes,
Em abril a

corrigida pela inflagdo.

expectativa da SAFRAS & Mercado para

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

Investments«Hedging

infocma@cma.com.br



0s precos médios do acglcar cristal no
mercado fisico era de R$ 145 a saca, a qual se
mostrou 2,32% abaixo da média efetiva para
0 periodo em R$ 148,45 a saca. Para junho a
expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos
médios na faixa de R$ 150 a saca que pode
resultar em alta na margem de 1,04% frente a
média de maio. No ano teremos alta de 16%
assim como um posicionamento 47% acima
da média dos ultimos 5 anos para 0 mesmo
periodo, também deflacionada. Os pregos

tendem a ter novo fortalecimento diante de
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Médias Anuais - Aglicar Bruto NY

25,43

22,67 2224

12,36
12,60 1291
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paralizagfes pontuais na moagem por parte de algumas usinas

no Centro-Sul em fun¢do das chuvas registradas nos ultimos

dias 31 de maio e 1° de junho, o que deu folego extra por parte

dos pregos no curto prazo. Apesar disto os ganhos apenas nao

Commercial
management

M Acucar Bruto NY

serdo maiores diante da rapida retomada da moagem de cana
apo6s as chuvas, com as semanas seguintes devendo ser
marcadas por clima seco e ensolarado, e com continuidade na

ampliacdo da oferta de cana e agucar.

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

: More info:
Inuestments=Hedging infocma@cma.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

AgUcar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kg com ate 150 leunsa | Pregos deflaciona dos

Mes Var. Anual (%) Var. Med. 5Anos(%)  Var. Margem [%] Media 5 Anos 2023 2022 2024 2020
Janeim 8 1587 & 1350 8 37 11829 RS 12427 RS 15960 RS 1223 RS 8918
Feweriro B 365 o 187 8 2m 1758 RS 12154 RS 16233 RS 17374 RS 401
Margo B &9 & 1314 5 0 11598 RS 121,22 RS 14387 RS 12484 RS 2480
Abyil & 05 & 1979 @ 623 1637 RS 12840 RS 14020 RS 12380 RS 3.3
Maio o 1268 o 2583 & 649 MTAT RS 14845 RS 13175 RS 13301 RS 0
Junho o %09 101 56 RS 12813 RS 13461 RS 9167
Julho & T4 10055 RS 12824 RS 1%2 RS £
Agosto o 2603 10241 RS 1206 RS 14629 RS %5
Selembm @ 13,68 109,13 RS 12408 RS 18236 RS 10397
Outubro W 10,68 1372 RS 12587 RS 18814 RS 109,81
Novembro o 728 12089 RS 12969 RS 17740 RS 12705
Dezembro & 107 12537 RS 13880 RS 17348 RS 115
Mé s A nuial F B 583 W07B7T R 1%3% R 15T R 4B R 1122
Expactative Proximo Mas 150,00

Var (%) &no Antarior o 1697

War %) naMargam o 10 w475

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n” 11

em USS/cents por libra-peso

Més Var Anual (%) Var Margem(%) Var. Média’5 Anos Média 5 Anos 2023 022 20 020
Janein # 608 # A% # 212" 16,18 15,80 1548 15,38 1417
Fewerein #2011 & 82 B EE.DD: 16,52 213 1774 1556 1470
Mar # 910 # 2% i 2956 16,06 0,81 1307 16,02 1133
Ahn‘Fﬂ # 2073 & 3% #H a89” 16,45 2367 19560 1601 10,16
Maio f 430 & 914 N 257" 16,93 25,82 19,16 17,20 1054
Junho # 00" 14,64 19,04 1735 11,34
Julho # 230" 1424 1849 1758 11,54
Agosto 24947 14,44 1804 1823 128
Setembro & 195" 14,89 1720 20,01 1250
O utubre # 181" 15,94 1852 1983 14,18
Nowembro i 21,62: 15,93 1937 1358 143
Dezembro B 52 15,96 15568 1522 1457
MidaAnal " V1880 o B 1450" nu" 1877 " 1784 " 1291
Expectativa para o proxime més 2498

Variacio na margem § 32

Wariacio no Ano 320

Prs irdn mntra media f anns & T Rl

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (Var. Margem (%) Media 5 Anos 2023 2022
Janeiro & 0,37 W 2642 8 1107 1,71 2,164 2,158
Fevereiro & 1,51 W 28,70 X 1,657 1,71 2200 2,167
Margo & 615 o 4,77 & 303" 182 2266 2135
Abril & 11,00 & 29,81 17 ) E,EBF 1,86 2418 2178
Maio 8 145 & 2213 = 072" 199 2435 2471
Junho 1,78 2477
Julho 1,68 2068
Agosio 1,71 2107
Setembro 1,72 2204
Outubro 1,7 2286
Novembro 1,71 2305
Dezembro 1,72 2188
Média 17607 2297 F 227

Fante:Chicago B gard of Tmde; Baboragas: SAFRAS & Memado
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UCAR e ETANOL - Parte Il

INDICADORES A

Colheita de Cana- de Acticar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Maoido Acumulado Ano Margem
202324 202324 Var. (%) Var. [%) Var. [%)
12 de Abri 5150 058 5,150,058 13.515.074 13.515.074 166,18 156,18 21517
2 de Abri = 34.000 308 21177.324 10,42 -12.17 53,28
12 de Maio £3.533.242 34.231.208 TE.256.46E 43.975.070 24,79 15,47 10758
Producdo de Agticar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
22324 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abri 26.627 £.527 541,751 541,751 317,83 327,53 271,51
2 de Abri o4 1537.385 05534 44,27 £,03 §3,76
12 de Maio 1676.472 4053313 1525828 45,07 50,48 15370
ETANOL ANIDRO [ m®)
Quinzena Acumulado Moido Acumul ado Moido Margem
2023/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 188550 188550 153378 183378 81,57
2 de Abril 535708 35004 162,12 51,70
12 de Maio 1485231 E30223 75,31 40,48 137,17
ETANOL HIDRATADO [m?)
Quinzena Acumulado Moido Acumul ado Moido Margem
202324 202324 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 435044 425044 13,75 13,75 12553
2 de Abril 1125730 E3L745 -10,04 -2741 27,51
12 de Maio 1206678 1.079.888 -4,51 179 70,94

Resumo dos Volumes de Estoques de Aglicar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023724 | Safra 2022423 Media 5 Anos War® (Ano) Var¥ (margem) War®s (5 anos)
Abril 1.406.261 1564.424 v 1.741 265 10,11 30,17 -1824
Maio 2.501.382 2172470 r 2.717.010 15,14 71.57 =754
Junho 3179.220 g 3.747.727
Julho 4312623 " 4934802
Agosto 5.542.309 r £.102.447
Setembro 7EE7.927 " 7.034 4E3
Outubro E6387.027 u £.697 701
Movembro 6.5E6.267 " 6.2196531
Dezembro 5.158.153 r 5.031.095
laneiro 3912 251 3.522 080
Fevergiro 3012 441 2850013
Marco 2013903 2.130583
Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas
Safra 2023724 | Safra 2022/23 Media 5 Anos Mar®s [Ano] Warss [margem] Var®s (5 anos)
Ahril 1.954.215 1359.314 T 1.333 969 40,56 -2003 45,50
Maio 1.502.596 1495 148 u 1487 336 0,50 2311 1.03
Junho 23214633 r 2130872
Julho 3179.273 r 3.001279
Agosto 3817.373 u 3691015
Setembro 4895.716 " 4315921
Outubro 4356.132 r 4264 902
Movembro 4557.051 r 4036082
Dezembro 4328 872 " 3.605589
lanegiro 3AET.A15 2842 BT
Fevergiro 3068.929 2.449 EES
harco 2.443.685 1.B3B 575




