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UNICA: MOAGEM DE CANA NO CS-BR CHEGA A 560 MILHOES

DE TONELADAS

Producdo de 2,35 milhdes de toneladas de acucar eleva volume total para 37,21 milhdes de toneladas com alta de 4% na

margem na segunda metade de outubro; Producéo de 1,07 bilhdo de litros de hidratado eleva oferta da safra para 15,94

bilhdes de litros até o fim da segunda metade de outubro com alta de 2% na margem

Os dados mais recentes da Unica relativos a segunda
metade de outubro mostraram um cenario de leve recuperagéo
na moagem de curto prazo com alta na margem [frente a
quinzena imediatamente anterior] de 5,23% para a moagem de
cana, 4,35% para a fabricagdo de agucar assim como ganhos de
2,97% para a fabricacdo de etanol anidro e alta de 2,45% para a
producdo de etanol hidratado. Na parte textual o reporte da
Unica ndo trouxe informag¢B8es muito impactantes ao mercado,
apenas apontando os volumes de producdo e as chuvas que
tém atingido os canaviais do Centro-Sul ao longo da segunda
metade de outubro.

Além disso o reporte aponta que as vendas seguem elevadas
em fungéo dos niveis de competitividade do hidratado frente a
gasolina o que ja é apontado pela SAFRAS & Mercado desde
junho deste ano. O detalhe importante vem por parte das
vendas de hidratado no Centro-Sul que no total de outubro
vieram em 1,70 bilhdo de litros, 6,44% acima
da expectativa da SAFRAS & Mercado para o
periodo em 1,6 bilhdo de litros e 3,35% acima
das vendas do més anterior em 1,64 bilhdo
de litros. Também no ano os ganhos vieram
fortes, na faixa de 29,69% frente as vendas >0.000000.00
de 1,31 bilhdo de litros vistos em outubro do
ano anterior. A40.000.000,00

Para o anidro os volumes também
surpreenderam positivamente. Isto que as 30.000:000.00
vendas de 959 milh&es de litros em outubro
vieram 10% acima da expectativa da SAFRAS 20.000.00000
& Mercado para o periodo em 871 milhdes
de litros. Também foi notavel observar o 000000000

crescimento no ano em 1,75% e na margem
0,00

22 Quinzena de Outubro

de litros ao passo que o anidro, mesmo reagindo, néo
conseguiu atingir o nivel de 1,00 bilhdo de litros.

Como os niveis de competitividade seguem amplos para o
hidratado em importantes estados consumidores como SP, MG,
PR, GO, e MS, é possivel que este novo padrdo de demanda
acima de 1,6 bilhdo de litros seja mantido em novembro, ainda
que sequer os dados da primeira metade deste més estejam
conhecidos. Outro ponto importante que a SAFRAS & Mercado
alerta é sobre as novas quedas na qualidade da cana, que
ocorrem desde a primeira quinzena de outubro em funcdo das
chuvas que tém se mostrado mais frequentes sobre 0s canaviais
do Centro-Sul. O apice da temporada até o momento [e
provavelmente continuard sendo] fora a segunda metade de
setembro com Kg/ton 154,25. Depois disto, na primeira e na
segunda metade de outubro, tivemos niveis decrescentes de
ATR respectivamente em Kg/ton 149,57 e Kg/ton 146,59. Como as
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de 3,48%. De forma evidente que os niveis
amplos de
hidratado frente a gasolina tém mantido a
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demanda do mesmo de forma crescente até
o nivel marginalmente superior a 1,70 bilh&o
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chuvas seguem presentes em novembro,
devendo se aprofundar sobre dezembro deste
ano e janeiro do ano que vem [pelo menos],
indices

quinzenais de ATR para o restante desta safra

sdo esperadas novas quedas nos

em dire¢cdo aos Kg/ton 140,00 na expectativa da
SAFRAS & Mercado. Outro ponto é o mix de
producdo para o etanol que voltou a oscilar
acima dos 50% desde a primeira quinzena de
outubro quando até entdo oscilava em 51,88%
sendo que agora os dados mais recentes da
segunda metade de outubro oscilam em 51,31%.
Novamente a SAFRAS & Mercado alerta para o
aprofundamento dos niveis de participagdo do
etanol no mix de produ¢do em diregdo aos 52%
diante do aprofundamento das vendas de
hidratado no mercado fisico ja na faixa de 1,70
bilhdo de litros por més a partir de outubro,
lembrando que os

meses de novembro,

dezembro e janeiro terdo movimentos adicionais de aumento
na demanda em fung¢do das férias de final de ano.

Estoques de hidratado atingem 6,4

bilhdes de litros em outubro

Os dados mais recentes do MAPA sobre os volumes de
estoques acumulados no Centro-Sul mostram dois padrdes
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importantes para o curto prazo, sobre os volumes acumulados
até o final de outubro. O primeiro deles remete a manutengao

do padrao de alta sob todas as éticas de comparacgédo, tanto

no ano, quanto na margem [frente a quinzena imediatamente

anterior] quando frente a média dos dltimos cinco anos sobre

Etanol Hidratado: Evolugéo da Moagem no Centro-Sul

do Brasil |

800.000.00

400.000.,90

200.000.,90

12dedbnl 12de 12 de 12 de 12 de 12 de 12 de

Maic Junhao Julho Agosto  Setembro Outubre N

=== MEédia Ultimas 5 Safras

ovembroDezembro  laneing

2022/23

12 de 12 de 12 de 12 de

Favarsing

—r—2023/24

12de
Margo

0 mesmo periodo. Isto pode ser visto tanto para o anidro
quanto para o hidratado, com ambos acumulados no Centro-

Sul. O segundo padrdo esta relacionado com a
desaceleracdo no ritmo de formagdo de
estoques, tanto para o anidro quanto para o
hidratado. pelo

acompanhamento no fluxo da evolugdo na

Isto pode ser visto
margem dos volumes acumulados. O hidratado
apresentou alta na margem na segunda metade
de outubro de 1,39%, niveis bem menores que
0s avangos na margem da primeira metade de
outubro [+3,40%] e da segunda metade de
setembro [+8,55%]. Além disso a média geral de
evolugdo na margem do acumulado da safra é
de alta 15,61%, o que difere claramente dos
ganhos minimos de 1,39% vistos em outubro. Ja
0 anidro com ganhos na margem de 1,00% na
segunda metade de outubro também evidenciou
fortemente a disparidade com o0s avangos de
curto prazo vistos na primeira metade de outubro
[+7,36%] e da segunda de novembro [+7,74%].
Assim como o hidratado, o anidro também
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apresentou um forte distanciamento com a média Evolucio Quinzenal dos Estoques de
Anidro Centro-Sul

fraco de 1% agora no fim de outubro. O segundo ponto Volume Disponivel para Comercializagio | em M3

Volume Corrente :

+11% no ano

geral de avancos da safra em 13,52% com 0 seu avango

onde pode se observar este avanco é pelos volumes

absolutos. Na segunda metade de outubro o S| (VTR

+7% frente média 5 anos

crescimento nos estoques de hidratado fora de 87,78
milhdes de litros frente a primeira metade do més,
onde até entdo os estoques haviam avancado 207,99
milhdes de litros.

O mesmo pode ser visto sobre o anidro que teve

avango em seus volumes de estoques de apenas 39,85
milhdes de litros na segunda metade de outubro,
sendo que na primeira metade do més o crescimento
havia sido de 273,55 milhdes de litros. Na semana
passada a Unica atualizou os seus dados de produgdo
de anidro e hidratado, assim como as vendas de
ambos. A diferenga entre estes dois dados nos ajuda
a projetar os volumes sobre a primeira metade de o “ﬂ::e;
novembro. No caso do anidro tivemos produgéo total
de 810,92 milhdes de litros [717,90 de cana e 93,01
milhdes de litros de milho] junto a vendas de 959,54
milhdes de litro. O resultado é um consumo de

estoques de 148,62 milhdes de litros os quais devem
ser contabilizados nos dados da primeira metade de Sobre o hidratado a producéo total fora de 1,24 bilhdo de litros,
novembro que devem cair de 4,02 para 3,88 bilhdes de litros.  sendo 1,07 bilhdo de cana e 175,59 milhdes de litros de milho que
fazem frente a vendas de 1,70 bilhdo de litros no
Evolucdo Quinzenal dos Estoques de Centro-Sul, resultando em um saldo negativo de
Hidratado Centro-Sul 453,35 milhdes de litros. Logo, os volumes atuais de
it ) o R R 6,41 bilhdes de litros devem ser este ajuste negativo
e na préxima quinzena devendo cair ao montante de
e . 5,95 bilhGes de litros, sendo que tanto o anidro
quanto o hidratado deverdo ter ajustes de baixa em
seus niveis de estoques em fungdo do declinio
sazonal da safra. Porém a SAFRAS & Mercado alerta
que a segunda quinzena de novembro inteira foi
marcada por clima seco, e quase sem chuvas sobre
0s canaviais do Centro-Sul, o que possibilitara que
muitas usinas retomem [ainda que com suas claras
limitacGes de quantidade de cana ainda restante a
ser moida] o seu processo de moagem atrasado desde
o final de setembro e outubro, diante das chuvas

que atingiram os canaviais neste periodo. Logo é

Julho -12 =% 12 Novembro - Janeiro- 12 Feve

Quinzens  Quinzena a 22 Quinzena ; = possivel que novembro seja um més novamente

marcado por continuidade de formacfes marginais
2023/24 =a=Media 5 Anos nos estoques de anidro e hidratado com a influéncia

climatica positiva da primeira metade de novembro.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Média Mens al Contratos Futuros Agucar Bruton® 11
em USE/cants por libm-peso

Més Var Arual (%) Varbargem (%] Var. Mbdia 5 Anos Mboa 5 Ancs 023 A2 i | A0 2013 Mg
Jansin # so0 W 130 u 11z 1618 1960 1542 1558 1347 1259 1401
Feweriro # 20,11 o BT2 # 00" 1652 2131 17.74 15,965 1470 1228 13,49
Marpo # 510 & -235 w ;=7 16,08 2081 19.07 1602 1153 1247 1280
Abril & 2073 H 1374 #H 42917 1645 TET 1960 1601 10,16 1273 199
Maic & 3270 @& T44 # 530" 16,835 543 19,18 1730 1054 1123 1183
Junden # 2523 ., -123 # 00" 17,09 461 1904 1735 1154 1250 1238
Julbee 2581 § 243 # 4837 1681 2401 1249 1758 1124 1213 11,48
Agosi & 2414 & 07T w 0777 17,19 2419 1204 1933 1253 1154 1044
S=tembro # 5091 # 1103 471" 17,94 I 1720 2001 1250 12.14 152
Outubro A 4523 & 016 iy 435" 1868 A0 1852 1963 14,18 14,18 13,19
Moembro w n.62" 1393 1937 19,85 1453 1259 1279
Cezrembro # x2" 1596 15,58 19,72 1457 13,34 12,58
Mhicha Aol F fy =s i w|es" 1450" e T 1w T T T 1281 7 1280 © 12365
Emaciaing pam o peisme m s 30,00

Vanagia na margemn - 1.51

Vanagia no Ao i M85

Peasicio conta méda 5 anos # 88311

Agucar Cristal Ribeirdo Preto
Saca de 50 kgc om até 150 lcunsa | Pregos deflacionados

Mes Var. Anual (3§ Var. Med. 5 Anos(% WVar. Margem (34 Media 5 Anos 2023 2022 202 2020
Janein 8 1639 o 1296 8 -B56 12227 RS 13812 RS 18520 RS 12850 RS 9229
Feversiro B 1418 & 11,33 8 203 121,54 R% 13531 RS 156 RS 12809 RS 97,31
Margo 8 936 4 1250 8 024 119,88 RS 12490 RS 14892 RS 12222 RS 98,13
Abril 8 5M & 1777 & 623 11,77 RS 14340 RS 15257 RS 12783 RS 96,58
Maio o 35 o 2122 & 3,52 12247 RS 14845 RS 14337 RS 13767 RS 93,47
Junho & 440 & H A7 B -1,90 120,19 RS 14583 RS 138943 RS 13233 RS o489
Julho B 173 & 1679 8 535 118,02 RS 13783 RS 13855 RS 13200 RS 85,71
Agosto B 52 & 10,70 &5 -341 12026 RS 13313 RS 14044 RS 15049 RS 00,98
Setembro = 1013 & 1643 & 11,67 12769 RS 14887 RS 13500 RE 188058 RS 10781
Outubro ¥ 1336 & 16,88 = 444 132,84 RE 15527 RS 12657 RS 17404 RS 11366
Nowvembro #r 1156 126,51 RS 14113 RS 18382 RS 13,50
Dezembro & 15,08 131,24 RS 151,04 RS 18578 RS 13617
M2 ik A nveeal 1.. -Z,EE 112,?1) R& 4706 RS 145535 R3 14314 RS 10477
Expactativa Proximo Mé s 163,00

Var (%) Ano Anterier & 1550

Var (%) na Margam W 498 2884

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual %) Var. Med. 5 Anos(*Var. Margem (%) Meédia & Anos 2023 2022
Janeiro = 037 & 2642 B 4,407 1,7 2,164 2,156
Fevereiro & 151 & 28,70 r 1,657 1,71 2,200 2,167
Margo & 615 & 24,77 r 303" 1,82 2,266 2,138
Abril ¥ 11,00 & 29,51 - 668" 1,86 2,418 2,178
Maio B 145 w 22,13 L | 072" 1,99 2 435 2,471
Junho 8 152 & 2093 B 1957 1,97 2,388 2,427
Julho # 13,35 & 2383 B 4,837 1,89 2 344 2,063
Agosto B 377 & 919 8 13507 1,86 2,028 2,107
Setembro -, 753 & 8,84 ©r 052" 1,87 2,038 2,204
Outubro B 15,00 o 3,06 - %707 1,85 1,801 2,266
Novembro 1,71 2,305
Dezembro 1,72 2,188

M &dia 18307 228 7 22

Farte: Chicaga Boamd of Trade; Ekbaracio: SAFRAS & M ercada
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Pre 05 H'enqam de Negociagio de CbiosnaB3

Precos Madios Mens ais do contrato de Chios

RLARD T VEMAGE VMol MaSaZaos W3 2xz em R3/contrato
Jarasra W = - o B LR aany [TEY 180,00 16953
Fervarresra 4 wm g uoe g eoe FETT] o aiaz
Marga B 1= B En o FTET] uim FTET 160,00
Akl B o M ms M s FTET] R FEEEY
Wby & = W w & o LT A LETT 140,00
Juriba B U fa g oA LEFD HEAS HSF
b R E EEEEEEE BIAd aE LEE 120,00
Agosio & ez o s g wam Lt L FLET .
Sajermiirg & v M oasn B ouas o ap L PEFLY SLILL
O ubymy aa M uas am LiLEE ms 9w
Mowermiima b b oA L
Demn'hrlu : - - ELES £0,00
I:?mlﬂmn? = r 3 _:':: D;gn;;”m;;;;? :::; e Janeing Margs Maio Julho Setembro  Nowembro

Pe rspecti\ra 2023 110,00 Var, expe 541 g J027 e Mladia 2 anis === 2022

Ve Aro T VaMamE  VrMedn MéfaZaos 023 2022
Jansirg o nur g o a0 S15 B4 . 14,00
Fesvesresra o = gy 1@ SE0 (¥ B8 aun
Marga - u= P R L B0 B 5490 12,00
Abril B -mas g -uzn e uss FE 2.8 agn 10,00
ksic & =05 g - ue s o (1]
Junibi B L _JELE R T wan 8. A #,00
Juib B W owes e 2uod (E1] 8.1 440 -
Agasia & vis e sra g asn 140 a8 220 i
Satermbira & e M v g wa 180 a5 am 400370
Outubym & = A oo Ao A Fe a5
Moveriing a0 2,00
Derrerrriirg 120 0,00
TERS r r
I:ta% wﬁm T 232':: D'?é- = {;;' 1:-;' e lansing Margz hlaic il Sgeiben Newenden
Ta a m. I=landia . E}q:en
Meta parm 2023 37 AT Var. expec (3 -3335 — 102 e hiedia 2 anos e 2022

Elaboragio: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Colheitade Cana- de Acicar
Regido Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2022/23 202223 2023/24 2023/24 Var. (%) Var. [%) Var. [%)
12 de Abril 13807954 13907954 167.97 157,97 21739
2 de Abril 35352778 71.444812 20,55 11,08 54,19
12 de Maio 79816548 44 554072 25,79 30,19 107,51
2 de Maio 126.575.918 46.758.070 18,04 5,72 453
12 de Junho 167.353.965 A0.578.047 14,60 5,07 -1301
2 de Junho 710,544 382 43.120.417 11,38 1,BE E.1E
12 de Julho 259.072.014 485217532 1054 1,58 1238
2de lulho 312.174.931 53.1023817 1013 817 243
12 de Agpsto 360.129.380 47.954.458 11,74 71348 8,70
2 de Agosto 356.326.325 44.026.446 405,564,153 45.434.773 10,38 5,47 3,17
12 de Setembro A05.527.323 39,498 928 448 310,350 41.745.187 10,47 5,62 -10,10
2 de 5etembro 431.0B5.176 15.257.853 423.378.153 44915813 14,42 7753 759

12 de OQutubro A58 BS7.E55 27.812.47% 525.991.714 32.785.551 14,62 17,51 -27.05




