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TRES MESES DE CHUVAS FORTES NOS CANAVIAIS DO CENTRO-
SUL PODEM LEVAR ACUCAR A 31 CENTS EM NY

Expectativa da SAFRAS & Mercado é que 0s meses de outubro, novembro e dezembro sejam periodos de fortes chuvas sobre 0s

canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil, o que vai abrir possibilidade da tela Mar¢o/24 atingir 30 cents em outubro e

superar 31 cents em novembro

N&o é de hoje que a SAFRAS & Mercado vem alertando sobre
as chuvas fortes previstas para os meses de outubro, novembro
e muito provavelmente em dezembro. Estes alertas tém sido
feitos pela SAFRAS & Mercado desde o inicio de julho em reunides
diretas com os seus clientes de consultoria, em sua maioria
usinas. Porém, até a sexta-feira, dia 22 de setembro, as
indicacdes de chuvas fortes sobre dezembro deste ano eram
apenas acenos de probabilidade, ainda que muito elevadas.
Agora, a novidade que temos é que o més de dezembro de fato
sera um periodo de chuvas elevadas sobre os canaviais do Centro-
Sul e Centro-Oeste do Brasil. Isto foi um dos temas principais
abordados no mais recente evento SAFRAS Agriweek, onde o
painel de agucar etanol, realizado no dia 21 de setembro, tratou
bastante desta questdo das chuvas e em sucessivas entrevistas
a midia especializada. Agora, temos dois fatos novos. O primeiro
é o reforco da confirmagdo das chuvas fortes de outubro [agora,
no més que vem] e novembro. O segundo fato é a atualizacéo
dos mapas de expectativas de chuvas acumuladas para 0 més
de dezembro que seguem com volumes até mais elevados que
0s vistos em outubro e novembro. Antes de entrar no
detalhamento destes mapas [0s quais ilustram este relatério
semanal] vamos detalhar os efeitos sobre o mercado de aglcar.
O primeiro efeito imediato serd em outubro [com chuvas
moderadas na primeira semana e fortes na segunda semana]
com um intenso nivel de desaceleracdo da moagem de cana em
praticamente todas as usinas do Centro-Sul e Centro-Oeste. Por
um lado, o mercado até mesmo observaré estas chuvas com um
breve alivio de curto prazo, visto que a terceira e a quarta semana
de outubro serdo periodos de excessivo calor, acima de 40°C na
maior parte do Centro-Oeste do Brasil e oeste de Sdo Paulo.
Com isto é até possivel que os pregos em Nova York apresentem
quedas nas cota¢Bes [claro que muito moderadas] nos dois
primeiros dias de chuvas. O mercado podera ter a leitura mais
imediatista de que as chuvas da primeira quinzena de outubro
amenizam os efeitos da seca e das altas temperaturas da
segunda metade de setembro. De fato, elas até mesmo executam
este efeito. Porém, neste ponto, a SAFRAS & Mercado alerta

para o cuidado com a leitura imediatista de mercado. Isto porque,
como temos falado desde o inicio de julho, as chuvas de outubro
estardo longe de se resumirem a primeira metade do més, muito
pelo contrario. Os mapas que estdo publicados neste relatorio
mostram que elas devem se prolongar sobre todo o més de
outubro, novembro e, pasmem, dezembro. Logo o mercado tera
praticamente trés meses de clima chuvoso na sua principal regido
produtora de cana do pais, o Centro-Sul [atingindo também o
Centro-Oeste]. Com isto o efeito direto é de alta em Nova York. A
quarta e Ultima semana de setembro serd marcada pela
sustentacdo da faixa de precos dos US$/cents 28,00 sobre Margo/
24 em Nova York. Com isto a expectativa da SAFRAS & Mercado é
que setembro seja de fato finalizado com Margo/24 testando
Um dos pontos de apoio e
exatamente os efeitos das altas

consolidando este patamar.
sustentagdo deve ser
temperaturas no Centro-Sul e Centro-Oeste. Porém, a primeira
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semana de outubro devera ser marcada pelo inicio das chuvas,
que seguird mantendo Nova York nos US$/cents 28,00 até com
eventuais possibilidades de quedas marginais abaixo deste
ponto, pelo efeito de amenizagdo da seca das duas semanas
anterior. Porém a segunda semana de outubro sera um periodo
de intensificacdo destas chuvas, o que trard preocupagfes ao
mercado sobre o prolongamento destas e dos efeitos de atraso
na moagem do restante da safra de cana da temporada atual. J&
a segunda quinzena de outubro sera um periodo de avango da
linha de preco de Margo/24 dos US$/cents 28,00 para o nivel dos
US$/cents 29,00 com base
precipitacdes que, no inicio da primeira metade do més eram

no prolongamento destas
vistas como benéficas mas que ja na segunda quinzena de
outubro ja serdo ohservadas como fatores do terceiro evento de
atraso na safra [o primeiro fora as chuvas da segunda quinzena
de abril e o segundo fora as chuvas da primeira quinzena de
junho]. J& em novembro o mercado saltard rapidamente para
US$/cents 30,00 na primeira quinzena do més e para US$/cents
31,00 na segunda quinzena. O mercado observara que o més de
outubro até entdo fora excessivamente chuvoso, provocando
atrasos efetivos na moagem de cana e que as usinas terdo mais
um més ainda de precipitacdes elevadas, e ampliagdo destes
atrasos. Neste meio tempo haverd um freio natural nos pregos
em Nova York [ndo, o céu ndo é o limite]. Isto porque em novembro

Chuvas Novembro 2023
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a safra nova da Asia [india e Tailandia] estardo em niveis mais
claros de maturagdo. Ainda que tenham iniciado as suas safras
novas em outubro, estes paises apenas apresentam niveis
consideraveis de moagem de cana e producdo de derivados
de novembro a dezembro, com janeiro sendo marcado pelo
inicio do declinio sazonal da produgdo. Com isto 0 mercado
estard frente a um cenario onde o Centro-Sul e Centro-Oeste
vem de um terceiro atraso prolongado de sua moagem de
safra [com chuvas desde outubro] ao mesmo tempo em que
a Asia comeca ao despertar de sua safra nova. Logo, muitas
usinas da India fardo fortes movimentos de embarques de
aclcar mesmo com a proibicdo por parte do governo [0 qual,
até este momento deverd ter decidido de forma oficial sobre
este tema, fato que até o fim da terceira semana de
setembro ainda ndo havia feito]. Estas exportacdes
unilaterais das usinas da india, mesmo sem subsidios do
governo serdo realizadas aproveitando precos na faixa dos
US$/cents 30,00 a US$/cents 31,00 com base no driver Margo/
24 em Nova York. Porém havera um limite para estes
embarques que, na expectativa da SAFRAS & Mercado sera
ao redor de 3,0 milhdes de toneladas. As usinas da india
em 2021 ja realizaram exportacdes de 1 milhdo de 200 mil
toneladas de agUcar mesmo frente ao até entdo "teto" de
10 milhGes de toneladas limitados pelo governo do pais.
Entdo, ja ha precedente na india de usinas exportando
mesmo frente a limites legais. Voltnado ao Brasil, e



observando o mercado fisico ainda no més de novembro, e
outubro, o mercado fisico no Brasil, para o cristal 150 Icumsa
estard consolidando os R$ 170 a R$ 180 a saca de 50 kg com
base em Ribeirdo Preto, em funcdo da busca das usinas com
a paridade de exportacdo deste mesmo aclcar. Também
colaborara com este cenario de prego altas sobre o agucar
cristal no mercado fisico o periodo sazonal de demanda por
acUcar por parte das industrias processadoras de alimentos
e bebidas. E sazonal que em todos os anos nos meses de
outubro e novembro as industrias elevem suas compras no
fisico com o objetivo de se preparar para a demanda extra
por alimentos e bebidas em fungdo das festas de Natal, ano
novo e carnaval. O grande detalhe é que este periodo de
compra ocorrerd exatamente quando as chuvas comegarem
nos canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste, que formarda um
suporte solido de alta ndo apenas para o VHP em Nova York,
mas também sobre o cristal no mercado fisico. Os mapas
mais recentes de chuvas acumuladas do Inment para outubro
mostram regides de 130 mm a 200 mm em &reas do norte do
PR e sul de SP, mas na fronteira com o MS. Ainda em outubro
areas do centro de SP e norte do MS terdo volumes menores
de chuvas, entre 130 mm a 160 mm. O norte de SP e o sul de
MG terdo volumes um pouco menores, entre 100 mm a 130
mm, que ainda assim sdo bem elevados para o periodo,
representando forte atraso na moagem. O més de novembro

Outubro: Segunda semana

Volumes de chuvas esperadasem mm - Rural Clima
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Outubro: Primeira semana

Volumes de chuvasesperadasem mm - Rural Clima

terd um modelo de chuvas de 160 mm a 200 mm no norte do PR e em
areas do sul de SP. O centro de SP tera chuvas entre 130 mm a 160 mm
assim como o leste do MS. Ja o norte de SP e o sul de MG teréo

chuvas acumuladas no més entre 130 mm a 160 mm sendo
que areas mais profundas de MG terdo chuvas mais
elevadas entre 160 mm a 200 mm. O més de dezembro serd
um periodo bem mais amplo de chuvas de 160 mm a 200 mm
no norte do PR e sul de SP assim como uma breve extenséo
de 130 a 160 mm no sul de SP na divisa com o MS. Porém uma
area maior do centro de SP ter4 chuvas mais regulares na
faixa entre 160 mm a 200 mm. O extremo norte de SP e o sul
de MG terdo chuvas ainda mais elevadas em dezembro,
entre 200 a 230 mm, o que deixard o Ultimo més do ano com
volumes ainda maiores de chuvas do que o que sera
observado nos meses de outubro e novembro, solidificando
um cenério de mercado sobre dezembro de pregos na faixa
dos US$/cents 32,00 sobre Marco/24 em Nova York e de R$
180,00 a saca de 50 kg do cristal com até 150 Icumsa com
base em Ribeirdo Preto. Neste contexto é que a SAFRAS &
Mercado reforga a sua expectativa para a cana bisada da
safra 2023/24 para a 2024/25 de 60 [estimativa de julho] para
80 milhdes de toneladas [estimativa do final de setembro]
a qual ja contava com as chuvas elevadas esperadas sobre
0 més de dezembro.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Acgucar Cristal Ribeirdo Preto
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Colheita de Cana- de Acglcar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
M23/24 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 5.190.053 5.190.053 13.907964 13.507.964 16797 167 97 21729
2 de Abril 21444 E12 20,85 -1106 54,19
12 de Maio 25,79 30,19 107,81
2 de Maio 15,04 £.72 4,93
12 de Junho A0ETE.047 14,80 5,07 -13.01
2 de Junho 43.120.417 11,38 1.EE £.1E
12 de Julho 072.014 48.537.532 10,54 4,88 12,35
2 deJulho 312.174.931 53.102.917 10,13 £,17 2,43
12 de Agosto 360.129.3%0 47.954.458 11,74 23,48 -3,70
2 de Agosto 106,544,558 46515.208 11,01 5,55 3.0
Produgao de Aclcar
Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 2023/24 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 541.750 541.750 377,53 377,53 271 51
22de Abril 1.541.567 99 B17 4458 E.4E 84,55
12 de Maio 4.083.157 2.541590 48,80 51,42 154,21
22de Maio 7.008.971 38A7 2624 15,12
12de Junho 9.571.13E 1175 1929 -12.43
22de Junho 12.274538 75,45 B24 5,52
12de Julho 15.530271 1251 2,82 20,42
22de Julho 12720525 2030 1151 13,35
12de Agosto . 17.8B4208 3484351 2133 3157 =12
22 de Agosto 21735314 3.131.44 25.146.030 3.461.124 2029 10,53 -0,09

Resumo dos Volumes de Estoques de Agucar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5Anos War% (Ano) Var3 (margem) Var% (5anos)
Abril 1558449 1564424 4 1.773.702 025 FFLIF 1157
Maio 2394127 2.172.470 " 2.595.559 10,20 52,64 -11,18
lunho 21913026 3.179.220 " 3.580.766 837 2167 -18,55
Julho 4675270 4312633 i 4.BE2.975 EAL £0.50 -4.23
Agosto 5.542.209 d 6.102.447
Setembro 7.BE7.927 " 7.034.483
COutubro 6.387.027 " 6.597.701
Movembro £.5B6.267 " £.212.631
Dezembro 5.15B.153 d 5.031.095
laneiro 3.912.251 3.822.080
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.903 2.130.593

Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022/23 Media 5Anos War% (Ano) Var3 (margem) Var% (5anos)
Abril 1532587 1.389.314 4 1.243.545 10,31 -37,28 1254
Maio 1517.139 1.495.148 " 1.510.145 816 5,52 7.09
lunho 1932 668 1214833 1.249.845 -13,18 18 E9 5386 |
lulho 2897230 3.179.273 1.510.145 8,87 50,53 9185
Agosto 3.917.373 d 31691015
setembro 4.B96.716 " 4.315.921
COutubro 4386132 g 4264202
Movembro 4.557.061 " 4.036.082
Dezembro 4,338 872 d 3.505.599
laneiro 3.487.419 2.842.087
Fevereiro 3.058.929 2.449 EBS
Margo 2.443 585 1.898.578




