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OS IMPACTOS DAS MONCOES ABAIXO DA MEDIA NA ASIA EM

2023

Os efeitos sobre os precos de Margo/24 em Nova York e sobre os precos do agucar cristal no mercado fisico
ao longo dos préximos trés meses combinado com as chuvas antecipadas sobre os canaviais do Centro-Sul

e Centro-Oeste do Brasil

O mercado de acgUcar inicia um més de setembro marcado
pela quase discreta sustentacdo e manutencdo de nova marca
dos 25 cents tanto sobre Outubro/23 quanto sobre Margo/24.
Ambos atingiram essa marca vindo da faixa dos 23 cents ainda
na quarta semana de agosto, mas avangando em direcdo aos 26
cents até meados da quinta e Gltima semana de agosto. Embora
ndo tenham conseguido testar os 26 cents de forma sélida e
terem voltado depois disto, ainda assim a regido dos 25 cents
foi claramente mantida mesmo durante as minimas do curto
periodo de devolucdo dos ganhos na virada de agosto para
setembro. Entdo, depois disto, o que esperar de setembro sobre
o mercado de agUcar? Quando falamos mercado de aglcar
citamos tanto Nova York quando o cristal no fisico e até mesmo
o etanol hidratado. Antes de tudo é interessante conceituar que
quando falarmos do aglUcar em Nova York falaremos de Margo/
24, visto que em nossa expectativa ja na primeira semana de
setembro ocorrerd a inversao da posi¢do driver de Outubro/23
para Mar¢o/24. Entdo se mostra prudente ja considerar este ativo
como referencial de pre¢cos em Nova York. O
primeiro ponto a observar sobre o mercado
externo foi a alta de mais de 10% entre a quarta
e a quinta semana de agosto.

Esta alta transpds a linha de prego do aglcar
Volume 0
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em Nova York da base dos 23 para o nivel dos 25
cents, em linha com o que a SAFRAS & Mercado
j& havia antecipado ainda no final de julho,
agosto frente a
possibilidade elevada que o més de agosto

antes que comegasse,
fosse encerrado com a retomada dos 25 cents
[visto que até entdo o mercado ainda oscila em
23 cents]. O pivd para este movimento fora uma
citando trés fontes
andnimas do governo da India, afirmando que
possibilidade do .
exportagdes na safra futura 2023/24 que comega :

matéria da Reuters,

havia a pais proibir

em outubro deste ano. O detalhe é que de 1a

para cad 0s prec¢os praticamente ndo voltaram, Abr

Sugar 11 Mar-4-1D - 3 L]

25,9701 23,0099 N

fora algum nivel pontual de correcdo que ja ndo se observava
mais no primeiro dia de setembro. O detalhe é que de setembro
para frente o clima de risco climatico ndo sera apenas uma
questdo da India e da Tailandia, e sim do Brasil. Isto porque os
mapas de clima de precipitacdo acumulada para setembro,
outubro e novembro se mostram elevados [maiores detalhes
ver o relatério semana anterior onde esta questdo fora
detalhadamente abordada]. Com isto, além da Asia os precos
do aclcar em Nova York terdo ainda suporte de alta por parte
das chuvas que retornardo de forma antecipada de 30 a 60 dias
sobre os canaviais do Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. Logo,
a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o aglcar em Nova York
tenha o limite dos 25 cents somente sobre a primeira quinzena
de setembro, com a segunda metade do més ja tendo precos
acima dos 26 cents e em direcdo aos 27 cents. Outubro, sera um
més em que as chuvas do Centro-Sul do Brasil estardo bem mais
intensas que as de setembro. Além disso serd o periodo de
inicio da safra nova da india e da Tailandia, momento em que

Acucar Nova Yor Margo/24

Em USS/cents libra-peso
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projecBes oficiais do pais estardo ja

conhecidas e provavelmente a decisdo oficial
sobre a proibi¢do das exportacdes de aglcar

Acucar Cristal Mercado Fisico

Em RS/sacade 50 kg - com até 150 Icumsa - Base Ribeirdo Preto

sobre a safra corrente ja tomada.

ACRIS RBEI_01/08/2023 A: 142,00 M: 144,00 m: 142,00 F: 142,00 PM: 0,00 Q: 0 %: 0.00 DIF: 0.00

Com isto serd um més em que o aglicar em
Nova York j& terda a faixa dos 27 cents
consolidada na primeira metade do més e o
nivel dos 28 cents contratado para a segunda
quinzena do periodo. Além disso, como a safra
2024/25 do Centro-Sul ter4d seu término
antecipado em algumas regides mais ao sul
de SP e norte do PR, o mercado tera um suporte
ainda maior para se direcionar ao 29 a 30 cents
em novembro. Logo, a passagem do terceiro
para o quarto trimestre deste ano deve ser
marcada por forte movimento de consolida¢do
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dos ganhos do aclUcar também no mercado " i
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fisico para o cristal com até 150 Icumsa. Este,

por sua vez ja apresentou a sua primeira inflexdo de alta ainda
na quinta e Gltima semana de agosto quando saiu de R$ 135
para R$ 140 a saca de 50 kg com base em Ribeirdo Preto, praca
que serve de referéncia para as demais regides produtoras do
pais. A base deste movimento ocorre diante da reducdo da
fabricacdo de aglcar por parte das usinas do Centro-Sul do Brasil
que observam estas chuvas com intensa preocupagao. Este receio
ocorre diante dos atrasos que as chuvas devem provocar na
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moagem de cana e das complicacdes nas entregas do acgUcar
fixado ao longo deste ano. Com isto, além de tocar as unidades
na producdo a "todo vapor" as usinas estdo reduzindo a
producgédo do cristal para o mercado fisico e priorizando o VHP
para tentar produzir todo o volume de entrega contratado nesta
safra antes que as chuvas cheguem com intensidade elevada
no final de setembro e de outubro em diante. O resultado é que
0s movimentos do agUcar cristal ja sdo de alta desde o final de
agosto na faixa dos R$ 140 e deverdo ter a
primeira metade de setembro marcado por
novas faixas de R$ 143 a R$ 145 e a segunda
metade de setembro ja entre os niveis de
R$ 148 a R$ 150 a saca de 50 kg de acucar
cristal de 150 Icumsa com base em Ribeirdo
Preto. Em outubro além das chuvas fortes
o mercado deverd contar ainda com o
inicio das compras de final de ano por parte
processadoras de
alimentos que comeg¢am a se preparar de

das inddstrias

dois a trés meses antes para a demanda
extra por alimentos e bebidas das festas
de final de ano e natal. Com isto, 0 mercado
terd um vetor de baixa oferta com a
chegada antecipada das chuvas ao mesmo
tempo em que a demanda se fortalecera
com a intensificacdo destas compras.
Logo, a SAFRAS & Mercado espera que 0s
meses de outubro e novembro sejam



periodos de pregos do mercado fisico entre R$ 160 a
R$ 170 a saca para este agucar.

VBP da cana recua R$ 696
milhdes em julho

Os dados mais recentes do MAPA sobre o Valor
Bruto de Produgdo Agricola mostraram novas quedas
na margem no VBP da cana assim como quedas

BilhdesRs™

generalizadas observadas tanto no VBP total das
lavouras quanto no VBP geral do agro. O aumento
das quantidades de producdo do complexo graos
acaba, pressionando os pre¢os externos e internos
0 que justifica os ajustes de baixa no curto prazo
nos valores brutos de producdo. A cana, por sua

5,
e ]
vez, segue em linha com o0s ajustes negativos g 2 8 B

generalizados observados no VBP do agro como um
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VBP AGROPECUARIA - BRASIL
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todo, quando observados na margem, frente as
estimativas do més anterior. Tanto o aglcar quanto
0 etanol anidro e hidratado tiveram um més de julho com
ajustes de baixa em seus referenciais de precos, resultado na
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Total do Agro - 2023

Dados relativos a julho de 2023
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queda de 0,66% no VBP da cana, com recuo de R$ 696 milhdes,
reduzindo o VBP de R$ 105,55 para R$ 104,85 bilhdes entre junho e

julho. Apesar do vetor negativo na 6tica de curto prazo [na
margem] no ano temos ainda vetores positivos, sendo que o
VBP da cana apresenta alta de 11,59% dos valores atuais em
R$ 104,85 bilhes contra o nivel de R$ 93,95 bilhdes de 2022, ja
com o ajuste inflacionario sobre os pre¢os do ano passado. O
VBP das lavouras também se mostra mais alto no ano, na faixa
de 3,98% assim como o VBP geral do agro apresenta alta de
1,85% no ano, quando comparamos o nivel atual de R$ 1,135
trilhdo contra a faixa de R$ 1,114 trilhdo do ano anterior,
também corrigido pela inflacdo. Mais uma vez temos a
manutencdo do padrdo de colaboragdo positiva entre as
quantidades e os pregos previsto para agosto visto que as
cotagbes em Nova York para o agucar bruto e no mercado fisico
para o etanol hidratado se encontram mais altas em agosto,
em meio a estimativas ainda entre 385 a 600 milhfes de
toneladas de cana previstas para esta temporada 2023/24. Os
dados de julho ainda ndo trazem os ajustes de alta dos pregos
do hidratado no mercado fisico em agosto, mas o vetor positivo
segue presente para o VBP da cana sobre este periodo. Na
parte textual o MAPA indica que a cana segue presente como
uma das cinco maiores culturas do VBP do agro que juntas
representam 81,6% do total do VBP. A cana especificamente
representa 9,23% VBP total do agro como um todo devendo
elevar esta participa¢do até o fim do ano quando o valor final
da cana atingir R$ 110 bilhdes segundo expectativas da SAFRAS
& Mercado.
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

Acacar Cristal Ribeirao Preto
Saca de 50 kgcom ats 150 lcunsa | Pragos da faciona dos

Mes Var.Anual (%) War.Med. 3 Anos (%) Var. Margem (%] Media 5 Anos 023 iy WA 20
Janeimn B -1639 & 1296 8 -83.56 12237 B3 13812 R§ 165,20 R3 128,50 RS 52,28
Feveriro B 1418 = 1133 B 203 121,34 R3S 13531 RS 15767 R3 12809 RS b} |
Margo 8 -3 & 1260 8 0,24 11988 RS 145 RS 148,92 R3 128,22 RS 48,13
A bl 8 EM - 1777 & 623 1M.77 RF 14340 RS 15257 RF 12783 RS 55,58
Maio - 3,34 w M22 & 352 12247 B3 14845 RS 143,37 R% 13767 R3S 53,47
Junho v 4,40 - Ma7 5 -1,90 120,18 B3 14262 BB 139,49 R¥ 12922 RS 94,89
Julho B 113 & 1679 8 535 118,02 RS 13782 Fs 139,55 R3 135900 RS a5,
A gosto = 3050 107,37 RS 14044 RS 150432 RS 53,58
Seembro & 1813 114,37 Fs 135,00 R3 168056 RS 107,81
Cutubro = 1506 119,04 R 138,57 R% 17404 RS 113,68
Novembro 4 1156 126,51 R 141,13 R% 18382 RS 131,50
De zembro & 1508 131,24 R 151,04 R% 18578 RS 13617
M3 ka4, o - 502 270 R 14053 RS 14535 R 143,14 RS 10477
Expectatha Proximo Mé s 133,00

ar (¥ Ano Anteror & -8

War (%) na Margem 5 -0 w23 T3

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USS/cents por libra-peso

Méz War Anual (%) Var Margem %) Var. Méda 5 Ancs Madis 5 Anos 2023 2022 2021 2020
Janeir # s02 # 30 # 12" 16,18 1580 15,43 1538 1417
F everein # 2011 & 872 # 200" 16,52 2131 17.74 1556 1470
Margo # 510 M 235 # 20567 16,08 2081 15,07 1802 1133
Adbl # 2073 H 1374 A $Bn" 16,45 2387 19,80 1801 10,18
Maio A 270 K T4 # 50907 16,85 2543 19,18 1720 1064
Junho # 223 § 323 & 44007 17.09 2451 13,04 17,35 1134
Julho it 278 B 245 & 2" 16,81 2400 15,45 1758 1124
Agosto # 2404”7 14,44 15,04 1523 1283
S etembro #r 19517 14,89 17,20 2001 1220
0 utubro # B" 15,94 18,52 1952 14,18
N ovembro & 262" 15,93 13,37 1585 1433
Dezembm # 1" 1596 19,38 1922 1457
Widi Anusl F & 25 o 173" 14507 ey il Y 1wes T 1291
Expedativa para o proximo mes 2470

ariacdo na margem L&) 290

Variacdo no Anc # 3695

Posigio contra média § anos #& 7,11

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Méz Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos (* Var. Margem (%} Media 5Anos 2023 2022 20
Janein & 037 o  26.42 s 107 1,71 2,164 2156 1.681
Feverein = 1,51 & 2870 o 185" 1,71 2,200 2167 1,518
Margo W 615 @ M7 o 3,087 182 2268 2135 2,321
Abril & 11,00 o 2.8 = 668" 186 2418 2178 2 080
Maic B 145 & 2213 - 072" 199 2435 2471 2,373
Junho B 462 & 20,93 - 1,957 197 288 2427 2 450
Julho & 13,35 & 2.8 s 1837 1,89 2244 2,088 2,330
Agodo 1,71 2107 2.220
Setembro 172 2,204 2.200
Outubro 1,71 2,266 2.210
Mowembro 1,71 2,205 2,190
Dezembro 172 2188 2,140
Média 1,794" 2318 Tooz33m o277

Fortec Chicags Boand of Trads Baboracdo : SAFRA S & W oicass



Quinzena

12 de Abril
22 de Abril
12 de Maio
22de Maio
12de Jlunho
22de Junho
12de Julho
22de Julho

12de Apnstn

12 de Abril
2 de Abril
12 de Maio
2 de Maio
12 de Junho
2 de lunho
12 de Julho
2 de lulho
12 de Agosto

Colheita de Cana- de Agicar
Regido Centro-5ul
Acumulado
202324

AEN NAR A7

Moido
202324

13307 354

ATRET1 AG7

Producao de Aglcar

Acumulado

2023/24
541.750

Fabricado

2023/24

N2 993 | 04/setembro/2023

Acumulado Ano Margem
Var. (%) Var. (%) Var. (%)
167,97 167,97 217,79

1085 -11,05
2572 30,19 107 81
18,04 £,7% 4,93
14,60 5,07 -13,01
1158 2,58 £.18
1054 4,58 12.36
10,13 £,17 2,43
. - -
Acumulado Ano Margem
Var. (%) Var. (%) Var. (%)
31783 327 83 LEL
14,55 6.8
48,80 51,43
3§ 47 25,24 1z,12
32,76 19,29 -12.43
25,45 £24 552
22,51 3,852 20,42
20,30 11,51 13,33
1188 31,55 5,35

Resumo dos Volumes de Estoques de Aglcar | Centro-Sul | 2023-24
Centro-5ul | VHP em Toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1556.449 1.5854.424 4 1773702 025 -72.13 -1157
Maio 2394127 2.172.470 " 2.595.559 10,20 52 .64 -11.18
Junho 1213.025 31.172.320 " 3580785 8,37 1157 1855
Julho 4675270 4312873 i 4.BE1.975 EAL £0.50 -4,23
Agosto 5.842.909 d 6.102.447
Setembro 7.BE7.927 " 7.034.483
COutubro 6.387.027 g £.697.701
Movembro £.388.257 " £.212.831
Dezembro 5.158.153 d 5.031.085
laneiro 3.912.261 3.522.080
Fevereiro 3.012.441 2.860.013
Margo 2.013.903 2.130.593

Centro-5ul | Cristal de 0 a 180 Icumsa | em toneladas

Safra 2023/24 | Safra 2022,/23 Media 5 Anos War3 (Ano) Var (margem) Var3 (5anos)
Abril 1532.587 1.369.314 1.248.545 10,31 -37,28 1254
Maio 1517.139 1.495.148 1.510.145 816 5,52 7.09
Junho 1922 569 2.214.833 1.243.845 -13,18 1E B9 5385
lulho 2557230 3.179.273 1.510.145 8,87 5053 9185
Agosto 12917.373 d 31591015
Setembro 4,895,716 " 4.315.921
COutubro 4388132 g 4254202
Movembro 4.557.081 g 4.036.082
Dezembro 4.378.572 d 3.505.599
laneiro 3.487.419 2.843 0BT
Fevereiro 3.068.929 2.443 EBS
Margo 2.443 585 1.B9E.578




