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ACUCAR RECUA 24% EM JUNHO EM NOVA YORK

Apesar da queda forte no curto prazo, frente ao més anterior, precos se mostram 2,4% mais altos ha média mensal

de cotac0es.

O més de junho foi um periodo marcado por relativa
volatilidade sobre os pre¢cos médios do agucar bruto em Nova
York, encerrado o periodo com cotagdes médias sobre Outubro/
24 na faixa de US$/cents 19,24. Este preco se mostrou 24,13%
mais baixo que os precos do mesmo momento do ano anterior,
ja corrigidos pela inflagcdo, que estavam em US$/cents 25,37.
Em termos nominais, a perda seria um pouco menor, visto que
0s precos da época oscilavam em US$/cents 24,60.

Na margem, frente ao més imediatamente anterior, a média
de pregos de Outubro/24 apresenta um cenario oposto, na faixa
de 2,45% em relagdo as cotac6es médias de US$/cents 18,78
vistas em maio deste ano. Além disso, frente & média dos

Gltimos 5 anos sobre 0 mesmo periodo, também corrigida pela

Cotacoes Mensais - Agucar Bruto NY

em USS/cents por libra-peso - Precos corrigidos
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inflagdo, podemos observar que Outubro/24 se mostrou 3,99%
mais baixo, sendo este o vetor predominante entre o
comparativo de médio a longo prazo, ainda que o de curto se
mostre mais alto. Pela 6tica de analise mais ampla, temos o
forte carregamento estatistico dos precos elevados do ano
anterior, quando as cotacdes médias ao longo de 2023 sairam
da faixa dos US$/cents 19,00 e passaram para o nivel dos US$/
cents 26,00. No curto prazo, o cenario se mostra o oposto, visto
que o0s pregos apresentam niveis de fundamentos para
elevagdes diante dos padrdes de risco climaticos que se
desenvolvem sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil.

Este padrdo de risco climatico ndo é novo, tendo sido

iniciado ainda na entressafra anterior, entre dezembro de 2023

pela inflagdo (CPI)
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e marco de 2024, com chuvas abaixo Volatilidade

da média nos canaviais do Centro-

das Cotagdes Mensais do Agucar Bruto NY

em (%)

55,00
Sul. Entre o norte do Paranad e o

35.00
centro de Sao Paulo, passando

15,00
pelo sul do estado, os padrdes de

500
chuvas de entressafra se

-25,00

posicionaram 27% mais baixos que mar/22 junj22 et/22
a média histérica para esta época

do ano. Ja no centro de Sao Paulo e

no norte do mesmo estado, atingindo também o sul de Minas
Gerais e no norte do Mato Grosso do Sul, as chuvas se mostraram
13% mais baixas em termos de volume que a média histérica
para esta regido neste mesmo periodo.

E o problema nédo parou por ali, visto que o periodo de colheita
da safra tem se mostrado praticamente sem chuvas sobre os
canaviais do Centro-Sul em sua totalidade de extensao territorial.
Entre o inicio da segunda quinzena de abril e a primeira semana
de junho, esses canaviais praticamente nao tiveram registros de
incidéncia de chuvas, o que acabou reforcando o impacto negativo

que se seguia a entressafra com chuvas abaixo da média.

dezf22 mar/23 junf23 setf23 dez/23 mar/24 junj24

== Varanual =ll=Ned5Anos

Somente na segunda semana de julho chuvas foram
registradas sobre os canaviais do Centro-Sul.

Apesar destas chuvas terem ocorrido em intensidade forte,
elas se prolongaram apenas por uma semana, sendo que, no
periodo seguinte, a terceira semana de julho, estas chuvas ja
ndo mais foram observadas sobre os canaviais do Centro-Sul
do Brasi. Além disso, os mapas de chuvas acumuladas
previstas sobre os meses de julho, agosto e setembro,
mostram que o periodo de seca devera se prolongar até o
final de agosto, reforcando ainda mais o vetor de estresse

climatico e hidrico sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil.

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglicar Bruto n° 11

em US$/cents por libra-peso

Més War Anual (%)  Var Margem (%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 2024
Janeiro i+ 1166 & -152 & 1416 19,76 22,56
Fevereiro Hw 2,85 014 #H 1249 20,08 2258
Margo w 124 & 388 & 11.67 19,45 21,72
Abril § 1673 8 645 o 447 19,45 20,32
Maio § 2834 § 754 §g 5 19,80 1878
Junho § 2413 % 245 8 399 20,04 19,24
Julho 18,95

Agosto 19,40

Setembro 20,22

Qutubro 21,11

Novembro 21,24

Dezembro 20,27

WMédia Anual #8391 # 280 7 561 20,527 20,87
Expectativa para o prdximo més 22,00

Variagio na margem A 1432

Variagdo no Ano & -11.11

Posicio contra média 5 anos # 16,07

2023 2022 2021 2020 2019 2018
20,20 2027 18,84 16,94 1554 1744
2197 19,46 18,82 17,58 1578 1678
2145 2092 18,89 14,26 1528 1593
2440 2150 1887 12,15 1567 1492
2621 2102 20,27 1272 1443 1472
2537 2089 20,45 1427 1532 1541
2475 2029 2073 14,15 1486 1388
2494 19,78 2267 15,34 1426 12,99
2769 19,53 23,59 1542 1487 1448
2773 2032 2315 16,95 1738 1641
2816 2125 23,42 17,85 1555 1592
2291 2192 2268 1754 1634 1585
2465 2060 21,03 15,43 1544 1538

___g_,_....- SAFRAS Consulting

management

Strategic and customized
guidance on your decision making.
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Médias Anuais - Aguicar Bruto NY
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Além das chuvas fracas, SAFRAS & Mercado alerta que o  engenheiros agrénomos das usinas. Além disso, SAFRAS &

estresse sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil ndo se  Mercado alerta que ha uma terceira massa de ar polar esperada

resume a isto. H& ainda a incidéncia de duas massas de ar sobre parte dos canaviais do Centro-Sul ao longo do final de

polar sobre o norte do Parana, sul de Sdo Paulo e do Mato semana entre os dias 19 a 21 de julho, com expectativas por

Grosso do Sul, que deverdo ter impactos negativos sobre a parte de agéncias de climatologia de forte queda nas

qualidade da cana, ainda a ser mensurado por parte dos temperaturas, sendo esta a terceira massa a de ar polar a incidir

Expectativa de precos médios para o aclcar

Acgucar Bruto Bolsa de Nova York | Contrato Driver | em USS/cents
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sobre os canaviais. Com isso,
SAFRAS & Mercado espera que,
ap6s as quedas atuais dos
precgos vistos em Nova York ao
longo da primeira quinzena de
julho, ocorra espago para
recuperagdo ao longo da
segunda metade do més, ao
ponto das cotacdes sairem do
nivel dos US$/cents 19,60 para
a faixa dos US$/cents 21,00 até
0 inicio da primeira metade do

més que vem, em agosto.

infocma@cma.com.br
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York -Meédia Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USE cents por libra-pes o

Mes Var Anual{%)  Var Margem{%) Var. Meéda 5 Ancs Média 5 Aros 224 2023 2022 2021 2020
Janeire # 1188 ¥ -5 w1418 15,78 2.5 2020 20,37 18,84 18,34
Fewreiro # 235 H o014 # 1249 20,08 =5 g 19,48 18,82 17.58
Margo # 124 & .28 o 1167 15,45 2172 21 45 2.8 185 14.26
Al B 1872 # £ N 4% 19,45 0.3 2440 2.5 18,47 12,15
Maiz & 2524 & 754 § 514 15,80 18.78 .2 2112 2077 1272
Junha $ 2412 @ 245 § 2> 2004 1924 2557 20,8 20,45 1437
Julhe 18,95 2475 2029 2073 14,15
Agosto 19,40 2404 19,78 287 15,34
Setembro 2022 7 5 19,53 23,58 15 42
Onutubro 21,11 T 0.3 2,15 1635
Movernbro 21,24 .18 .25 3.4 17 85
Derembro 2027 241 21,92 2268 17.54
Mtk Artvi| & -as § 280 W 58 205" 2087 24 85 20,60 21.m 15,43
Expecttis para o proxm o més 2200

Variag3o na margem #1432

Variagio no Ano & -1n

Posigio contra média 5 anos & 1607

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Var[%)Msd. 5ancs Margem(%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 & 4,62 B -519 137,34 RS 143,88 RS 14367 RS 171,82
Fevereiro & 2,80 & 579 #r 0,70 13677 RS 14469 RS 140,75 RS 163,99
Margo W 0,99 & 526 & -2,00 134,71 RS 141,80 RS 140,41 RS 15489
Abril 2 230 & 607 & 277 137,39 RS 14573 RS 149,16 RS 158,68
Maio B 7,30 & 1,85 M 556 135142 RS 137,52 RS 14845 RS 149,11
Junho B 743 o 0,74 B -2,04 133,83 RS 134,81 RS 14563 RS 14508
Julho 121,64 RE 137,83 HRE 14514
Agosto 124,02 RS 133,13 RS 146,07
Setembro 131,62 RE 148 67 RS 140, 41
Outubro 136,92 RE 155,27 RS 142 45
Hovembro 143,64 RE 155,38 RS 14679
Dezembro 147,66 RS 151,55 RS 157,09
Média Anual & 2,20 & 405 B 1,89 17,21 "8 141,39 R 14582 RS 151,79
Expectativa Proximo Més 136,00

¥ar (%) Ano Anterior B 1,33

¥ar (%) na Margem = 0,88 = 11,80

Etanol CBOT - em US$/Galdo

Més Var. Anual (3§ Var. Med. 5 Anos{*Var. Margem (%} Media 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro B 2535 B 573 B pa" 1,77 1815 2164 215
Fewereiro 8 2925 B 11,21 8 x5 1,75 1,556 2200 2167
Margo -, 27,09 ;12,25 i g17" 1,88 1,852 2268 2135
Abril & 28,80 wr 9,70 w 417" 1,91 1,721 2418 2178
Maio B 2535 - 1232 ur 475" 2,06 1,803 2435 z.47
Junhe B 21,53 B 918 ur am” 2,06 1,874 2288 2477
Julha " 1,89 2344 2 068
Agogo r 1,86 2028 2,107
Setembro r 1,87 2038 2204
Outubro F 1,85 1,901 2 268
Nowembro F 1,81 1,729 2305
De zembro r 1,79 1,648 2 188
Média 18787 174 ¥ 2130 F ozmm

Forte: Chicagn Boandof Trade: B anoracdn - SAFFA S L M o
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte I

Pregos Mensais de Negociagio de Chios na B3
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Colhelta de Cana- de Aclcar
Reg 3o Centro-Sul

Acumulado Moldo
2024 25 2021 25
15,810,403 15.E10.403
50,812,283 34 E0L.EES
95,543 257 44,930,978
140.459357 44,915,090
1E9.599.016 49,139,859
238.404.544 4E.E0S.52E
Producdo de Aglcar
Acumulado Fabricado
2024 75 2024 75
T02.508 709 508
Z.55E.055 1.BAE5AT
5.137.318 2570281
7.E30.000 2.602.7E3
10852858 312257
14200430 3.247.454
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Margo LLES)

Acumulado
Var. (%)
13 68
43,16
19 55
10,8
1329
1323

Acumulado
Var. (%)
30,57
&5,54
7552
1172
1444
15,58

== Wt dia 3 anos
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Julha

Julhia

Ano
Var. (%)
13,58
52,29
0,82
-39
20,80
13,00
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B4.ED
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Pregos Médios Mensais do contrato de Chios
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