
Preços devem ter forte viés de alta na média de julho com

aumento no risco climático frente as geadas do início do mês

em meio a seca sobre os canaviais que se prolongam desde

abril;  Agentes de mercado indicam expectativas de

sustentação da demanda acima de 1,8 bilhão de litros ao

mês ao menos até agosto. O mercado físico de etanol

hidratado teve o mês de junho marcado por ganhos em suas

médias de preços no curto prazo que acabaram contrastando

com quedas no médio e no longo prazo. Ao longo de junho as

negociações médias do hidratado com base em Ribeirão Preto

e com impostos, oscilaram na faixa de R$ 2,90 o litro. Estes

preços médios refletem o contraste visto no início e no final

do mês, quando as indicações de venda passaram de R$ 2,88

para R$ 3,00 o litro. Na margem, frente ao mês anterior, houve

um cenário positivo com alta de 4,56%. Porém o mesmo não
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Demanda maior das distribuidoras junto as usinas e avanço limitado da safra corrente fundamentam gan hos

podemos dizer do ano e frente a média dos últimos cinco

anos sobre o mesmo período [ambas com seus preços

corrigidos pela inflação].

No ano os preços médios do hidratado apresentaram

queda de 5,70 % enquanto que na margem  apresentaram

baixa de 15,67%. No mês passado a SAFRAS & Mercado havia

estimado preço s médios do hidratado para junho na faixa

de R$ 2,75 o litro, os quais se mostraram 5,21% mais baixos

que a média efetiva de R$ 2,90 o litro vista no período. Já

para julho a SAFRAS & Mercado estima preços médios para o

hidratado na faixa de R$ 3,08 o litro, os  quais deverão

resultar em alta na margem de 6,17%, ganhos no ano de

9,03% embora demonstrem uma desvantagem de 6,16% frente

a média de cinco anos sobre o mesmo período, já ajustada

pela inflação.
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Os preços mais altos projetados sobre julho estão amparados

no somatório de riscos climáticos que veem se desenvolvendo

sobre os canaviais do Centro-Sul. O primeiro já é conhecido, que

é o prolongamento da falta de chuvas desde o início da segunda

metade de abril até o final de agosto, sendo que os mapas de

chuvas mensais mostram que as precipitações devem voltar aos

canaviais do Centro-Sul do Brasil apenas em setembro. O

segundo vetor de alta vem por conta da massa de ar polar

que incidiu sobre os canaviais do norte do PR, sul e centro de

SP e sul do MS.

Ainda não há uma mensuração clara da magnitude dos

impactos negativos sobre a cana desta região, a qual será

efetivamente mensurada ao longo do segundo semestre

do ano. Porém a sobreposição de impactos negativos da

seca com os da  massa de ar polar deve gerar uma forte

tendência de baixa na produtividade da cana tanto em

quantidade quanto em qualidade. Além disso há uma

pressão consta nte da demanda que não mostra sinais de

desa c elera çã o .

A SAFRAS & Mercado projeta que o padrão de demanda

interna de hidratado das distribuidoras sobre as usinas

deverá se manter na faixa de 1,80 bilhão de litros ao menos

até agosto. Somente depois deste período é que os

consumidores nas bombas deverão recuar em seu consumo

em resposta aos níveis de perda de competitividade do

hidratado frente a gasolina. A competitividade deverá ser

revertida e perdida por parte das usinas diante da quebra na
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safra de cana do Centro-Sul com a adversidade climática que

está sendo vista ao longo de 2024.

Com isto, há a clara necessidade por parte das usinas em

elevar ainda mais os preços do hidratado ao longo do terceiro

trimestre de 2024 para que os níveis de competitividade e de

demanda dos consumidores finais nas bombas recuem. Esse

recuo nas vendas começará a se mostrar necessário diante da

redução na oferta de etanol hidratado oriundo da quebra na

safra atual que ficará mais evidente ao longo do segundo

semestre de 2024.
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