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VENDAS DE HIDRATADO RECUAM EM
JUNHO ENTRE USINAS E DISTRIBUIDORAS

Moagem de cana se mostra fragil em termos de crescimento de curto prazo, mas ainda sustenta ganhos no médio e longo;
Demanda de anidro e hidratado recua forte em junho com relacdo ao més anterior; Qualidade da cana aumenta em funcdo da
concentragdo do ATR com os baixos niveis de chuvas desde abril; Moagem de cana atinge 48 milhGes de toneladas na segunda
metade de junho, elevando montante acumulado da safra para 238 milhdes de toneladas; Produgdo de aglicar na segunda
metade de junto atinge 3,24 milhGes de toneladas elevando safra para 14,20 milhdes de toneladas

Os dados mais recentes do reporte da Unica relativos a

segunda metade de junho mostram um cenario de
desaceleragdo moderada no curto prazo na colheita de cana.
Na primeira quinzena em relacdo a segunda metade de junho,
a moagem recuou 0,68%, de 49,13 para 48,80 milhdes de
toneladas. Isto tambhém levou a reducdo na producdo de anidro
no mesmo periodo, que caiu 4,29%, ao sair de 927 para 887
milhdes de litros. Por sua vez, as produgdes de aglcar e de
etanol hidratado foram mantidas em tom de crescimento pelas
usinas, onde o agucar teve alta na margem [da quinzena atual
em relagdo a quinzena anterior] de 3,99% [ao sair de 3,12 para
3,24 milhdes de toneladas] e a de hidratado com alta de 7,32%
na margem, saindo de 1,32 para 1,41 bilh&o de litros.

SAFRAS & Mercado alerta que as usinas tém optado de
forma muito estratégica descontar no anidro a queda na
moagem de cana de curto prazo, mantendo os avang¢os do
aclcar e do hidratado. Isto porque o etanol anidro, muito
antes da elevacdo de 7,20% da gasolina promovida pela
Petrobras no ultimo dia 9 deste més, ja apresentava sinais de
desaceleragdo em sua demanda ou de, na melhor das
hipéteses, crescimentos muito saturados no curto prazo.
Observando a saturacdo nas vendas de anidro como
usinas acabaram

consequéncia deste movimento, as

reforcando as vendas do hidratado, o que se mostrou uma

aposta acertada, visto que este tem espaco reforgado para
avancos nos precos em fungdo da alta da gasolina.

Antes mesmo deste evento, o hidratado ja apresentava
niveis de valorizacdo importantes nas usinas diante da
perspectiva de quebra na safra corrente 2024/25, que,
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Etanol Hidratado | Demanda Centro-Sul | em M3
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inicialmente estimada em 670 milhGes de toneladas por SAFRAS
& Mercado, agora ja é estimada em 590 milh6es de tonelada.
Esta estimativa ndo leva em conta os efeitos da incidéncia de
duas massas de ar polar sobre os canaviais do Centro-Sul do
Brasil na virada de junho para julho e na segunda semana de
julho. Voltando aos dados da Unica, também é possivel ver um
interessante nivel de crescimento nos niveis de ATR da cana.
Este avango esta longe de se mostrar como algo amplamente

favoravel.
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Ele ocorre diante da forte incidéncia de seca sobre os
canaviais do Centro-Sul entre o inicio da segunda quinzena
de abril e o final da primeira semana de julho. Ainda que a
segunda e a terceira semana de julho devam ser periodos
de retorno das chuvas sobre os canaviais da regido, estas
chuvas, mesmo que de intensidade forte a moderada, nédo
conseguirdo reverter os estragos acumulados até a primeira
semana de julho. Lembrando ainda que a entressafra

anterior fora um periodo de chuvas de 13% a 27% abaixo da
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média, dependendo da regido produtora dentro do Centro-
Sul. Com base nisso, é interessante observar que a curva de
moagem de cana sobre o Centro-Sul agora na segunda metade
de junho deve muito provavelmente estar em seu apice da
temporada, devendo, a partir de julho, mostrar sinais de
inclinacdo negativa cada vez mais intensos.

Isto contribuird para uma elevagdo nos pregos do aglcar
no mercado internacional ao longo de julho, refor¢cando os
demais suportes de alta que o aclUcar em Nova York ja
apresenta. Observando as vendas de etanol hidratado, vemos
uma queda importante de junho contra maio sobre o anidro [-
1,89%] e sobre o hidratado [-5,54%]. Ainda que no comparativo
anual as vendas se mostrem significativamente positivas para
o hidratado, em +36,49%. No més anterior, SAFRAS & Mercado

havia estimado vendas de anidro em junho em 996 milhdes de
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Evolugdo do Mix de Produgao de Cana no
Centro-Sul Safra 2024/25
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litros, um volume 1,84% superior a demanda efetiva do periodo,
que foi de 978 milhdes de litros. Sobre o hidratado, as vendas
eram estimadas em 1,80 bilhdo de litros, sendo um volume

2,04% acima da demanda efetiva, vista em 1,77 bilhdo de litros.
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Mova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USScents por libre-pes o

Meés Var Amsl{3)  Var Margem{34 Var. Média 5 Ancs Médias Ancs 2024 2023 e 2021 2020
Janeiro # 1 B 15 # 1418 15,76 2 020 0T B 654
Fevareio # 235 H o014 # 1248 20,08 bl A B4 1852 758
Margo # 124 B 288 & 1187 15,45 P M4 oz e WIE
Al # -8 # B84 W a4 15,45 pri o 2.4 pu 1.5 2,15
Maic # 283 B T8 § 54 15,80 1878 el Pl e iz
Junho & 2412 f 24 § 22 2004 B =37 205 20 45 IF
Julhz 18,95 MR nx a7 i
Agosto 15,40 0 B BT 15,34
Setembro 2022 e 1.5 ey 1542
Outubro 21,11 773 03 215 il 4]
Novembro 2124 =95 Hn®= B4z TE
Dezembro 2057 25 Ha 22 175
Nedz Anizl $31 P2 B s 2052" 28 466 2080 2| 1543
Expecistive para o predmo mes 2200

'hhng;a}m mangem T 14,32

Variagio no Ano § -1n

Pos igho mnira média Sanos # 1807

Acgucar Cristal Ribeirdao Preto

Saca de 50 kg com até 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  Ver(3%)Méd Ssnos  Megem(%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,0 & 462 & 519 13734 RS 14368 RS 14367 RS 171,82
Fevereiro o 2,80 w 570 #r 070 13677 RF 14469 RF 14075 RE 16399
Margo & 0,99 1" 3 526 B -200 1M BF 14180 RF 14041 RF 154,89
Abril £ 230 w 607 & 277 13739 RF 14573 RF 14916 R$ 15863
Maio 8 7,30 & 18 B 55 13512 RF 137,62 RS 14845 RS 14911
Junho 8 743 L 0,74 & 204 13383 RF 12481 RF 14562 RF 14508
Julho 121,64 R$ 137,83 RS 14514
Agosto 124,02 RS 13313 RS 146,07
Setembro 131,62 R 14867 RF 14041
Outubro 136,92 R$ 15527 RS 14246
Novembro 143,64 RE 15538 R 145679
Dezembro 147,66 R 151,96 Ry 157,09
Média Anual o 220 L 405 4 -189 17,21 rs 141,39 RS 145,82 RS 151,79
Expectativa Praximo Més 136,00

Var (%} Ano Anterior B 1,33

Var (%} na Margem + 0,88 1"} 11,80

Etanol CBOT - em US$%/Galao

Més Var. Anual (%  Var. Med. 5 Anos{*Var. Margem (%) Media 5 Anos 04 2023 222
Janeim 8 2535 8 473 8 10" 1,77 1615 2164 2156
Feverairo 8 2025 811,21 n -26,92' 1,75 1,566 2200 2167
Marco 8 27,09 812,25 w 617" 1,88 1652 2266 2136
Abril 8 -28,80 wr -9,70 1" ] 417" 1, 1,71 2418 2178
Maio 8 2595 B 12,32 w 47" 206 13803 24% 2 471
Junho 8 2153 & 018 1] 3,‘:‘!‘1F 2,06 1,874 2388 2477
Julho d 1,89 2344 2 068
Agodo g 1,9 2028 2107
Setembro " 1,87 20% 2 204
Outubro r 1,35 1,901 2 %66
Novembro i 1,81 1,729 2305
Dezembro r 1,79 1,646 2 188
Média 1877 14 T 21w T z2mm

Fonter Crikagn Boardof Tade; Haboragh - SAFRAS & Marmd
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte II

Pregos Mensais de Negociagio de Cbios na B3
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ercado | Fone: B2

Acumulada

202324

Moida

223/24

& Mercado

Colheitade Cana- de Aglicar

Regido Centra-Sul

Acumulade Moida
2024_25 202_25
15,510,403 15,510,403
50612 289 34 501 BEE
95,543 267 44.530.578
140453357 44.316.020
182.553015 43,133,653
235 404544 48 505525

Producdo de Aglcar

Acumulado Fabricado

224 25 2024 25
700,508 700 508
2 558 (&5 1848547
5.137.316 2579261
7830055 2692783
10,952 566 3122867
14200430 3247484
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0,82
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