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CRISTAL RECUA 7% NO ANO EM JUNHO NO MERCADO

FISICO

Além da queda forte no comparativo anual, frente ao més anterior queda foi levemente menor em 2%. Ampliacao da oferta de curto prazo em funcdo
do andamento da safra corrente 2024/25 segue mantendo o cristal sob pressao sazonal de baixa desde maio; Julho deve ter leve movimento de alta
nos precos em funcdo do estresse climatico que atinge os canaviais do Centro-Sul desde abril; Média de precos em R$ 134,81 veio em linha com a

estimativa da SAFRAS & Mercado para o periodo em R$ 134,00

O mercado fisico de agUcar cristal teve o més de junho
marcado por pre¢os mais baixos tanto no curto quanto no médio
prazo. A média das vendas da saca de 50 kg ao longo de junho
oscilou em R$ 134,81 para o cristal com até 150 Icumsa, um
valor 7,43% menor do que 0 que se via no mesmo momento do
ano anterior [com precos ja corrigidos pela inflagdo] e 2,04%
menores que 0s pregos vistos frente ao més imediatamente
anterior.

O vetor de comparagdo somente veio positivo frente a média
de longo prazo, de 5 anos sobre o mesmo periodo [também
corrigida pela inflagdo], ainda que com alta moderada,
beirando a estabilidade, na faixa de 0,74%.

Neste sentido podemos observar que o més de junho foi
um periodo negativo sobre os pregos do aglcar cristal tanto no
curto quanto no médio prazo junto a ganhos minimos sobre a
média de longo prazo, o que ndo deixou de ser um vetor
negativo, visto que de janeiro a abril os pregos correntes do
cristal no mercado fisico usualmente se posicionavam de 4% a
5% acima de sua média de 5 anos.

No més anterior a SAFRAS & Mercado havia estimado pregos

médios sobre junho na faixa de R$ 134,00 a saca de 50 kg para
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o cristal com até 150 Icumsa, valor que se posicionou 0,60%
abaixo da média efetiva do periodo em R$ 134,81 a saca de
50kg.

Para a média estimada sobre julho a SAFRAS & Mercado
espera prec¢os ao redor de R$ 136,00 a saca de 50 kg o que
devera representar ganhos sobre a média de junho de 0,88%.
Apesar disto, no comparativo anual, frente aos precos ja
corrigidos pela inflagdo, deverd haver uma queda de 1,33%,
junto a uma alta de 11,88% frente a média de 5 anos sobre o
mesmo periodo. Por um lado, os precos atuais de junho se
mostram depreciados em fungdo da ampliacdo [mesmo que
moderada] da moagem de cana da safra nova 2024/25.

Usualmente a temporada de moagem de cana no Centro-
Sul atinge o seu apice produtivo no més de julho, o que deve
manter a oferta de agUcar crescente ao longo deste més que
iniciamos. Mesmo assim a SAFRAS & Mercado projeta pregos
levemente mais altos sobre este periodo. Isto devera acontecer
diante das preocupac¢des do mercado com os efeitos do tempo
praticamente sem chuvas nos canaviais do Centro-Sul entre o
inicio da segunda metade de abril e o final de junho.

Além disso, os mapas de chuvas acumuladas e projetadas
sobre julho e agosto do Inmet
mostram a continuidade do
cenario de baixo volume de
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com fortes niveis de perda de
qualidade nos canaviais, 0 que

deverd gerar forte impacto negativo

155,00
nos padrdes de produtividade da __
135,00 o
cana. 11500 41 El
. -
Com isso, mesmo que a safra 95,00 R
3 —
esteja estatisticamente em seu 7500 | g’ ==
apice de producdo, a cana a ser 3500 By
processada no segundo semestre 3500 5 @ o8 9
R ® R R
do ano terd padrdes muito
reduzidos de qualidade,
impactando negativamente na

producdo dos derivados, entre eles os volumes de agucar cristal
no mercado fisico. Logo, mesmo com a safra indo para o seu
apice, os precos deverdo ter um suporte de alta claramente sélido
antes mesmo que ela comece a sazonalmente declinar em seus
volumes de cana processada a partir de agosto, quando a
temporada corrente estiver se encaminhando para o seu término,
em dezembro.

Ainda é cedo para apontar uma finalizacdo antecipada da
safra atual, principalmente quanto levamos em conta que 0s
mapas de chuvas acumuladas previstas para setembro projetem
o retorno das chuvas sobre os canaviais do Centro-Sul, mesmo
que de forma moderada. Isto pode desacelerar o ritmo da
moagem e provocar condi¢des de melhora nos canaviais a serem
colhidos no final do ano, deixando uma janela de moagem maior
para as usinas que optarem por retomar a moagem apdés o breve
periodo de recuperagdo dos canaviais entre outubro e novembro,

j& com trinta dias de chuvas acumuladas sobre estes.

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com até 150 Icunsa | Precos deflacionados War.

Més Var. Anual (%)  Var(%)Méd. Sanos  Margem (%) Média 5 Anos
Janeiro = 0,0 W 462 B 519 137,34 RS
Fevereiro i 2,80 - 579 € 0,70 136,77 RE
Marco = 099 W 526 B -2,00 134,711 R$
Abril B 2,30 w 607 & 2,77 137,39 R
Maio 8 7,30 @ 1,85 8 556 135,12 R
Junho 8 743 o 0,74 B 2,04 133,83 RS
Julho 121,64
Agosto 124,02
Setembro 131,62
Qutubro 136,92
Novembro 143,64
Dezembro 147,66
Média Anual w 2,20 L 4,05 & 1,89 17,21"rs
Expectativa Proximo Més 136,00

Var (%) Ano Anterior B 1,33

Var (%) na Margem +r 0,88 = 11,80
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Evolucdo Anual do Acgucar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-5P | emRS5/50 kg | Deflacionado
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Etanol anidro fica estavel na margem
em junho

O mercado fisico de etanol anidro teve o més de junho
marcado por um comportamento divergente entre o curto prazo
e 0s niveis mais longos de observagdo, como o médio e longo
prazo. No curto prazo a média de negocia¢des observada ao
longo do més em R$ 2,75 o litro [com impostos e na regido de
Ribeirdo Preto] se mostrou praticamente estavel na margem,
em relacdo ao més imediatamente anterior, com uma alta
beirando a estabilidade de 0,54% frente aos pregcos médios
de maio em R$ 2,73 o litro. Porém, estes ganhos fracos no
comparativo de precos de junho contra maio contrastaram
claramente tanto frente ao comparativo anual quanto frente
ao comparativo com a média de 5 anos sobre o mesmo
periodo, com ambos corrigidos pela inflagdo. No comparativo

anual os precos médios de junho em R$ 2,75 o litro se

2024 2023 2022 2021 2020 2019
14368 R3 143,67 R% 171,82 R3 131,57 R% 95,99 R3 92,83
14469 RS 140,75 RS 163,99 RS 133,22 RS 101,21 RS 92,91
14180 R3S 14041 R3S 15489 R3S 13440 R3S 102,06 RS 91,67
14573 R$ 14916 R$ 158,68 R$ 13296 R$ 10045 R§ 92,01
13762 R3 14845 R% 14911 R3 14319 RS$ 97.22 R} 92,97
134,81 R3S 14563 R35 14508 R35 14492 R 98,69 R3 84,88

RS 137.83 RS 14514 RS 144 57 RS 99,54 RS 81,13
RS 133,13 R3% 146,07 R3 156,52 R3% 103,99 R3 80,38
R$ 148,67 R% 14041 R3 17479 RS 111,93 R$ 82,28
R$ 165,27 R3$ 142 46 R3 181,02 R35 118,22 R 87,63
R$ 15538 R% 146,79 R 190,98 R3 136,78 R3% 88,28
R$ 151,56 R35 157,09 R35 193,22 R3S 141,63 R$ 94,78
141,39 RS 14582 RS 151,79 RS 15511 RS 108,98 RS 88,48

SAFRAS Consulting

Strategic and customized
guidance on your decision making.

infocma@cma.com.br



mostraram 12,64% menores que

0s pregos médios de R$ 3,15 o
50,00

litro visto no ano anterior [com oo

valores nominais da época em R$ 30,00

2,94 o litro]. Ja frente a média de 20,00
. 10,00
5 anos sobre o mesmo periodo,
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Volatilidade dos Precos do Acticar Cristal (%)

Com até 150 Icumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/50 kg
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também ajustada pela inflagdo, ;g

hd uma queda de 19,58% nos  -2000

pregos correntes do anidro vistos =00
em junho.

O més passado a SAFRAS &
Mercado havia estimado precos médios para o anidro em
junho na faixa de R$ 2,70 o litro, o qual se mostrou 1,75% mais
baixo que a média efetiva para o periodo em R$ 2,75 o litro. Ja
para julho a SAFRAS & Mercado detém a expectativa de precos
mais altos sobre o anidro que devem oscilar na faixa de R$
3,05 o litro, o que deverd resultar em uma alta na margem
[frente a média de junho] de 10,98%.

A base para este forte avanco é a quebra na safra atual
2024/25 que devera ocorrer em fun¢do de dois graves problemas
de risco climatico sobre os canaviais do Centro-Sul: geadas e
seca. Desde abril o Centro-Sul vem enfrentando uma forte
estiagem que tem deixado muitos estados com forte déficit
hidrico. Este cenario tem perdurado até o final de junho, ja
com trés meses de acimulo de déficit hidrico em importantes

regides produtoras de cana do Centro-Sul. Além disso os mapas

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro

Base Ribeirdo Preto-5P | em RS/Litro

3,50

-

*-"ﬁ
3,00

2,50

2,00

2
L - [ ]
-
janf22  mar/22 ma'\f22.‘ruh€‘setf22 nov/22  janf23 maﬁ;&"mai{ZS qufZE'JsetIZS nov/23

= T Tl =i abl L PO

L -

3
janf24 mar/24 mai24

-
-—
rd
| 3

A
A

I-..-_"_.'d

=@ =Var anual =——m=—NMed5 Anos

de chuvas mensais projetadas pelo Inmet sobre os meses de
julho e agosto indicam que os canaviais seguirdo sob impacto
destes baixos volumes de chuvas.

Somente este evento ja seria o suficiente para provocar uma
quebra forte na safra atual de cana, sendo que ele foi ainda
mais agravado pela incidéncia de uma forte massa de ar polar
sobre regiGes produtoras de cana entre o norte do PR, sul e
centro de SP. Ainda é cedo para mensurar os efeitos danosos
aos canaviais destas regides, mas o mercado devera precificar
ao longo de julho estes impactos negativos com as altas
projetadas pela SAFRAS & Mercado sobre o periodo.

Apesar disto ha um contexto interessante frente os dados
de venda de gasolina C nas bombas ao longo de maio deste
ano [os mais recentes disponibilizados pela ANP] que apontam
baixa de 12,77% no comparativo anual das vendas de 3,646

bilhdes de litros do combustivel

fossil. Este volume levou a

demanda de 1,002 bilhdo de litros

de etanol anidro, o qual teve queda

P TS de apenas 0,44% frente a demanda
Y

-

- .
ISSO a

do més anterior. Com
participa¢do da gasolina C no Ciclo
Otto acabou tendo recuo de 0,78
ponto porcentual ao sair de 56,88%
para 56,10% entre os meses de maio

e junho, ao passo que ao anidro teve

fev abr mai jun jul

jan

mar ago
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recuo de 0,21 ponto porcentual, com
participacdo de
caindo de 15,64% para 15,43% no

set out nov dez

sua mercado

2023
mesmo periodo.

SAFRAS Consulting
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Nova York - Meéedia Mensal Contfratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em USEcents por libre-pes o

hies Var Anual{%)  Var Margem{%s) Var. Meéda 5 Arcs Meédia 5 Aros 224 223 e 1 2021 200
Janeirc # 1188 # 15 ¥ 14,18 18,78 2.5 2020 2027 18,84 18,94
Feversio # 235 W 014 # 1240 20,08 25 .47 19,48 18,82 17.58
Margo # 124 4 zss & 1167 15,45 2172 2145 2032 18,8 1428
Al $ 1872 ¥ B4 wn 44 19,45 203 24 40 215 18,87 12,15
Maiz # 2522 B 75 B 514 159,80 18,78 2821 21 2027 12,72
Junho 19,28 2597 20,83 20,45 1427
Julho 18,95 2475 2023 2073 14,15
Agos to 19,40 2404 12.78 nE 1534
Setembro 20,22 27 8 19,53 23158 15,42
Outubre 241 77 20,3 23,15 18,35
Movembro 21,24 28,18 21.25 4 17.85
Dezembro 2027 249 21,92 22 17,54
Metchias Aoz & as6 § ass W 75 20587 21,18 2465 20,60 21.m 15,43
Expectsliv para o proxmo mes 17,80

Variagio na margem 8 49354

Variagio no Ano & 20

Fosigio contra madia 5anos -

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de 50 kg com ate 150 lcunsa | Pregos deflacicnades Var,

MEs Var. Anual (%) Var(%)Md Sancs  Margem{%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 1,86 @ 602 & 519 135,53 RS 14368 RS 141,06 RS 168,72
Fevereiro 4,70 L 7,19 & 0,70 134,98 R3 144 69 RS 138,19 RS 161,04
Marco & 2,86 & 666 4 2,00 132,95 RS 141,80 RS 137,88 RS 152,10
Abril £ 0,50 W 747 W 2,77 135,59 RS 14573 RS 14645 RS 15582
Maio 8 730 - 281 4 556 133,86 R3 137,62 RE 148 45 RE 145,43
Junho 122,28 RS 14563 RS 142,47
Julho 120,10 RE 137,83 RS 142,52
Agosto 122,42 RS 133,13 RS 143,44
Setembro 129,95 RS 148,67 RS 137,28
OQutubro 135,19 RS 15527 RS 139,29
Novembro 141,82 R 155,38 RE% 144,14
Dezembro 145,75 RS 151,55 RS 154,25
Média Anual & 0,32 & 603 & 1,8 115,27 "R 14270 RS 14496 RS 149,06
Expectativa Proximo Més 134,00

Var (%) Ano Anterior B 799

Var (%) na Margem 8 263 & 9,58

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual (%) Var. Med. 5 Anos Var. Margem (%) Media 5 Anos 2024 2023
Janeiro B/ 2535 & 8,73 B 1847 1,77 1,615 2 154
Fevereiro B, 29,25 - 1,21 8 26927 1,75 1,555 2,200
Margo 8 27,09 - 12,25 - 617" 1,88 1,652 2,265
Abril 4B -28,80 w 9,70 r 417 ¥ 1,91 1,721 2418
Maio B 2595 - 12,32 w 475" 2,06 1,803 2 435
Junho r 1,97 2,388
Julho r 1,59 2 344
Agosto g 1,86 2,028
Setembro d 1,87 2,038
Outubro ¥ 1,85 1,301
Novembro r 1,81 1,729
Dezembro F 1,79 1,645

M édia 1,867 1,670 Foooz2130

Farie: Chicago Board of Trade; Ekborag 3o: SAFRAS & M emcada



Ne 1034 | 01/julho/2024

INDICADORES AGCUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de N egociacdo de Chios na B3

Precos Médios Mensais do contrato de Chios

. A | . S| ¥/ ]

v Am % VarMam %

War Mad % Meie 3 anos

Jarwira 8 R TR LR e (TTa (e 16000
Fewarsirg B e B o g ww FEE RTET T BT 150m
Mg o - =« : 5 g o arra Y AT wTan e
Al 3 2 034 4 Frt] i £ T o g

L w 130,00
Mooy R Hos: o 8 )
Jurha W3 BEAS o] 1mm
Juk a8 LT 5 AL
Agosio tred 200 w i 100,00
ST 0137 2140 (*F1 20,00
Oububro il s atnd =00
Mowembro mn L wiLi o0
Dezemiro #7688 o 77 o 5 .
TowlMéda 4F v 232 B o7 werr”  weas”  1am” 1mm

o o : . Lneim Margn Mz lulha Saambra  Nowembra

ar. % Val. Acurm. & see Distinca. Expec. (%) 167 27

Pe spectiva 2024 #7080 Var. eapec (%) A4 34 . T e Mddn 2 anns e 5T

VL Am % VarMam% Ve MEd % Miadsdaos 2024 2023 2022 em milndes O contratos
Jaraira o s o o W e &0 T B0 270 1200
Faroaradro o oo g o= e w 74T LT (1] £ e
Ml o o Tin o STIT g am & & T T aan 10,00
Akl B e J oum g sx 447 L; i 180 e
Pehzin 835 Hit TED 500 a1
duriio F] [ £00
Jure & ™ 140 a0
fugosio 14 LE0 FEL
Sghambro 1 450 T S
Oubsbro a5 [ s =
00
Miovambn FET] T 400
Dazambro 47 (% FEL
Totalldedia ﬁ‘ 28, ‘.r 2.3 ﬁ‘ .84 Wr e ?ﬁ.ﬂr B2 40
o v - - Lancin Margn Mz Julha Setembra  Mawembra
War. % Val. Acum. ﬂ- 26,50 Disthnga. Expec. (%) B EE

ﬂ‘ &4 R e——— T LE [ FE Y, T ]

Colhelta de Cana- de Aclcar
Regldo Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
207/24 207/24 2024 25 2024 % Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 13.907.954 15810403 15.810.403 13,68 13,68 21344
2 de Abril 21.444 §12 50.512.289 34 B01.BBE 43,16 62,29 12012
12 de Maio 44.554.072 95.416.095 44 803,805 18,33 0.54 IE,74
Producdo de Aglcar
Acumulado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
207/24 207/24 2024 25 2024 % Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 541.750 541.750 709.508 709508 30,97 30,97 28730
2 de Abril 1541 567 999,517 2558055 1.B48547 65,94 B4,59 150,54
12 de Maio 4.0E3.157 2. 5.135.418 2.577363 25,77 141 38,43
ETANOLTOTAL {m?)
Ouinzena Acumulado Moido Acumulado Moido Acumulado Moido Margem
2023/24 2023/24 2024 25 2024 %5 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril TEL. 704 TEL. 704 £40.733 £40.733 755 7,55 3,18
2 de Abril 1.763 A9E 981 794 2359.802 1.519.069 33,51 54,72 B0.EE
12 de Maio 1 1918 166 4351731 1991479 18,19 31,52 31,10

Fonte: MA



