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ETANOL HIDRATADO TEM ALTA DE 4,5%
NO MERCADO FiSICO EM JUNHO

Demanda maior das distribuidoras junto as usinas e avanco limitado da safra corrente fundamentam ganhos

Precos devem ter forte viés de alta na média de julho com
aumento no risco climéatico frente as geadas do inicio do més
em meio a seca sobre os canaviais que se prolongam desde
abril; Agentes de mercado indicam expectativas de
sustentacdo da demanda acima de 1,8 bilhdo de litros ao
més ao menos até agosto. O mercado fisico de etanol
hidratado teve o més de junho marcado por ganhos em suas
médias de pre¢os no curto prazo que acabaram contrastando
com quedas no médio e no longo prazo. Ao longo de junho as
negocia¢cdes médias do hidratado com base em Ribeirdo Preto
e com impostos, oscilaram na faixa de R$ 2,90 o litro. Estes
precos médios refletem o contraste visto no inicio e no final
do més, quando as indicagdes de venda passaram de R$ 2,88

para R$ 3,00 o litro. Na margem, frente ao més anterior, houve

um cenario positivo com alta de 4,56%. Porém o mesmo néo

podemos dizer do ano e frente a média dos ultimos cinco
anos sobre o mesmo periodo [ambas com seus precos
corrigidos pela inflagao].

No ano os precos médios do hidratado apresentaram
queda de 5,70% enquanto que na margem apresentaram
baixa de 15,67%. No més passado a SAFRAS & Mercado havia
estimado pre¢os médios do hidratado para junho na faixa
de R$ 2,75 o litro, os quais se mostraram 5,21% mais baixos
que a média efetiva de R$ 2,90 o litro vista no periodo. Ja
para julho a SAFRAS & Mercado estima pre¢os médios para o
hidratado na faixa de R$ 3,08 o litro, os quais deverdo
resultar em alta na margem de 6,17%, ganhos no ano de
9,03% embora demonstrem uma desvantagem de 6,16% frente
a média de cinco anos sobre o mesmo periodo, ja ajustada

pela inflagéo.

Evolucdo Mensal do Etanol Hidratado
Base Ribeirdo Preto-SP | em R$/Litro
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no

Volatilidade dos Pregos do Etanol Hidratado
Variacao Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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Os precos mais altos projetados sobre julho estdo amparados

somatério de riscos climaticos que veem se desenvolvendo

sobre os canaviais do Centro-Sul. O primeiro ja é conhecido, que

é o prolongamento da falta de chuvas desde o inicio da segunda

metade de abril até o final de agosto, sendo que os mapas de

chuvas mensais mostram que as precipitacfes devem voltar aos

canaviais do Centro-Sul do Brasil apenas em setembro. O
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segundo vetor de alta vem por conta da massa de ar polar
que incidiu sobre os canaviais do norte do PR, sul e centro de
SP e sul do MS.

Ainda ndo ha uma mensuragdo clara da magnitude dos
impactos negativos sobre a cana desta regido, a qual sera
efetivamente mensurada ao longo do segundo semestre
do ano. Porém a sobreposicdo de impactos negativos da
seca com os da massa de ar polar deve gerar uma forte
tendéncia de baixa na produtividade da cana tanto em
quantidade quanto em qualidade. Além disso had uma
pressdo constante da demanda que ndo mostra sinais de
desaceleragao.

A SAFRAS & Mercado projeta que o padrdo de demanda
interna de hidratado das distribuidoras sobre as usinas
deverd se manter na faixa de 1,80 bilhdo de litros ao menos
até agosto. Somente depois deste periodo é que os
consumidores nas bombas deverdo recuar em seu consumo
em resposta aos niveis de perda de competitividade do
hidratado frente a gasolina. A competitividade devera ser

revertida e perdida por parte das usinas diante da quebra na
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safra de cana do Centro-Sul com a adversidade climatica que
estd sendo vista ao longo de 2024.

Com isto, ha a clara necessidade por parte das usinas em
elevar ainda mais os pre¢os do hidratado ao longo do terceiro
trimestre de 2024 para que 0s niveis de competitividade e de
demanda dos consumidores finais nas bombas recuem. Esse
recuo nas vendas comecara a se mostrar necessario diante da
reducdo na oferta de etanol hidratado oriundo da quebra na
safra atual que ficara mais evidente ao longo do segundo

semestre de 2024.
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Estimativa para o
Etanol Hidratado
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INDICADORES A(;QCAR e ETANOL - Parte |
Nova York - Média Mensal Confratos Futuros Agucar Bruto n° 11

em USE/'cents por librapsso

Wés Var Amal{%) Var Margem{%) Var. Média 5 Ance. Méddia s Anos 2024 2023 222 2021 2020
Janeiro # 1 #H 5 # 14186 1976 il 020 0.7 1854 54
Fevereio # 255 #® 014 H 1240 2008 ZE g 0e 3] 758
Margo # 124 ¥ 38 B e 19,45 ne 2145 05 1558 35
Abil # 1673 # 545 B a4 1945 pui e 24,40 N5 BE Z15
Waic & Bx H T § 514 18,80 15,70 el A 0 1272
Junho & 2413 H 245 B 3% 2004 1924 b3 08 20,45 I
Julho 1855 475 i) 2073 15
Agosto 1940 454 578 ZE 15,34
Setembro 2022 Im 9.5 am 1542
Cutubro 21,11 P i P BE
MNovembro 21,24 296 Haa= B4z LLE:
Dezembro 2027 k) g . 1754
Mediz Anusl 823 & 220 0 5@ 5" 08 MEE MED nm 15,43
Expectstiva para o prasdmo mes 2200

\ariagiona mangem # 14,32

\d:l.liu,::'ulu.ﬁu .r -11,11

Pos ighio contra média 5 anos # 1607

Acucar Cristal Ribeirao Preto

Saca de50 kg comaté 150 lcunsa | Pregos deflacionados Var.

Més Var. Anual (%)  var(%)Méd Sance  Magem(%) Média 5 Anos 2024 2023 2022
Janeiro & 0,01 W 462 8 -519 133 RF 14368 RF 14367 R 17182
Fevereiro & 2,80 & 579 # 070 13677 RS 14469 RF 14075 RS 163,99
Margo o 0,99 o 526 8 200 13471 R 14180 R$ 14041 R$ 15489
Abril £ 230 & 600 & 277 1W3I R 14573 RF 14916 RF 15868
Maio 8 730 & 185 8 55 13512 RF 13762 R 14845 RF 14911
Junho B 743 o 04 8 2 13383 RE 13481 R 14563 R$ 14508
Julho 121,64 RF 13783 RF 14514
Agosto 124,02 R} 13313 R} 14607
Setembro 131,62 R$ 14867 R$ 140,41
Outubro 136,92 RF 15527 RF 14246
MNovembro 143,64 RE 15533 RE 14679
Dezembro 147,66 R 15156 R$ 157,09
Média Anual & 220 @ 405 & 189 MM 14139 RS M58 RS 154,79
Expectativa Proximo Més 136,00

Var (%) Ano Anterior 8 133

Var (%) na Margem + 058 o 11,80

Etanol CBOT - em US$/Galdao

Més Var. Anual (%  Var. Med. 5 Anos({*Var. Margem (%) Media 5 Anos 024 2023 2072
Janeim 8 2535 B AT3 B 13" 1,71 1815 2164 2 1%
Fewereiro $ 20725 812 8 »n' 1,75 158 2200 2167
Margo &8 27,09 81225 w617 1,88 1852 2266 2135
Abiil 8 2380 w 970 & 4177 1,9 1,7 2418 217
Maio # 2595 81232 w 47" 206 1803 24% 2 471
Junho 8 2153 8 918 w 397 2,06 1874 2388 2 477
Julho ¥ 1,89 2344 2 058
Agoso " 1,86 2028 2107
Setembro ¥ 1,87 20% 2204
Qutubro i 1,85 1,901 2266
Novem bro " 1,81 1729 2%5
Dezembro r 1,79 1,646 2188
Média 187" 1704 T 213 T 2

Forie: Chikcag Boadof Trede; Babaragin - SAFRAS & Mermdo
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Pregos Mensais de N egociagio de Chios na B3

Precos Medios Mensais do contrato de Chios

Var Aot VarMag % Ve MeEc T Madalmncz e | 03 2 em A3 contrato
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Volumes Mensais do contrato de Chios
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Colheita de Cana- de Acucar
Regido Centro-5ul

Quinzena Acumul ado Moido Acumulado Moido Acumulado Ano Margem
2073/24 202324 2024_25 W024_35 Var. %) Var. %) Var. (%)
12 de Abril 13307951 15510403 15510403 13,58 13,58 213,44
22 de Abril 21444 12 50,612 289 34.B0L BBE 43,16 62,29 120,12
12 de Maio 44584072 25416025 44, B03.506 13,33 0.54 2574
Producdo de Acucar
Acumul ado Fabricado Acumulado Fabricado Acumulado Ano Margem
202324 2023/24 2024 25 24 5 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Abril 541750 541.750 709 508 709508 ne7 30,97 287,30
22 de Abril 1541587 999 E17 2558055 LE4E 54T £5,94 54,53 160,54
12 de Maio 3.083.157 2.541550 5135418 2577363 25,77 141 3543
ETANOLTOTAL [m?)
Quinzena Acumul ado Moido Acumulada Moido Acumulado Moido Margem
207324 202324 2024_25 024_35 Var. (%) Var. (%) var. (%)
12 de Abril TELTOA TELTO 10733 840733 755 755 tg15
22 de Abril 1753.458 SEL.TS 2353802 1515085 3381 54,72 B0ES
12 de Maio ik 1 4351231 1551429 18,19 352 3110

Fonte: MAPA, UNICA;

Elaboracao:




