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HIDRATADO NO MERCADO FISICO COM ALTA DE 36%
EM JANEIRO

Precos apresentaram alta no ano de 36% para o hidratado no mercado fisico, com ganhos de apenas 0,45% na margem e queda
de 1,24% frente a média de 5 anos; Equilibrio de médio prazo no mercado ocorre pela demanda elevada tanto nas bombas
quanto das distribuidoras junto as usinas em meio a estoques elevados da entressafra e oferta crescente do etanol de milho;
Fevereiro ja mostra sinais de niveis acentuadamente menores de competitividade frente a gasolina que deverdo resultar em

queda na demanda ao longo do primeiro trimestre do ano

O mercado de etanol teve o més de janeiro marcado por
movimentos divergentes entre o médio, o curto e o longo prazo
em sua média de precos ao longo do periodo. A média de
negociacdo do hidratado, com impostos e com base na regido
de Ribeirdo Preto, oscilou em R$ 3,30 o litro, sendo este um
valor 0,45% maior que a média do més anterior e 36,33% maior
que o visto ao longo do mesmo periodo do ano passado. Além
disso, frente a média de cinco anos sobre o mesmo periodo,
houve até mesmo uma queda de 1,24%. Tanto o comparativo
anual quanto a média de cinco anos estdo com valores

histéricos deflacionados, trazidos para valores presentes.

Evolugdo Mensal do Etanol Hidratado

Base Ribeiro Preto-5P | em RS/Litro

Basicamente, no curto prazo, é interessante notar a alta
marginal, beirando a estabilidade, de 0,45%, que retrata um
equilibrio muito sdélido entre uma oferta relativamente
elevada nesta entressafra e uma demanda igualmente forte.
Pelo lado da oferta, temos estoques de hidratado acumulados
no Centro-Sul acima da média dos anos anteriores. A SAFRAS &
Mercado monitora os volumes de estoques de anidro e
hidratado no Centro-Sul em um relatério especifico, publicado
em seu servigco de consultoria, 0 que acaba gerando um conforto
no abastecimento de curto prazo por parte das usinas.

Além disso, os niveis crescentes dos volumes de etanol de

milho no mercado também acabam
reforcando a percepcdo de conforto na

disponibilidade de oferta ao longo desta
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O objetivo desta medida é ndo estancar

o fluxo mensal de vendas, que tem
garantido o escoamento desses volumes
elevados de estoques. Na outra ponta,
temos distribuidoras observando niveis

muito intensos de competitividade do

hidratado frente a gasolina ao longo de
dezembro e janeiro, o que garante o fluxo
de saida dos volumes nas bombas e
mantém a presencga das distribuidoras junto
as usinas. Os dados mais recentes da ANP

mostram que as vendas de hidratado em

dezembro foram de 1,95 bilhdo de litros, e

as de anidro, de 1,10 bilhdo de litros. Enquanto o hidratado
teve alta de 8,4% nas suas vendas em comparagdo com 0 més
imediatamente anterior, o anidro teve crescimento de 10,2%.

Apesar disso, a SAFRAS & Mercado alerta que, ja na Ultima

Evolugdo Mensal do Etanol Anidro
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semana de janeiro, os niveis de competitividade do hidratado
frente a gasolina, na média do interior de SP, apresentaram
forte recuo. Nos Ultimos oito meses, o padrdo médio de

competitividade do hidratado em SP oscilou entre 65% e 66%.

Isso também pdde ser observado nas
trés primeiras semanas de janeiro.
Porém, na quarta e Ultima semana de
janeiro, essa relagdo de pregos
apresentou uma mudanga para a faixa
de 67,8%, o que denota um forte tom
de reducdo da competitividade do
hidratado frente a gasolina, que deve
custar, no maximo, 70% do preco desta.

Logo, ainda que dezembro tenha
tido um padrdo recorde de demanda
de 1,95 bilhdo de litros - mais em

funcdo da sazonalidade do que da

competitividade do hidratado, mesmo

More info:
infocma@cma.com.br



que ela estivesse elevada - isso ndo

devera se repetir em janeiro e também

25,00 22,77

ndo em fevereiro. Os dados da Unica,
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relativos a demanda das distribuidoras

15,00

junto as usinas da primeira metade de

10,00

janeiro, mostram vendas de 803,9

milhdes de litros de hidratado que,
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Spread Mensal 2024 Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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projetados sobre a segunda metade do
més e acrescidos de um dia a mais de
média didria de demanda da primeira quinzena do més,
deverdo resultar em vendas totais de 1,66 bilhdo de litros.
Caso se confirme, esse volume devera se mostrar 6,54% menor
que o do més anterior e 6,09% menor que o do mesmo momento

do ano passado.

Etanol anidro avanca no ano e na
margem em janeiro

O més de janeiro foi um periodo de avango quase
generalizado na média de precos de negocia¢cdo do anidro no
mercado interno, do curto ao médio prazo, mesmo que, no

longo, tenha ocorrido uma baixa moderada, ainda que néo

Série Historica Spread Mensal 2024 Anidro X Hidratado

Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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exponencial. A média de negocia¢des no mercado interno, de
R$ 3,16 o litro, se mostrou 32% mais alta que a média vista no
mesmo més do ano anterior e 3,4% mais elevada que a média
do més imediatamente anterior, dezembro. Porém, frente a
média de cinco anos sobre o0 mesmo periodo, houve uma queda
de 6%. Tanto o comparativo anual quanto o da média de cinco
anos estdo com valores histéricos corrigidos pela inflagao,
colocados em valores presentes.

Basicamente, a SAFRAS & Mercado observa que a alta nos
precos do anidro esteve, em parte, relacionada com os ganhos,
mesmo que moderados, vistos no etanol hidratado ao longo
do mesmo periodo. Além disso, é importante destacar o
aumento das vendas nas bombas de
gasolina C ao longo de dezembro, que
elevar a

também ajudou a

necessidade de compras das
distribuidoras ao longo de janeiro
para a recomposicdo de seus estoques
mais

intermediarios. Os dados

recentes de vendas de combustiveis
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sdo de dezembro e mostram um

cenario sazonalmente esperado de
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demanda aquecida por combustiveis leves. Em dezembro, as
vendas de gasolina C foram de 4,03 bilhdes de litros, com queda
no ano de 2%, mas alta na margem [frente ao més
imediatamente anterior] de 10%. No acumulado de 2024, a
demanda total de gasolina C foi de 44 bilh6es de litros, com
queda de 3,97% frente as vendas de 46 bilhdes de litros de
2023. Neste contexto, a demanda de anidro em dezembro foi
de 1,10 bilh&o de litros, com vendas finais em 2024 de 12,15
bilhdes de litros.

Com isso, a SAFRAS & Mercado alerta que, além da alta de
10% nas vendas de gasolina C e etanol anidro entre novembro
e dezembro, houve também um aumento na participacdo de
mercado desses dois combustiveis. A gasolina teve sua
participacdo de mercado ampliada em 0,26 ponto percentual,
saindo de 56,57% para 56,83% neste periodo. Na mesma linha,
o etanol anidro teve ganhos de 0,07 ponto percentual em sua
participacdo de mercado entre novembro e dezembro, saindo
de 15,56% para 15,63%. Em caminho oposto, tivemos o etanol
hidratado, que teve recuo de 0,34 ponto percentual em sua
participacdo, saindo de 27,87% para 27,54%. Isso tudo acaba
deixando o etanol anidro em um cendrio de demanda elevada

nas bombas, através do aumento das vendas em dezembro,

que gera necessidade de recomposicdo de estoques em

\SAFRAS
IA SCORE

Aclcar - SAFRAS |IA SCORE

janeiro, mesmo que janeiro seja um periodo de demanda
sazonalmente reduzida. Além disso, haverd uma demanda
maior no final do primeiro trimestre de 2025, com a necessidade
de contratacdo antecipada das distribuidoras junto as usinas
sobre 80% da expectativa de demanda para o0 ano, antes que a
safra inicie. Neste sentido, é importante notar que os niveis de
spread do anidro tém sido bem baixos em janeiro em relagdo a
sua média histdrica, mesmo que, frente a dezembro, ele se
mantenha relativamente elevado. Em janeiro, o spread do
anidro frente ao hidratado, na média do més, foi de 8,95%,
enquanto que, em dezembro, foi de 5,47%. O detalhe é que a
média de cinco anos sobre o mesmo periodo aponta um nivel
médio de spread de janeiro na faixa de 13,79%.

No més anterior, a SAFRAS & Mercado havia estimado os
precos médios do anidro para janeiro na faixa de R$ 2,95 o
litro, os quais se mostraram 6,76% mais baixos que a média
efetiva de R$ 3,16 vista no periodo. Para fevereiro, a expectativa
da SAFRAS & Mercado é de pre¢os médios para o anidro no
mercado fisico de R$ 3,18 o litro. Caso se confirme, os precos de
fevereiro deverdo se mostrar 0,51% mais elevados que a média
de janeiro e 28% mais altos que 0s vistos no mesmo momento
do ano anterior, além de 3% mais baixos que a média de cinco

anos sobre o mesmo periodo.

Aclcar & Etanol - MATRIZ - SAFRAS IASCORE
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Agucar Cristal

Saca de 50 kg com até 150 keunsa | Pregos deflacionados

Ribeirdo Preto

<

ar.

N© 1064 | 10/fevereiro/2025

INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Més Var. Anual (%) V(%) Méd Sanos  Margem(%) Media 5 Anos 2025 2024
Janeiro & 1,26 W 016 M8 -T,88 151,49 RS 15174 RS 14885
Fewreiro & 0,70 140,14 RS 150,89
Margo 8 200 138, 03 RS 14788
Abril - 277 140,78 RS 151,98
Maic B 556 140, 54 RS 14352
Junho B 20 139,17 RS 140,80
Julhe 8 2z 136,96 RS  137.4%
Agosto 8 22 138,84 RS 13434
Setembro W 7.3 148, 39 RS 14417
Outubro @ 8,70 155, 31 RS 15671
Nowembro W 937 164, 97 RS 171,38
Dezembro 8 3,89 166,35 RS 18471
Médla Anual = 1,26 B 016 % 0,25 134,00 "rs 15174 RS 143 48
Exps ctativa Proximo Més 148,00

var (%4 ne Anterlor B 192

Var (%) na Margam B 248 & 561

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11

em USS/cents por libra-pes o | pregos comigidos pela inflagéo

Més War Anual (%) Var Margem (%) Var. Mediz 5 Ancs Mediz 5 Ancs 2025 2024
Janeio 8 =547 B -0m § =2 20,55 15,54 2308
Fevwereiro 2086 2312
Margo 19,91 s
Abril 19,91 20,79
Maio 2027 1822
Junhao 20,52 1989
Julho 20,32 1979
Agosto 20.FF 1917
Setembro 21,92 a3 |
Outubro 2262 2286

M ovembro 23,00 X2 16
Dezembro 21,62 2108
Mhédia Anual # 247 #-1020 8§ 7827 20,57 " 18,34 2121
Expecativa para o prodimo mes 18,20

Variagic na margem # 1852

Variagio no Ano 3 1,89

Pos icéo contra média 5 anos 5 411

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual (33) Var. Med. 5 Anos  Var. Margem (%) Meédia 5 Anos

Janeiro W 554 B 855 % 576" 1,85
Feversiro r 1,75

Ma ;o r 1,88

Abril " 1,#

Maio ¥ 2,06
Junho " 2,06

Julho r 1,98
Agosto " 1,90
Setembro r 1,91
Outubro " 1,86
Novembro r 1,85
Dezembro r 1,85

M édia 1,906 "

Farte: Chicago Board of Trade; BabomgSa: SAFRAS & Memrada

Fonte o Elabokra

2023
RE 148, 50
RS 143 52
R3 143, 18
RS 152, 10
RS 181,97
RS 1580
RE 150,39
RS 145,28
RE 182, 21
RS 168, 41
R3S 168, 53
RS 185, 36
R 15563
2023
20,65
2250
21,57
2459
28,85
2238
25,35
2555
2538
2841
28,84
2348
2525
2025
1,705
1,705

RE
RE
RE
RE
RE
RE
RE
R
RE
R
]
]
RS

2022

175 22
187, 24
157,95
161,82
152,07
147,95
148,01
148, 96
143,18
145,28
143,69
150, 20

154 80

2022
2074
1952
2141
zm
2151
2137
20,76
2025
1958
2080
2175
2243
2108

2024
1,615
1,586
1,652
1,721
1,803
1,874
1,785
1,773
1,629
1,535
1,576
1,612
1,678
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il
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Colheltade Cana- de Aclcar
Regl3o Centro-Sul

Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
2023/24 2023/24 2024 25 2024 25 Var. [3) Var. %) Var. (%)

22de Julho 174331 333511126 52.042.500 EET 2,00 0,58

12de Agosto 390 377.543.181 43.931983 484 8,39 -1558

22de Agosto 16.434.773 473.32E3E0 45.765.198 412 -1,40 4,32

12 de Setembro 41.747.106 456.253.540 42925160 400 2.82 .25

22de Setembro 44528 487 505.015.708 38.752.168 241 -13,53 -3,70

12 de Outubro S3E.EE4.44E 33.545.740 745 3,08 -1258

22 de Outubro 555.1470EL 27.282633 058 2125 -15,40

12 de Movembro SE2.SE2EDL 16.442 813 2,14 -52 56 -38,73

22 de Novembro 603.043.7E7 20.453.893 -2.74 -17.17 24,339

12 de Dezembro E11.572.424 BB2IB.E37 -1,259 -54 05 -56.84

22de Dezembro £13.599.443 1727.019 478 =514 -804

12de Janeiro 513.998.001 396558 -3,85 -54,09 -7692



