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MOAGEM SEGUE RESIDUAL MAS AVANCA BREVEMENTE
EM FEVEREIRO

Dados mostram crescimento na moagem de cana de 2% entre a segunda metade de janeiro e a primeira de fevereiro; Producdo de agtcar no mesmo periodo
teve alta de 0,59% enquanto que produgao de etanol anidro teve queda de 29% e oferta de hidratado teve alta de 15% entre a segunda quinzena de janeiro
e a primeira de fevereiro. Entidade n&o informou dados relativos a producédo de etanol de milho para a primeira metade de fevereiro; Vendas de etanol anidro

e hidratado oscilam respectivamente em 526 e 838 milhGes de litros apontando quedas na margem em fevereiro

Os dados do mais recente reporte quinzenal
da Unica relativos a primeira metade de
fevereiro seguiram apontado para niveis
residuais de producdo de derivados e moagem
de cana na regido. Porém um detalhe
interessante foi para o leve avango na moagem
de cana no curto prazo, entre a segunda
quinzena de janeiro e a primeira de fevereiro
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na faixa de 2,11%, que possibilitou o avango de 000
0,59% na producdo de agUcar e de 15,80% na
producéo de etanol hidratado. E claro que, neste
meio tempo a producdo de etanol anidro foi a
mais penalizada com uma baixa de 29%.
Mesmo que estejamos falando de volumes
absolutos muito pequenos de moagem e
producdo de derivados [244 mil toneladas de
cana, 7 mil toneladas de agucar, 116 milhGes de
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Evolugdo da Moagem no Centro-Sul do Brasil -
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litros de anidro e 264 milhdes de litros de
hidratado] é peculiar observar um crescimento
na moagem quando analisando as informagdes,
da prépria entidade, e vemos que entre a
segunda metade de janeiro e a primeira de fevereiro o Centro-
Sul continuou com apenas trés usinas de cana em operagdo na
regido.

Porém um ponto realmente significativo sobre os novos
dados da entidade sdo as indicagdes de vendas de etanol
anidro e hidratado das usinas para as distribuidoras. As vendas
das usinas para as distribuidoras no Centro-Sul de 526 milhdes
de litros de etanol anidro na primeira metade de fevereiro,
quando projetadas sobre a segunda quinzena do més, podem
gerar uma demanda final para fevereiro de 1,05 bilhdo de litros,
0 que resultara em uma possivel alta de 7,9% no ano e uma
queda de 3,25% na margem, sendo que em janeiro deste ano
as vendas de anidro foram de 1,08 bilhdes de litros.

Apenas para se tracar um paralelo, nesta semana a ANP
atualizou os seus dados mensais de vendas de combustiveis
nas bombas em todo o pais apontando uma demanda de 1,02
bilhdo de litros de anidro vendidos através da gasolina em
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janeiro. Olhando para o hidratado vemos que as vendas de
838 milhdes de litros das usinas para as distribuidoras no
Centro-Sul da primeira metade de fevereiro, quando projetadas
para a segunda metade do més, poderdo resultar em uma
demanda final de 1,67 bilhdo de litros o que, se confirmado,
resultarda em uma queda marginal de 0,45% no ano mas uma
baixa importante de 8,48% frente as vendas de janeiro
indicadas pela entidade de 1,83 bilhdo de litros.

Também em termos de comparacdo, os dados da ANP
relativos as vendas de hidratado em todo o Brasil diretamente
nas bombas apontaram uma demanda de 1,794 bilhdo de litros.
O resultado disto tudo é que que tanto o més de janeiro quanto
o de fevereiro deverdo ser de demanda reduzida parcialmente
nas bombas e das usinas para as distribuidoras em func¢do do
tom avancado da entressafra de cana, que acaba elevando
muito a pressdo sobre os estoques, movimento este que ja é
sentido desde a segunda quinzena de janeiro.
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Etanol Hidratado: Evolucdo da Moagem no Centro-Sul
do Brasil |
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Evolucao Mensal do Agucar Cristal
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Porém esta queda nas vendas é resultado de uma prépria
politica de controle de curva da demanda das usinas através
de altas pontuais nos precos, com o objetivo de reduzir o padrdo
médio de competitividade da faixa de 65%, vista nos ultimos
seis meses, para niveis entre 67% a 68% vista atualmente em
fevereiro na média de SP. Com isso a vazdo dos estoques é
relativamente controlada, ainda mais quando levamos em
conta o avan¢o da producdo do etanol de milho ao longo da
entressafra de cana, tanto em termos absolutos quanto em
representatividade da oferta. Porém a SAFRAS & Mercado alerta
que o recente reporte da entidade relativo a primeira metade
de fevereiro acabou ndo trazendo os dados de producdo de
etanol de milho sobre este periodo, deixando desatualizado o
acompanhamento destes avangos na oferta de milho na regido.

Evolugdo Anual do Aclicar Cristal
Com até 150 lcumsa | BaseRibeirdo Preto-SP | emRS/50 kg | Deflacionado
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Porém, em sua parte de texto, a propria entidade relatou
que a oferta do etanol de milho seguiu elevada, reforcando o
conforto na oferta de etanol total [de cana e de milho] sobre a
regido ao longo da entressafra. Além disso a SAFRAS & Mercado
espera um forte nivel de antecipacdo de moagem de cana para
0 més de margo, o que elevara ainda mais a oferta de etanol
no final da entressafra quando levamos em conta que o0s
padrdes médios de mix de produgdo das primeiras quatro
quinzenas de moagem historicamente oscilam entre 70% a 100%
para o etanol.

Acucar cristal com fortes quedas em
fevereiro no fisico

O mercado fisico de aglcar teve o0 més de fevereiro marcado
por novas quedas de curto prazo nos precos médios de
realizacdo de vendas de agucar cristal, com
até 150 Icumsa, com base em Ribeirdo Preto.
A média de fevereiro fora de R$/50kg 140,29,
um valor 7,55% menor que a média de R$/
50kg 151,74 vista em janeiro deste ano, 0 més
imediatamente anterior. Com isso, podemos
afirmar que o ano de 2025 mal iniciou e os
seus dois meses iniciais ja apresentam
quedas sucessivas de pouco mais de 7% em
cada um deles.

Basicamente a SAFRAS & Mercado alerta
que a queda dos precos no mercado fisico
ocorre diante da forte retracdo na demanda
interna das industrias consumidoras. Neste
ponto muito se questiona o motivo pelo qual
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0s pregos do cristal tém caido em plena entressafra, quando a
oferta é reduzida e os seus pre¢os, em tese, deveriam aumentar.
Porém as industrias processadoras de alimentos e bebidas ja
passaram todo o ano de 2024 mantendo em dia as compras
para os seus volumes correntes de consumo ao mesmo tempo
em que faziam estoques para 0s meses de entressafra de cana,
entre dezembro de 2024 e marco de 2025. Logo, a baixa
necessidade de compra de curto prazo destas industrias acaba
deixando o mercado fisico esvaziado de negociacdes, com as
usinas vendo apenas demandas muito pontuais, da médo para
a boca ou de negociagdes de compras emergenciais, conhecidas
como "tapa buraco”, quando algum comprador tem uma
necessidade abrupta e pontual de curto prazo.

Antes disto as industrias compradoras enfrentavam um
mercado extremamente volatil ao longo das compras de
entressafra, com as usinas elevando os pre¢os ao maximo que
podiam enquanto as indUstrias se viam obrigadas entrar em
um mercado mais caro, sem alternativa quanto necessitavam
de oferta de curto prazo. Para evitar este cenario é que as
compras tém sido feitas ao longo de todo o ano para que a
necessidade de exposicdo de demanda ao longo da entressafra
seja reduzida ao maximo, resultando nos pre¢os atuais mais
baixos para o cristal vistos desde dezembro e aprofundados
ao longo de janeiro e fevereiro. Além da queda de 7,55% na
margem, o agulcar cristal em fevereiro também se mostrou 7,03%
mais baixo que a média vista no mesmo momento do ano
anterior que, corrigida pela inflagdo e colocada em valores
presentes, oscilava em R$/50kg 150,89 [com valores nominais

da época em R$/50kg 144,68]. Além da baixa na margem e no
ano ha também uma desvantagem em relagdo a média dos
ultimos cinco anos sobre o mesmo periodo, com a média de
precos de fevereiro oscilando 4,93% mais baixa que este
referencial de longo prazo que atualmente oscila em R$/50kg
147,56, também com pregos corrigidos pela inflagdo e trazidos
para valores presentes. No més passado a SAFRAS & Mercado
esperava precos médios para fevereiro de fato mais baixos
que os de janeiro, mas ndo tanto quanto efetivamente
acabaram sendo registrados.

A média que a SAFRAS & Mercado detinha até entdo era de
R$/50kg 148 a saca, valor que se mostrou 5,50% mais alto que
os dados efetivos do periodo em R$/50kg 140,29. Para o més de
margo a SAFRAS & Mercado estima pre¢os médios para a saca
do cristal com até 150 Icumsa em Ribeirdo Preto na faixa de R$/
50kg 135. Este valor, caso confirmado, deverd resultar em uma
baixa no ano de 8,71% assim como uma queda na margem de
3,77% além de um posicionamento 2,19% inferior a média de 5
anos sobre o0 mesmo periodo. A SAFRAS & Mercado estima a
continuidade da queda nos pregos do agucar em fungdo da
manutencdo do periodo de entressafra de cana e da postura
claramente retraida da for¢ca compradora também ao longo de
marco. E interessante pontuar que a faixa de R$/50kg 135 ja
fora realizada ainda no final de fevereiro, ndo devendo este
ser um padrdo de prego "ainda a ser atingido" sendo ele ja
uma realidade do mercado, apenas demandando de influéncia
de precificacdo na composicdo da média mensal para 0 més, o
que ndo ocorreu em fevereiro mas que devera ocorrer em margo.
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Cambio:  Baixista FRACA Baixista FRACA Baixista FRACA

Prémios: Altista FRACA  Altista FRACA  Altista FRACA

Fonte: Safras & Mercado

Conheca o curso online

Analise Fundamental, Grafica e
Mercadoldgica de Agucar e Etanol



https://safras.com.br/produto/curso-online-analise-fundamental-grafica-e-mercadologica-de-acucar/?utm_source=BannerAnalises&utm_medium=BannerAnalises&utm_campaign=BannerAnalises

Ne 1067 | 03/margo/2025

INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

Agucar Cristal Ribeirdo Preto

Saca de 30 kg com até 130 kcunsa | Pregos deflacionados ar.

Mes Var. Anual (%) V(%) Méd.Sanos  Margem(%) Media 5 Anos 2025 2024 2023 2022
Janeiro o 126 o 016 4 -7,88 151,49 RS 15174 RS 14885 RS 1468580 RE 17522
Fewereiro + 0,70 140,14 Rs 15089 RS 14352 RE 18724
Margo B 200 138,03 RS 1478% RS 14318 RS 15735
Abril w 277 140,78 RE 1519 RS 15210 RE 161,82
Maio 8 55 140,54 RS 14352 RS 18197 RS 15207
Junheo B -2 139,17 RS 14080 RS 15890 RS 14796
Julhe 8 22 136, 96 RE 13748 RE 150,38 RE 1421
Agosto 8 22 138,84 RS 13434 RS 14526 RS 14896
Setembro W 7 148, 39 RE 14417 RE 18221 RE 14318
Outubro & 870 155, 3 RS 18871 RS 18941 RE 14528
Nowembro W 937 164, 97 RS 171,38 RS 18853 RE 149,69
De zembro & -3 89 166, 35 RS 18471 R3 1685386 RS 186020
Ma dla snusl & 1,26 # 016 r 025" 134,00 rs 15174 RS 14346 RS 15569 RS 154 50
Expa ctativa Proximo Més 148,00

Var (%) 4 no Antarlor B 192

Var (%) na Margam 8 246 & 561

Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Agucar Bruto n® 11
em US3/cents por libra-pes o | pregos comigidos pela inflal;.iu

Més Var Anual (%) Var Margem{%) Var. Média 5 Anos Média 5 Anos 225 2024 ) 2022
Janeiro $ 547 #1032 § T2 20,55 15,34 2308 2088 2074
Fevereiro 20,56 2312 2250 1552
Margo 19,91 nn 2157 2141
Abril 15,91 2073 2455 z2Mm
Maio 20,27 1922 28,25 2151
Junho 20 52 1989 25,58 237
Julho 2032 1575 2535 2076
Agosto 2077 1917 25,55 2025
Setembro 21,82 s e 2838 1558
Outubro 2262 2285 2B41 2080
Novembro 23,00 2218 28,84 2175
L ezembro 21,82 2108 23,46 2243
Média Anual #$ 24 #-02 $ 7827 20977 12,54 121 25,25 2108
Expeciativa para o proximo meés 18,20

Variagio na margem & 1852

Wariagio no Ano . ] 1,89

Pos icSio contra media 5 anes 2 AN

Etanol CBOT -em US$/Galdo

Més Var. Anual (%)  Var. Med. 5 Anos [F Var. Margem (%) Média 5 Anos 2025 2024
Janeiro W 554 B 555 w 5767 1,86 1,705 1,615
Fevereiro r 1,75 1,556
Margo r 1,88 1,652
Abril ¥ 1,9 1,721
Maio d 2,06 1,803
Junho d 2,06 1,874
Julho F 1,98 1,785
Agosio ¥ 1,90 1,773
Setembro r 1,9 1,629
Outubro r 1,86 1,535
Novembro F 1,85 1,576
Dezembro r 1,85 1,812
Média 1,906 " 1,705 F 1678

Forte: Chicagn Board of Trade; Babomgia: SAFRAS & Memada

Fante ¢ Elabatragio: SAFRAS
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte II

Pregos Mensais de Megociagan de Chios naB3

W Ano % VerMamS lrMal R M Jamos 2025 2024 0TI nr Pm;m Médios Mensals do contrato de Chios
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W Ao VMCMan S drMelh Mede dama 025 024 0 nn volumes Mensalts do contratode Chios
Jarwiro 4 821 FaT T (71 70 em mihdes de oont ratos
3711 =] 47 S [A5] aE0 .
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Ve, % VAl Acurn. B-oaie Distineis Exme. 3] £
Mata para 224 res: % ‘ﬁ' BEE == —e-MidoIane ==
Colheitade Cana- de Aclcar
Regldo Centro-5ul
Quinzena Acumulado Moldo Acumulado Moldo Acumulado Ano Margem
202324 202324 2024 25 2024 75 Var. (%) Var. (%) Var. (%)
12 de Agosto 47354453 377543181 43.931.963 4,84 -6,3% -15,58
22de Agosto 45434773 423328380 45.785.198 4,12 -1.40 412
12 de Setembro AL.747.105 456253540 42.925.150 4,00 252 -6,25
22 de Setembro 505015708 38 762.16E 2,41 -1353 -9,70
12 de Outubro 53EEE4.44E 33 B48.740 .45 3,08 -12,88
22de Qutubro 566147051 17.282.533 0,38 21136 -19,40
12de Movembra 5E2.559.534 16.442 813 -2.14 -5266 33,73
22 de Novembro 503043757 20.453.593 2,74 1717 2433
12de Dezembro ELLETZA24 BEIEE3T 4,29 -5406 -56,84
22de Dezembro £13.555.443 1727019 4,75 85,14 50,44
12de laneiro 513518213 318.770 1,87 -7T128 -E1,54
22delaneiro £14.157579 238356 -4,34 -E648 -24,31

12 de Fevereiro 614,402,000 244.421 1,58 -3545 2,11



